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ZAKON
z 28. aprila 1992

o investicnych spolocnostiach a investicnych fondoch

Federalne zhromazdenie Ceskej a Slovenskej Federativnej Republiky sa uznieslo na tomto zédkone:
PRVA CAST
UVODNE USTANOVENIA
§1

Tento zakon wupravuje c¢innost investicnych spoloc¢nosti a investicnych fondov, ochranu
investorov a statny dozor nad ¢innostou investiénych spolo¢nosti a investiénych fondov.

§2

(1) Investiéna spoloc¢nost a investiény fond su pravnickymi osobami, ktoré zhromazduju penazné
prostriedky pravnickych a fyzickych oséb za ticelom ich pouzitia na ucasti na podnikani podla
tohto zakona (kolektivne investovanie).

(2) Investi¢na spolo¢nost moéze mat iba formu akciovej spolo¢nosti alebo spolo¢nosti s ruc¢enim
obmedzenym.

(3) Investiény fond mo6ze mat iba formu akciovej spoloénosti.

(4) Pre investi¢nu spolo¢nost a investi¢ny fond platia ustanovenia Obchodného zakonnika!) s
odchylkami uvedenymi v tomto zakone.

(5) Na ucely tohto zakona sa povazuju za penazné prostriedky takisto investicné body.2)

§3

(1) Cinnost uvedenu v § 2 ods. 1 nesmu vykonavat iné osoby nez investicné spoloc¢nosti a
investi¢né fondy.

(2) Inu ¢innost nez ¢innost uvedenui v § 2 ods. 1 a § 7 ods. 3 modzu investicné spolo¢nosti a
investiéné fondy vykonavat, len pokial tato ¢innost bezprostredne suvisi s ¢innostou uvedenou v §
2 ods. 1.

(3) Investiéné spoloc¢nosti a investiéné fondy nesmu vydavat dlhopisy.
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DRUHA CAST
INVESTICNA SPOLOCNOST

§4

(1) Investi¢cna spolo¢nost zalozena ako akciova spolo¢nost méze vydavat iba akcie znejuce na
meno.

(2) Investi¢na spolo¢nost zaloZzena ako spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym musi zriadit dozornu
radu.

(3) Obchodné meno investicnej spolocnosti musi obsahovat oznacenie ,investicna spolo¢nost®.
Iné osoby nesmu vo svojom obchodnom mene toto oznacenie pouzivat.

§5

(1) Investicna spolo¢nost zhromazduje penazné prostriedky predajom podielovych listov a
vytvara z nich podielové fondy. Podielovy fond nie je pravnickou osobou.

(2) Majetok zhromazdeny investi¢nou spolo¢nostou v podielovom fonde (dalej len ,majetok v
podielovom fonde®) je spoloénym majetkom majitelov podielovych listov (§ 11). Ustanovenia
Obéianskeho zakonnika o spoluvlastnictve sa nepouzijii®) na majetok v podielovom fonde. Kazdy
spolumajitel méze samostatne uplatnovat svoje prava voci investi¢nej spolo¢nosti.

(3) Prostriedky ziskané podla odseku 1 su investi¢nej spolocnosti zverené do spravy. Investi¢na
spolo¢nost ich pouziva na kupu cennych papierov alebo ich uklada na osobitné ucty v banke a
spravuje ich vo svojom mene a na ucet majitelov podielovych listov (dalej len ,,podielnici®).

(4) O stave a pohybe majetku v kazdom podielovom fonde je investiéna spoloc¢nost povinna
uctovat oddelene od svojho majetku a majetku v ostatnych podielovych fondoch.

§6

Investicna spoloc¢nost moze predavat podielové listy a vytvorit podielovy fond aZz po uplnom
splateni svojho zakladného imania. Ak investicna spolo¢nost vytvori viac podielovych fondov, musi
ich rozlisit oznacenim.

§7

Investicny fond
(1) Investiény fond zhromazduje penazné prostriedky vydavanim akcii.

(2) Prostriedky ziskané podla odseku 1 pouzZiva investicny fond na kupu cennych papierov,
nehnutelnosti, hnutelnych veci alebo na vklady podla zmluvy o tichom spolocenstve alebo ich
uklada na osobitny ucet v banke.

(3) S prostriedkami podla odseku 1 naklada investicny fond sam alebo na zaklade zmluvy
prostrednictvom investi¢nej spolocnosti. Zmluva vymedzi druh a rozsah poskytovanych sluzieb.
Investi¢na spoloc¢nost kona v mene investi¢cného fondu a na jeho ticet.4)

(4) Investicny fond moze vydavat iba akcie rovnakej menovitej hodnoty a nesmie vydavat
prioritné a zamestnanecké akcie.

(5) Obchodné meno investiéného fondu musi obsahovat oznacenie ,investicny fond“. Iné osoby
nesmu vo svojom obchodnom mene toto oznacenie pouzivat.
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§8

Vznik investicnej spolo¢nosti a investicného fondu

(1) Na vznik investi¢nej spolo¢nosti a investi¢ného fondu, ich rozdelenie, zluc¢enie alebo splynutie
s inou investi¢nou spolo¢nostou alebo s investicnym fondom je potrebné povolenie. Pri rozdeleni
alebo splynuti investicnych spolocnosti mézu vzniknut iba investicné spolo¢nosti podla tohto
zakona. Pri rozdeleni alebo splynuti investiénych fondov mézu vzniknut iba investiéné fondy podla
tohto zakona.

(2) Povolenie udeluje na ziadost zakladatelov ustredny organ Statnej spravy Ceskej republiky
alebo ustredny organ Statnej spravy Slovenskej republiky, ktory urci zakon Ceskej narodnej rady
alebo Slovenskej narodnej rady (dalej len ,prislusny statny organ®).

(3) V ziadosti o povolenie podla odseku 1 je Ziadatel povinny uviest:
a) obchodné meno a sidlo investi¢nej spolo¢nosti alebo investiéného fondu,
b) vysku zakladného imania,

c) vecné, personalne a organizacné predpoklady pre cinnost investicnej spolocnosti a investicného
fondu,

d) odbornu sposobilost a bezihonnost navrhovanych statutarnych organov alebo ich ¢lenov a
¢lenov dozornej rady investi¢nej spolo¢nosti alebo investi¢cného fondu,

e) banku, ktora bude pre investiénu spolo¢nost alebo investicny fond vykonavat funkciu
depozitara (§ 30),

f) dalsie skutocénosti vyzadované tymto zakonom.

(4) K zZiadosti o povolenie investi¢nej spolo¢nosti alebo investi¢cného fondu musia byt doloZené
listiny preukazujiice zaloZenie akciovej spolocnosti a jej stanovy alebo listiny preukazujiice
zaloZenie spolocnosti s ruc¢enim obmedzenym a Statut investicného alebo podielového fondu (§ 15).

(5) Pokial bude investi¢ny fond vyuzivat sluzby investi¢nej spolo¢nosti, musi ziadost obsahovat
aj oznacenie tejto spolocnosti a idaje o rozsahu poskytovanych sluzieb.

(6) O povoleni podla odseku 1 rozhoduje prislusny Statny organ podla kritérii uvedenych v
odseku 3. Pritom vezme do tivahy najmé povod a vysku zakladného imania investi¢nej spoloc¢nosti
alebo investiéného fondu, ktora im musi umoznit riadny vykon ich ¢innosti; za tym ucelom moze
prislusny Statny organ oznamit v Obchodnom vestniku minimalnu vysku zakladného imania
potrebného pre vydanie povolenia.

(7) O ziadosti o povolenie podla odseku 1 rozhodne prislusny statny organ do Sestdesiatich dni
od dorucenia ziadosti.

(8) Povolenie podla odseku 1 sa udeluje na neurciti dobu a nemozno ho previest na int osobu.

(9) Volbu alebo vymenovanie novych ¢lenov v organoch uvedenych v odseku 3 pism. d) musi
investiéna spolo¢nost alebo investi¢ny fond ohlasit do desiatich dni prislusnému Statnemu organu.
Volba alebo vymenovanie nadobuda ucinnost schvalenim prislusSnym sStatnym organom. Pokial
tento organ do dvadsiatich dni neoznami, Ze s volbou alebo vymenovanim nesuhlasi, nadobuda
volba alebo vymenovanie tymto dnnom ucinnost. PrislusSny Statny organ posudzuje pri schvalovani
iba hladiska uvedené v odseku 3 pism. d) a v § 29.

(10) Na tucely tohto zakona sa nepovazuje za bezuihonnu fyzicka osoba, ktora bola pravoplatne
odsudena pre trestny ¢in majetkovej povahy alebo iny imyselny trestny ¢in.
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TRETIA CAST
PODIELOVY FOND

§9

(1) Na vydavanie podielovych listov za ucelom vytvorenia podielového fondu je potrebné
povolenie prislusného statneho organu.

(2) Ziadost o povolenie podla odseku 1 podava investicna spolocnost. Ziadost musi obsahovat
oznacenie podielového fondu a musi k nej byt prilozeny jeho Statut (§ 15).

(3) Sucastou povolenia podla odseku 1 je rozhodnutie o schvaleni Statutu podielového fondu.

(4) Oznacenie podielového fondu musi obsahovat nazov investi¢nej spolo¢nosti (§ 4 ods. 3) s
dodatkom ,podielovy fond*.

(5) Pri rozhodovani o povoleni podla odseku 1 sa okrem posudenia Statutu prihliadne aj na
dostatoc¢nu ochranu podielnikov. Na rozhodovanie o povoleni sa vztahuju obdobne ustanovenia § 8
ods. 6a7.

§ 10
(1) Investiéna spolo¢nost méze vytvarat podielové fondy ako otvorené alebo uzavreté.

(2) Pri otvorenom podielovom fonde nie je pocet vydavanych podielovych listov limitovany a
podielnik ma pravo na spatny predaj svojho podielového listu investicnej spolo¢nosti, ktora je
povinna tento podielovy list kupit.

(3) Pri uzavretom podielovom fonde je obmedzeny pocet vydavanych podielovych listov alebo
doba ich predaja a podielnik nema narok na spatny predaj svojho podielového listu investi¢ne;j
spoloc¢nosti.

Podielovy list

§11

(1) Podielovy list je cenny papier, s ktorym je spojené pravo podielnika na zodpovedajtci podiel
majetku v podielovom fonde a pravo podielat sa na vynose z tohto majetku podla Statutu
podielového fondu.

(2) Podielovy list mozno vydat na meno alebo na dorucitela. Podielovy list na meno je
prevoditelny rubopisom. O rubopise platia obdobne ustanovenia zmenkového zakona. Podielovy
list na dorucitela sa prevadza jeho odovzdanim.

(3) Podielovy list musi obsahovat:

a) oznacenie investi¢nej spolo¢nosti, ktora podielovy list vydala, a oznacenie podielového fondu,
b) menovita hodnotu podielového listu,
¢) udaj o tom, ¢i ide o otvoreny alebo uzavrety podielovy fond,

d) oznacenie, ¢i podielovy list je vydany na dorucitela alebo na meno, a pri podielovom liste na
meno i meno podielnika,

e) datum vydania podielového listu.

(4) Podielovy list rovnakej hodnoty zaklada rovnaké prava vsSetkych podielnikov.
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§ 12

(1) Podielovy list predava investiéna spolo¢nost pri vytvoreni podielového fondu za menovita
hodnotu, a to najdlhsie do Siestich mesiacov odo dna predaja podielovych listov.

(2) Po lehote uvedenej v odseku 1 predava investicna spoloc¢nost podielovy list za sumu
zodpovedajucu jeho podielu na majetku v podielovom fonde zistenom postupom podla § 17 ods. 4.
Tato suma sa moéze zvysit o prirazZku uvedenu v Statute podielového fondu.

(3) Podielovy list sa nesmie uhradzat nepenaznym plnenim. Penazné prostriedky ziskané
predajom podielovych listov sa bez meskania prevadzaju na ucet investicnej spolocnosti vedeny
pre podielovy fond.

§13
Spatny predaj podielového listu

(1) Pri spatnom predaji investicna spoloc¢nost kupi podielovy list s pouzitim prostriedkov z
majetku v podielovom fonde za sumu urc¢ent obdobne ako v § 12 ods. 2. Tato sumu mozno znizit o
zrazku uvedenu v Statute podielového fondu.

(2) Investicna spoloc¢nost je povinna kupit podielovy list bez zbytocného odkladu, najneskor vsak
do jedného mesiaca odo dnia uplatnenia prava na spatny predaj podielového listu.

(3) Ak penazné prostriedky v podielovom fonde nestac¢ia na thradu kupovanych podielovych
listov, musi investiéna spolo¢nost predat ¢ast cennych papierov v podielovom fonde. Na dobu, nez
dojde k predaju cennych papierov, najdlhsie vSak do troch mesiacov, moze investicna spolocnost
pouzit na thradu kupenych podielovych listov vlastné pennazné prostriedky alebo prijat kratkodoby
aver.

(4) Investicna spolo¢nost moéze spatny predaj podielovych listov v mimoriadnych pripadoch,
najdlhsie vSak na tri mesiace pozastavit, ak je to v zaujme podielnikov. Toto pozastavenie a jeho
dovod musi bez meskania oznamit prislusnému Statnemu organu a vhodnym spdésobom dat na
vedomie podielnikom. Prislusny Statny organ moéze rozhodnutie o pozastaveni spatného predaja
podielovych listov zrusit do troch dni od dorucenia oznamenia, pokial zisti, Ze pozastavenie je v
rozpore so zaujmami podielnikov.

§14
Sprava majetku v podielovom fonde

(1) Pri sprave majetku v podielovom fonde je investicna spolo¢nost povinna vo vlastnom mene a
na Ucet podielnikov vykonavat prava a povinnosti s tym spojené, najma:
a) hospodarit so zverenym majetkom s odbornou starostlivostou a s cielom zabezpecit spolahlivy
vynos alebo rast tohto majetku,

b) dbat na ochranu zaujmov podielnikov,

¢) uctovat oddelene o kazdom podielovom fonde v sustave podvojného uctovnictva; Federalne
ministerstvo financii ustanovi uctovi osnovu a postupy uctovania, usporiadanie polozZiek
uctovnej zavierky a obsahové vymedzenie tychto poloziek, rozsah tudajov na zverejnenie z
uctovnej zavierky a vyhlasi ich oznamenim o ich vydani v Zbierke zakonov.

(2) Majetok v podielovom fonde sa zvysSuje alebo zniZuje o vysledok, ktory sa dosiahol pri jeho
sprave, a o hodnotu novopredanych alebo odkupenych podielovych listov.
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(3) Investi¢na spolo¢nost nesmie z majetku v podielovom fonde poskytovat tvery ani nim rucit
za zavazky tretich osob. Na pokrytie docasnych potrieb smie pre hospodarenie s majetkom v
podielovom fonde prijimat iba kratkodobé uvery. Prijaty tiver nesmie presiahnut 10 % majetku v
podielovom fonde.

(4) Majetok v podielovom fonde nemoéze investiéna spoloc¢nost pouzit na uhradu svojich
zavazkov, ktoré s ¢innostou spojenou s nakladanim s majetkom v podielovom fonde nesuvisia.
STVRTA CAST
STATUT PODIELOVEHO FONDU A STATUT INVESTICNEHO FONDU

§ 15

(1) Kazdy investi¢ny fond a kazdy podielovy fond musi mat svoj statut (dalej len ,Statut fondu®).
Pravidla pre prijimanie a zmeny Statttu urcuju stanovy alebo spolocenska zmluva.

(2) So statutom podielového fondu alebo so Statutom investiéného fondu musi mat kupujaci
moznost oboznamit sa pred nakupom podielovych listov alebo akcii. Povinnost investiéného fondu
mat stanovy zostava nedotknuta.

§ 16
Obsah Statatu fondu
(1) Statat fondu musi obsahovat najmé:

a) zameranie a ciele investi¢nej politiky investi¢nej spolo¢nosti v podielovom fonde, pripadne v
podielovych fondoch alebo zameranie a ciele investi¢nej politiky investicného fondu, najméa aké
majetkové hodnoty sa budu zo ziskanych penaznych prostriedkov obstaravat,

b) zasady hospodarenia investicného fondu alebo hospodarenia s majetkom v podielovom fonde,

c) spdsob pouzitia vynosov z majetku v podielovom fonde alebo z majetku investi¢ného fondu, jeho
predaja a postup pri zmene jeho ocenenia,

d) udaje o investi¢nej spolo¢nosti, ktora podielovy fond spravuje, alebo rozsah sluzieb, ktoré bude
pre investi¢ny fond vykonavat,

e) obchodné meno a sidlo banky, ktora bude pre investiénii spolo¢nost alebo investiény fond
vykonavat funkciu depozitara (§ 30),

f) sposob zverejniovania sprav o hospodareni s majetkom v podielovom fonde alebo s majetkom
investiéného fondu a o zmenach ich statttu a informacii o tom, kde mozno tieto spravy dostat.
(2) Statut podielového fondu musi okrem nalezitosti obsiahnutych v odseku 1 obsahovat

ustanovenie:

a) o tom, ¢i podielovy fond sa zriaduje ako otvoreny alebo uzavrety,

b) o vyske odplaty za spravu podielového fondu,

(3) Zmeny Statutu fondu musi schvalit prislusny Statny organ. Pokial prislusny Statny organ
tieto zmeny neschvali, nenadobuda zmena Statutu fondu platnost.
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PIATA CAST
MAJETOK V PODIELOVOM FONDE A MAJETOK INVESTICNEHO FONDU

§17
Majetok v podielovom fonde a majetok investicného fondu uloZeny v cennych papieroch

(1) Majetok v podielovom fonde a majetok investiéného fondu mozno ulozit v cennych papieroch
obchodovanych na:

a) hlavnom trhu burzy cennych papierov,
b) vedlajSom trhu burzy cennych papierov,
¢) inom trhu cennych papierov, ktorych kurz sa na tomto trhu zverejnuje,

d) hlavnom alebo obdobnom trhu zahrani¢nej burzy cennych papierov za predpokladu, Ze vyber
tejto burzy schvalil prislusny Statny organ. (dalej len ,verejne obchodovatelné cenné papiere®).

(2) Prislusny Statny organ urci najvyssi mozny podiel cennych papierov podla odseku 1 pism. b),
¢) a d) na celkovom majetku v podielovom fonde alebo v majetku investi¢éného fondu.

(3) Investi¢na spoloc¢nost alebo investicny fond méze cenny papier kupovat najviac a predavat
najmenej za kurz cenného papiera, za ktory bol v den nakupu obchodovany na burze cennych
papierov alebo na obdobnom trhu cennych papierov.

(4) Hodnota cennych papierov z majetku v podielovom fonde alebo majetku investicného fondu
sa vypocita na zaklade ich kurzu zaznamenaného na burze cennych papierov alebo na obdobnom
trhu cennych papierov ku dnu, ku ktorému sa vypocet vykonava. Obdobne sa pouziju kurzy
zahrani¢nych cennych papierov uvedenych v odseku 1 pism. d).

(5) Ak nie su splnené podmienky odseku 2, su investiéné spolo¢nosti alebo investiéné fondy
povinné uviest rozlozenie cennych papierov do suladu s tymto ustanovenim do troch mesiacov odo
dna, ked k tejto skutoc¢nosti doslo.

(6) Majetok v podielovom fonde a majetok investicného fondu mozno ulozit tiez v dosial na
finanénom trhu neobchodovatelnych cennych papieroch [§ 17 ods. 1 pism. a) az d)], pri ktorych
mozno predpokladat, Ze sa prijmu na obchodovanie na tomto trhu.

§ 18
Majetok investicného fondu uloZeny v nehnutelnostiach a hnutelnych veciach

(1) Majetok investicného fondu mozno ulozit v nehnutelnostiach a v hnutelnych veciach, ktoré
poskytuju zaruku spolahlivého ulozenia.

(2) Ocenenie nehnutelnosti a hnutelnych veci sa musi vykonat pred ich ndkupom a dalej v
lehotach uréenych v Statute fondu, najmenej vSak jedenkrat rocne. Ocenenie sa vykona podla
predpisov platnych v case, ked sa vykonava. Ak tychto predpisov niet, vykona ho sudny znalec
nezavisly na investi¢nej spolo¢nosti alebo na investi¢cnom fonde.

§19
Majetok investi¢ného fondu vloZeny podla zmluvy o tichom spolo¢enstve

(1) Majetok investicného fondu mozno pouzit ako vklad podla zmluvy o tichom spolocenstve.
Pred uzavretim zmluvy o tichom spoloCenstve musi auditor overit hospodarenie a ocenenie
majetku podnikatela, na ktorého podnikani sa bude investi¢ny fond podielaf.
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(2) Ocenenie majetku podnikatela podla odseku 1 sa vykonava v lehotach urcenych v Statute
fondu, najmenej vSak jedenkrat rocne.

Evidencia majetku v podielovom fonde a obchodného imania investicného fondu

§ 20

Za majetok v kazdom podielovom fonde sa vedie oddelené samostatné uctovnictvo a zostavuje
uctovna zavierka.

§ 21

Pokial sa hodnota majetku v podielovom fonde alebo obchodného imania investicného fondu
meni v dosledku zmien kurzov cennych papierov, ocenenia nehnutelnosti a hnutelnych veci,
zachyti sa tato zmena v uctovnictve na samostatnom ucte pre zachytenie zmien ocenenia. Cast
zostatku tohto uctu vztahujuca sa na predané cenné papiere v podielovom fonde alebo na casti
majetku investicného fondu, pokial vyplyva zo zvysSenia jeho ocenenia, sa zahrnie do vynosov z
majetku v podielovom fonde alebo do vynosov investicného fondu, alebo pokial vyplyva zo zniZenia
jeho ocenenia, zahrnie sa obdobne do nakladov na majetok v podielovom fonde alebo do nakladov
investiéného fondu.

§ 22
Rozdelenie vysledku hospodarenia investicnej spolo¢énosti a investicného fondu

(1) Vysledok hospodarenia investi¢nej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde alebo vysledok
hospodarenia investi¢cného fondu sa rozdeli v sulade so Statitom fondu.

(2) Pokial hospodarenie investiénej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde alebo
hospodarenie investiéného fondu skonéi schodkom, znizi sa o tento schodok majetok v podielovom
fonde alebo sa pouzije na krytie schodku investicného fondu jeho rezervny fond; ak prostriedky
rezervného fondu nestacia, bude schodok kryty zniZenim zakladného imania.

SIESTA CAST
OCHRANA PODIELNIKOV A AKCIONAROV

§ 23

Investi¢na spoloc¢nost alebo investicny fond nesmie pouzivat pri propagacii predaja akcii alebo
podielovych listov nepravdivé alebo zavadzajuce informacie alebo zamléovat skutocnosti délezité
pre rozhodovanie jestvujucich i buducich podielnikov a akcionarov, najma ponukat vyhody,
ktorych spolahlivost neméze preukazat alebo ktoré nie su v sulade s tymto zakonom, alebo
uvadzaf nespravne udaje o personalnych, technickych a organiza¢nych predpokladoch ¢innosti
investi¢nej spoloc¢nosti alebo investicného fondu. Ustanovenie Obchodného zakonnika o nekalej
sutazi tym nie je dotknuté.

§ 24
Obmedzenie a rozlozZenie rizika

(1) Hodnota verejne obchodovatelnych cennych papierov (§ 17 ods. 1) rovnakého emitenta
nesmie tvorit viac ako 10 % majetku v podielovom fonde alebo majetku investi¢cného fondu. Toto
obmedzenie sa nevztahuje na Statne dlhopisy.
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(2) Majetok investicného fondu nesmie byt tvoreny z viac ako 5 %
a) vkladom rovnakého podnikatela podla zmluvy o tichom spolocenstve,

b) hodnotou jednej nehnutelnosti alebo jednej hnutelnej veci.

(3) V majetku v podielovom fonde alebo v majetku investi¢ného fondu neméze byt viac ako 20 %
z celkovej menovitej hodnoty cennych papierov vydanych rovnakym emitentom.

(4) Vklad investi¢ného fondu podla zmluvy o tichom spoloc¢enstve nesmie tvorit viac ako 10 %
majetku podnikatela, s ktorym sa zmluva uzavrela. Podnikatelom, s ktorym sa uzavrie zmluva o
tichom spolocenstve, nesmie byt osoba, ktora je zaroven clenom predstavenstva alebo dozornej
rady daného investi¢ného fondu alebo iného investiéného fondu.

(5) Investi¢na spolo¢nost musi zabezpecit:

a) aby v majetku vo vSetkych podielovych fondoch, ktoré zriadila a spravuje, nebolo viac ako 20 %
akcii rovnakého emitenta,

b) aby majetok vo vSetkych podielovych fondoch, ktoré zriadila a spravuje, tvorilo najviac 20 %
cennych papierov rovhakého emitenta.

(6) Obmedzenie uvedené v odseku 5 sa vzfahuje aj na investiéné fondy vytvorené rovnakym
zakladatelom.

(7) Investi¢na spolo¢nost a investiény fond nesmu nakupovat podielové listy inych podielovych
fondov alebo akcie inych investi¢nych spolo¢nosti a investi¢nych fondov ani os6b, ktoré maju na
tychto investiénych spoloénostiach alebo investi¢nych fondoch vaésiu ako 25 % majetkovu ticast.

(8) Pri uplatneni nakupnych a predkupnych prav a pri zmenach kurzov cennych papierov,
zmenach ocenenia nehnutelnosti a hnutelnych veci sa moézu podiely uvedené v predchadzajtcich
odsekoch prekrocit najdlhsie na dobu Siestich mesiacov, pocas ktorej sa musi zabezpecit
rozlozenie rizika podla predchadzajucich ustanoveni.

(9) Investicna spolo¢nost a investicny fond st povinné bez meskania oznamit prislusnému
Statnemu organu prekrocenie limitov uvedenych v odsekoch 1 az 6.

(10) Majetok v podielovom fonde tvoreny cennymi papiermi, ktory spravuje jedna investi¢na
spolo¢nost, alebo majetok investiéného fondu nesmie byt viac ako 10 % celkového objemu majetku
vo vSetkych podielovych fondoch a celkového objemu majetku investicnych fondov, ktorych
¢innost je v Ceskej a Slovenskej Federativnej Republike povolena. V pripade, ze ide o zakladatelom
vzajomne majetkovo prepojent skupinu investicnych spolo¢nosti alebo investicnych fondov,
vztahuje sa toto ustanovenie na cela skupinu.

(11) Investicna spoloc¢nost a investicny fond zaloZzené bankou alebo poistoviiou nesmu
nakupovat akcie svojho zakladatela, depozitara ani inych bank a poistovni.

Informac¢na povinnost o hospodareni investiénej spolo¢nosti a investiéného fondu

§ 25

(1) Investicna spolocnost je povinna najdlhsie do troch mesiacov po skonceni polroka a roka
zverejnovat spravy o svojom hospodareni a po uplynuti roka aj svoju uic¢tovnu zavierku a uctovnua
zavierku podielovych fondov. To plati aj pre investi¢ny fond. U¢tovnu zavierku overuje auditor.

(2) Pri investi¢nych spoloénostiach a investiénych fondoch, ktoré existuju dlhsie ako tri roky, sa
v roc¢nej sprave uvadza prehlad vysledkov hospodarenia v poslednych troch rokoch.
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(3) Investicna spolo¢nost uvedie v sprave podla odseku 1 tidaje o zmene hodnoty podielovych
listov a tidaje o predaji a spatnej kupe podielovych listov podla § 13 a o sume, za ktora boli
predané alebo odkupené.

(4) Investicna spolocnost je povinna zverejnovat najmenej raz za tyzden, pokial Statut
podielového fondu neurcuje kratsiu lehotu, udaje o predaji, spatnom predaji a cene odkupenych
podielovych listov otvoreného podielového fondu.

(5) Spravy uvedené v odsekoch 1, 2 a 3 sa predkladaju aj prislusnému Statnemu organu a
depozitarovi fondu.

(6) Investicna spolo¢nost a investicny fond musia na vyzvu prislusného statneho organu do
dvadsiatich dni preukazat objem prevzatych zavazkov, dostatok prostriedkov na ich splnenie a
povod nadobudnutia svojho obchodného imania. Pokial vyzve nevyhoveju ani v dodato¢ne urcenej
desatdnovej lehote, prislusny Statny organ tejto spolocnosti alebo investicnému fondu odnime
povolenie udelené podla § 8.

§ 26

PrisluSny Statny organ je opravneny opatrenim uverejnenym v Obchodnom vestniku urcit
sposob a rozsah zverejnovania informacii délezitych pre posudenie ¢innosti investiénej spolo¢nosti
a investiéného fondu.

§ 27
Odplata investicnej spolocnosti

Odplata investi¢nej spolo¢nosti za spravu podielového fondu alebo za sluzby poskytované
investicnému fondu nesmie presiahnut 2 % priemernej rocnej hodnoty objemu majetku v
podielovom fonde alebo majetku investicného fondu alebo 20 % vysledku hospodarenia
podielového fondu alebo investicného fondu.

§ 28
Povinnost mléanlivosti

(1) Osoby, ktoré su Statutarnym organom, jeho clenom alebo c¢lenom dozornej rady, a
zamestnanci investiénej spolo¢nosti, investicného fondu a depozitara, ako aj zamestnanci
prislusného Statneho organu su povinni zachovavat mlcanlivost o skutocnostiach tykajucich sa
obchodnych zaujmov investi¢nej spolo¢nosti, investicného fondu a depozitara.

(2) Povinnosti ml¢anlivosti zbavi osoby uvedené v odseku 1 na ucely obc¢ianskeho sudneho
konania a pri trestnom stihani na Ziadost sudu alebo iného organu ¢inného v trestnom konani
Statutarny organ investi¢nej spolo¢nosti, investiéného fondu, depozitara alebo veduci prislusného
Statneho organu.

(3) Povinnost mlcanlivosti podla odseku 1 trva aj po skonceni clenského alebo pracovného
pomeru o0s6b uvedenych v odseku 1 k tam uvedenym organom.

§ 29
Obmedzenie ucasti niektorych osob v Statutarnych organoch a dozornych radach
investiénych spolocnosti a investiénych fondov

(1) Statutarny organ depozitira a jeho dozornti radu nesmu tvorit viac ako z jednej tretiny
zamestnanci investi¢nej spolo¢nosti alebo investiéného fondu.
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(2) Statutarny organ investiénej spoloc¢nosti a investicného fondu a ich dozorné rady nesmu
tvorit viac ako z jednej tretiny zamestnanci spolo¢nosti.

(3) Zamestnanec investicnej spolocnosti alebo investicného fondu nesmie byt zaroven
zamestnancom inej investiénej spoloénosti alebo iného investicného fondu. Fyzicka osoba
zamestnana v jednej investicnej spoloc¢nosti nesmie byt clenom predstavenstva a dozornej rady inej
investiénej spolocnosti. Clenovia predstavenstva a dozornej rady investi¢nej spolocnosti alebo
investiéného fondu nesmu byt zucastneni v organoch burzy cennych papierov.

(4) Poslanci Federalneho zhromazdenia, Ceskej narodnej rady alebo Slovenskej narodnej rady,
¢lenovia vlady Ceskej a Slovenskej Federativnej Republiky, vlady Ceskej republiky alebo vlady
Slovenskej republiky, zamestnanci ustrednych organov Statnej spravy Ceskej a Slovenskej
Federativnej Republiky, Ceskej republiky, Slovenskej republiky, Statnej banky cesko-slovenske;j,
burzy cennych papierov, pravnické osoby vykonavajuce centralnu registraciu cennych papierov ani
osoby, ktoré nespliaji podmienku beztihonnosti podla tohto zdkona (§ 8 ods. 10), nesmu byt
Statutarnym organom alebo jeho ¢lenom alebo ¢lenom dozornej rady investicnej spoloc¢nosti a
investiéného fondu.

(B) Zamestnanci investicnej spoloc¢nosti alebo investicného fondu a osoby, ktoré su ich
Statutarnym organom, c¢lenovia ich statutarnych organov a dozornych rad nesmu byt osobami
vylaéenymi z obchodovania s cennymi papiermi podla osobitného predpisu. Clenovia
predstavenstiev, dozornych rad a makléri spoloc¢nosti s povolenim na obchodovanie s cennymi
papiermi nesmu byt zaroven ¢lenmi predstavenstva a dozornej rady investi¢nej spolo¢nosti alebo
investi¢ného fondu.

(6) Osoby, ktoré su Statutarnym organom, clenovia Statutarneho organu, dozornej rady a
zamestnanci investiénej spolo¢nosti a investicného fondu a osoby im blizkes) nesmu kupovat
nehnutelnosti a hnutelné veci, ktoré tvoria majetok investicného fondu alebo investi¢nej
spolo¢nosti, alebo investicnému fondu nehnutelnosti a hnutelné veci predavat. Toto ustanovenie
sa nevztahuje na nakup a predaj podielovych listov.

(7) Osoby, ktoré su Statutarnym organom, c¢lenom Statutarneho organu alebo dozornej rady
jednej investi¢nej spolo¢nosti alebo investicného fondu, nesmu byt zaroven Statutarnym organom,
¢lenom Statutarneho organu alebo dozornej rady inej investicnej spolocnosti alebo investicného
fondu.

SIEDMA CAST
DEPOZITAR INVESTICNEJ SPOLOCNOSTI A INVESTICNEHO FONDU

§ 30

(1) Vykon funkcie depozitara pre investicnu spolo¢nost a investi¢ny fond (dalej len ,depozitar) je
vyhradeny banke a zabezpecuje sa zmluvne.

(2) V zmluve podla odseku 1 sa urci rozsah a uhrada za sluzby, ktoré vykonava depozitar pre
investiénu spolo¢nost a investi¢ny fond.

(3) Zmluvu podla odseku 1 moézZu zucastnené strany vypovedat. Vypovedna lehota je Sest
mesiacov, pokial sa v zmluve nedohodla dlhsia vypovedna lehota. Zmluvne urcena vypovedna
lehota vsak nesmie byt dlhsia ako dva roky.

(4) Ak depozitar strati povolenie pdsobit ako banka alebo ak sa jeho ¢innost obmedzi alebo ak
mu je urcena nutena sprava,s) povazuje sa zmluva podla odseku 1 za vypovedanu dnom ucinnosti
tychto opatreni. Vypovedna lehota je v tychto pripadoch desat dni a investi¢na spolo¢nost alebo
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investiény fond musi uzavriet do jedného mesiaca po uplynuti tejto lehoty s inou bankou zmluvu
podla odseku 1.

§ 31

Investicna spolo¢nost otvori u svojho depozitara samostatny ucet pre seba aj pre kazdy niou
vytvoreny podielovy fond. Investiény fond otvori ticet u svojho depozitara.

§ 32

(1) Depozitar je pri vykone svojej funkcie povinny kontrolovat, ¢i hodnota cennych papierov
obstaranych do majetku podielového fondu alebo hodnota cennych papierov, nehnutelnosti a
hnutelnych veci obstaranych do majetku investicného fondu bola vypoéitana v sulade s tymto
zakonom.

(2) Ak pokyn investi¢nej spolo¢nosti alebo investiéného fondu odporuje tomuto zakonu, Statiitu
fondu alebo zmluve uzavretej podla § 30 tohto zakona, depozitar ho nevykona a upozorni na to
investi¢nu spolo¢nost alebo investi¢ny fond a stucasne aj prislusny statny organ.

(3) Pri vykone svojej ¢innosti je depozitar opravneny poZadovat od investi¢nej spolo¢nosti a od
investicného fondu udaje o ich ¢innosti nevyhnutné pre vykon svojej funkcie; od investi¢nej
spoloc¢nosti je opravneny pozadovat takisto tidaje o podielovych fondoch, ktoré spravuje.

(4) Depozitar zodpoveda investi¢nej spolo¢nosti alebo investicnému fondu za porusSenie pravnych
povinnosti pri vykone svojej funkcie.

§ 33

Prislusny Statny organ je opravneny nariadit investicnej spolocnosti a investicnému fondu
zmenu depozitara, ak zisti, ze depozitar neplni svoje tilohy v stilade s tymto zakonom.
OSMA CAST
UKONCENIE CINNOSTI INVESTICNEJ SPOLOCNOSTI A INVESTICNEHO FONDU

§ 34

(1) Zrusenie a likvidacia investi¢nej spolo¢nosti a investi¢cného fondu sa spravuje Obchodnym
zakonnikom, pokial tento zakon neustanovuje inak.

(2) Sud zrusi investiénu spolo¢nost alebo investiény fond na navrh prislusného statneho organu,
ak im tento organ odoberie povolenie udelené podla § 8. Dnom odobratia povolenia nesmie
investiéna spolo¢nost alebo investiény fond prevadzkovat ¢innost podla tohto zakona.

(3) Likvidatora investi¢nej spoloénosti alebo investicného fondu vymenuva a odvolava prislusny
Statny organ na navrh valného zhromazdenia. Pokial ddjde k zruSeniu investicnej spolocnosti
alebo investicného fondu sudom, vymenuva a odvolava likvidatora sid na navrh prislusného
Statneho organu.

(4) Sucastou konkurznej podstaty investi¢nej spolo¢nosti nie je majetok v podielovom fonde.

§ 35

(1) Investiéna spolo¢nost je povinna uzavriet podielovy fond a vyplatit podielnikom ich podiely:

a) ak podielnici podielového fondu vratia v priebehu poslednych Siestich mesiacov viac ako tretinu
podielovych listov,
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b) ak jej prislusny Statny organ odnal povolenie na zriadenie podielového fondu.

(2) Ak bol na majetok investicnej spolocnosti vyhlaseny konkurz, zabezpeci spravca konkurznej
podstaty uzavretie vSetkych podielovych fondov a vyplatu podielov ich podielnikom.

(3) Po zruseni investicnej spolocnosti depozitar vyplati podielnikom podielové listy a
hospodarenie podielovych fondov uzavrie, alebo prislusny Sstatny organ na navrh depozitara
rozhodne o prevode majetku v podielovych fondoch zrusSenej investicnej spoloCnosti na inu
investi¢nu spolo¢nost pri zachovani doterajsieho Statutu podielovych fondov.

DEVIATA CAST
STATNY DOZOR

§ 36

(1) Cinnost investi¢nej spolo¢nosti a investicného fondu a ¢innost depozitara podla tohto zakona
podliehaju statnemu dozoru, ktory vykonava prislusny statny organ.

(2) Pri vykone Statneho dozoru je prislusny Statny organ povinny dohliadat na dodrzZiavanie
tohto zakona a Statutu fondu, dbat na ochranu zaujmov podielnikov podielového fondu a
akcionarov investi¢ného fondu a pri zisteni nedostatkov je opravneny ukladat sankcie podla § 37
tohto zakona.

(3) Pri vykone Statneho dozoru je prislusny Statny organ opravneny pozadovat od investi¢nej
spolocnosti a investicného fondu informacie o ich ¢innosti a o podielovych fondoch, ktoré
investiéna spolo¢nost spravuje, a to v rozsahu potrebnom pre vykon statneho dozoru.

DESIATA CAST
SANKCIE

§ 37

(1) Ak prislusny Statny organ pri vykone Statneho dozoru zisti, Ze investiéna spolo¢nost alebo
investicny fond neudrzuje dostatoénu vysku likvidnych prostriedkov vo vztahu k prislubom
urobenym akcionarom a podielnikom, odnime tejto investicnej spolocnosti alebo investicnému
fondu povolenie udelené podla § 8.

(2) Ak prislusny Statny organ pri vykone Statneho dozoru zisti, Ze investicna spoloc¢nost,
investiény fond alebo depozitar porusuju povinnosti uvedené v tomto zakone alebo v Statute fondu,
moze podla zavaznosti a povahy zistenych nedostatkov tomu, kto povinnosti porusil:

a) ulozit, aby zistené nedostatky v urcenej lehote odstranil a st¢asne informoval prislusny statny
organ o prijatych opatreniach,

b) ulozit pokutu az do vysky 1 000 000 Kcs,

c) pozastavit na vymedzenu dobu, najdlhsie vSak na Sest mesiacov, a vo vymedzenom rozsahu
nakladanie s majetkom v podielovom fonde a nakladanie s majetkom investi¢cného fondu a
pozastavit na tuto dobu dalsi predaj podielovych listov a vydavanie akcii a stiCasne musi urcit
na tito dobu spravcu majetku, aby akcionari a podielnici neutrpeli na svojich pravach ujmu,

d) odnat povolenie udelené podla § 8.

(3) Ak prislusny Statny organ zisti, Ze neopravnena osoba prevadzkuje ¢innost, ktort je podla
tohto zakona opravnena vykonavat investicna spolocnost alebo investicny fond, zakaze jej
prevadzkovanie tejto ¢innosti a ulozi jej pokutu az do vysky 10 000 000 Kcs, ak nejde o trestny
¢in.
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(4) Sankcie podla odsekov 2 a 3 mozno ulozit do dvoch mesiacov odo dna, ked sa prislusny
Statny organ dozvedel o skutocnostiach rozhodujucich pre ich ulozenie, najneskoér vsak do dvoch
rokov odo dna, ked bola povinnost naposledy porusena.

(5) Pokuty podla odsekov 2 a 3 su prijmom Statneho rozpoctu Ceskej republiky alebo Slovenskej
republiky podla sidla osoby, ktorej bola pokuta ulozena.

JEDENASTA CAST
PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA

§ 38

(1) Investiéné spolo¢nosti, podielové fondy nimi zriadené a investiéné privatiza¢né fondy zriadené
podla osobitnych predpisov,”) investicné spolo¢nosti a podielové fondy vykonavajuce c¢innost na
zaklade povolenia podla osobitnych predpisov®) sa povazuju za investicné spolocnosti a investicné
fondy podla tohto zakona, ak uvedu svoje postavenie a svoju ¢innost do suladu s nim do Siestich
mesiacov od nadobudnutia jeho ucinnosti, pokial sa dalej neustanovuje inak.

(2) Doterajsi zakladatel investiéného privatizaéného fondu méze pre tento fond vykonavat
¢innost podla § 7 ods. 3 po dobu Siestich mesiacov od nadobudnutia tuc¢innosti tohto zakona.
Pokial sa zakladatel v tejto lehote nepremeni na investi¢nu spolo¢nost podla § 4 az 7, musi ¢innost
pre investiény privatizaény fond ukongit.

(3) Zmluvu s depozitarom podla § 30 musi investi¢ny privatiza¢ny fond a investi¢na spolo¢nost
uzavriet najneskor do Siestich mesiacov od nadobudnutia ti¢innosti tohto zakona.

(4) Statat fondu podla § 15 musi investicny privatizaény fond alebo investicna spoloc¢nost
predlozit prislusnému Statnemu organu najneskor do troch mesiacov od nadobudnutia tc¢innosti
tohto zakona.

(5) Pokial ku dniu u¢innosti tohto zakona bolo obmedzenie a rozloZenie rizika iné, nez ustanovuje
§ 24, su investicné spolo¢nosti a investi¢né privatizacné fondy povinné uviest najneskér do 31.
decembra 1993 obmedzenie a rozlozenie rizika do suladu s ustanovenim § 24.

(6) Ak investi¢na spolocnost alebo investiény privatiza¢ny fond nesplnia v uréenych lehotach
povinnosti uvedené v odsekoch 1 az 5, prislusny Statny organ im odnime vydané povolenia a poda
stdu navrh na ich zrusSenie.

(7) Ustanovenie § 17 ods. 1 a 2 sa musi splnit do 31. decembra 1993 alebo podla rozhodnutia
prislusného statneho organu.

(8) Investicné spoloCnosti a investicné privatizacné fondy vzniknuté ku dnu ucinnosti tohto
zakona su povinné do dvoch mesiacov odo dna ucinnosti tohto zakona oznamit prislusnému
Statnemu organu, ktory vydal povolenie na ich ¢innost, celkovy pocet zmluv s obsahom prislubu
na vyplatenie urcitej sumy po urcitej dobe, celkovu vysku takto uplatnitelnych investi¢nych bodov?)
v prislusnej privatizacnej vlne a celkova penaznui vysku takto uzavretych zmluv. Pokial zakon
Ceskej narodnej rady alebo zakon Slovenskej narodnej rady dovtedy urci prislusny Statny organ,
urobia tieto investi¢né spolo¢nosti, investiéné privatizacné fondy a investicné fondy oznamenia
podla tohto odseku tomuto organu.

(9) Ustanovenim § 27 tohto zakona nie su dotknuté uz uzavreté zmluvné vztahy medzi
zakladatelmi alebo spravcami investiénych privatizacnych fondov a tymito fondami zriadenymi
podla osobitnych predpisov s tym, Ze tieto vzfahy sa musia uviest do suladu s tymto zakonom
najneskor do 31. decembra 1993.
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§ 39
Uéinnost

Tento zakon nadobuda uc¢innost dnom vyhlasenia.

Havel v. r.
Dubcek v. r.

Calfav. r.
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1) Zakon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik.

2) § 5 nariadenia vlady CSFR ¢. 383/1991 Zb. o vydavani a pouziti investiénych kupoénov v zneni
nariadenia vlady CSFR ¢. 69/1992 Zb.

3) § 136 az 142 zakona ¢. 40/1964 Zb. Obciansky zakonnik v zneni neskorsich predpisov (aplné
znenie ¢. 47/1992 Zb.).

4) § 566 a nasl. Obchodného zakonnika.
5) § 116 Obc¢ianskeho zakonnika.
6) § 27 az 35 zakona ¢. 21/1992 Zb. o bankach.

7) Zakon ¢. 92/1991 Zb. o podmienkach prevodu majetku Statu na iné osoby v zneni zakona c.
92/1992 Zb.
Nariadenie vlady CSFR ¢. 383/1991 Zb. v zneni nariadenia vlady CSFR ¢. 69/1992 Zb.

8) § 14 ods. 2 zakona ¢. 158/1989 Zb. o bankach a sporitelniach.
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