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559
VYHLASKA
Ministerstva financii Slovenskej republiky
z 10. septembra 2002

o primeranosti vlastnych zdrojov obchodnikov s cennymi papiermi

Ministerstvo financii Slovenskej republiky podla § 74 ods. 5 zdkona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych
papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych
papieroch) (dalej len ,zakon") ustanovuje:

Zakladné ustanovenia

§1
Predmet tupravy
Tato vyhlaska upravuje:
a) ¢o sa rozumie aktivami, rezervami a rizikami,
b) rizikové vahy,

c) co tvori vlastné zdroje obchodnika s cennymi papiermi a ¢o tvori vlastné zdroje konsolidovaného
celku a subkonsolidovaného celku,

d) podrobnosti o vypocte vlastnych zdrojov obchodnika s cennymi papiermi a vlastnych zdrojov
konsolidovaného celku a subkonsolidovaného celku,

e) podrobnosti o vypocte aktiv obchodnika s cennymi papiermi a aktiv konsolidovaného celku a
subkonsolidovaného celku,

f) podrobnosti o vypocte trhovych rizik obchodnika s cennymi papiermi, trhovych rizik
konsolidovaného celku a subkonsolidovaného celku.

§2
Vymedzenie pojmov
Na tucely tejto vyhlasky sa rozumie
a) aktivom

1. hodnota jednotlivej sucasti majetku obchodnika s cennymi papiermi ocenena podla
osobitného predpisu,!)

2. uverovy ekvivalent?) podstivahovej polozky,

b) podsuvahovou polozkou
1. pohladavka, ktorej vznik je viazany na splnenie odkladacej podmienky,
2. buduca pohladavka, ktora vznikne na zaklade zmluvy,

c) rizikova vaha vyjadruje stupen uverového rizika spojeného s aktivom obchodnika s cennymi
papiermi,
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d)

€)

h)
i)

j)

k)

1)

—

m

n)

0)

p)

q)

rezervou zdroj krytia obchodnika s cennymi papiermi tvoreny na tarchu nakladov na ucel
pokrytia rizika strat alebo na ucel pokrytia predpokladanych strat z podsuvahovych poloziek,
ktoré sa stanu alebo sa moézu stat aktivami obchodnika s cennymi papiermi,

podkladovym nastrojom cenny papier, investicny nastroj, zlato alebo komodita, na ktoré sa
vztahuje alebo od ktorych je odvodeny derivat,s) najma

1. akcia,
2. dlhovy cenny papier,
3. penazné prostriedky v cudzej mene,

dlhovym cennym papierom cenny papier obchodovatelny na finanénom trhu, ktory predstavuje
zavazok emitenta

1. na vratenie poskytnutych penaznych prostriedkov,
2. na vyplatenie zlozenych penaznych prostriedkov,
3. alebo osoby nim oznacenej na zaplatenie penaznych prostriedkov,

komoditou hmotny predmet a ovladatelna prirodna sila, najma vyrobok, energia a nerastna
surovina vratane drahych kovov s vynimkou zlata, s ktorymi sa obchoduje alebo moéze
obchodovat na trhu tovarov a sluzieb,

drahym kovom zlato, striebro, platina a paladium,

uznanym zahrani¢cnym obchodnikom s cennymi papiermi zahranicny obchodnik s cennymi
papiermi, ktory nema sidlo v ¢clenskom State Europskych spolocenstiev alebo v State, ktory je
sucastou Eurépskeho hospodarskeho priestoru (dalej len ,c¢lensky §tat"), a na ktorého sa aj v
zahrani¢i vztahuje povinnost pri svojej ¢Cinnosti dodrziavat pravidla asponn v rozsahu
ustanovenom zakonom,4)

regulovanym trhom burza cennych papierov, zahranicna burza cennych papierov alebo iny
zahranicny regulovany verejny trh,s)

opciou pravo jednej zmluvnej strany na poziadanie odobrat alebo dodat a povinnost druhe;j
zmluvnej strany, ak bude poziadana, dodat alebo odobrat predmet opcie za cenu dohodnutu
pri uzavreti obchodu (realizacna cena), pricom doba, ktora uplynie od uzavretia obchodu do
jeho vyrovnania, je dlhsia ako tri dni,

repo obchodom obchod, pri ktorom prevodca uskutocnuje prevod cennych papierov alebo
komodit za podmienky, Ze sa zaviaZze spdtne kupitl tieto cenné papiere alebo komodity alebo
nimi zastupitelné cenné papiere alebo komodity rovnakého druhu za urcenti cenu v
dohodnutom c¢ase alebo v ¢ase, ktory urci prevodca,

obratenym repo obchodom obchod, pri ktorom nadobudatel kupuje cenné papiere alebo
komodity za podmienky, zZe sa zaviaze spatne predat tieto cenné papiere alebo komodity alebo
nimi zastupitelné cenné papiere alebo komodity rovnakého druhu za urcent cenu v
dohodnutom case alebo v ¢ase, ktory urci prevodca,

terminovym obchodom obchod, v ktorom vyrovnanie buduiceho obchodu je dohodnuté najskor
na treti denn odo dna jeho uzavretia, najma futures a forward,

futures obchod uzatvarany na regulovanom trhu alebo na komoditnej burze, pri ktorom sa
zmluvna strana zavazuje dodat alebo odobrat na uréenom mieste v uréenom ¢ase za vopred
dohodnutti cenu vybranu zo Standardizovanej ponuky regulovaného trhu alebo komoditnej
burzy standardizovany pocet alebo mnozstvo cenného papiera, investicného nastroja, zlata
alebo komodity,

forward obchod uzatvarany mimo regulovaného trhu alebo mimo komoditnej burzy, pri ktorom
sa zmluvna strana zavazuje dodat alebo odobrat v dohodnuty den za cenu dohodnutu pri
uzatvoreni obchodu dohodnuty pocet alebo mnozstvo cenného papiera, investicného nastroja,
zlata alebo komodity (forward s dodanim) alebo zaplatit uréené mnozstvo penazi (forward bez
dodania),

swap obchod uzatvarany mimo regulovaného trhu, pri ktorom sa zmluvna strana zavazuje
zamenit v dohodnuty den za cenu dohodnutu pri uzatvoreni obchodu dohodnuty pocet alebo
mnozZstvo cenného papiera, investiéného nastroja, penaznych prostriedkov v cudzej mene, zlata
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alebo komodity za dohodnuty pocet alebo mnozstvo iného cenného papiera, investicného
nastroja, penaznych prostriedkov v cudzej mene, zlata alebo komodity,

1) rizikami Giverové rizika a trhové rizika,
s) realnou cenou cenného papiera, iného investicného nastroja, derivatu alebo komodity trhova

cena, a ak trhova cena neexistuje alebo ju nemozno zistif, teoreticka cena cenného papiera,
iného investicného nastroja, derivatu alebo komodity,

t) trhovou cenou cenného papiera, iného investicného nastroja, derivatu alebo komodity cena
dosiahnuta a vyhlasena na trhu, na ktorom sa obchoduje s cennym papierom, inym
investicnym nastrojom, derivatom alebo komoditou,

u) teoretickou cenou cenného papiera, iného investicného nastroja, derivatu alebo komodity
kvalifikovany odhad ceny uréeny s odbornou starostlivostou definovanym spdésobom alebo
algoritmom zisfovania alebo vypoctu, ktory je popisany vo vnutornom akte riadenia obchodnika
s cennymi papiermi,

v) majetkovym cennym papierom akcie, do¢asné listy a podielové listy podielovych fondov,

w) dlhovym nastrojom dlhovy cenny papier alebo derivat, ktorého podkladovym nastrojom je
dlhovy cenny papier alebo tirokova miera,

x) majetkovym nastrojom majetkovy cenny papier alebo derivat, ktorého podkladovym nastrojom
je majetkovy cenny papier,

y) obchodom medzi profesionalmi obrateny repo obchod a vypozicka cennych papierov
obchodnikom s cennymi papiermi, ak zmluvna strana obchodnika s cennymi papiermi je
finan¢nou institaciou,?) obchodnikom s cennymi papiermi alebo obchodnikom s cennymi
papiermi so sidlom v ¢lenskom State alebo je bankou so sidlom v State zény A podla osobitného
predpisu,’) uznanym zahranicnym obchodnikom s cennymi papiermi, osobou opravnenou
vykonavat zti¢tovanie a vyrovnanie burzovych obchodov alebo burzou cennych papierov.

Vlastné zdroje obchodnika s cennymi papiermi

§3
Struktira vlastnych zdrojov
(1) Vlastné zdroje obchodnika s cennymi papiermi tvori
a) kapital obchodnika s cennymi papiermi,
b) doplnkové vlastné zdroje obchodnika s cennymi papiermi.
(2) Kapitalom obchodnika s cennymi papiermi sa rozumie sucet jeho zakladnych vlastnych

zdrojov (§ 4 ods. 1) a dodatkovych vlastnych zdrojov (§ 5 ods. 1) znizeny o hodnotu odpocitatelnych
poloziek (§ 6).

§4

Zakladné vlastné zdroje obchodnika s cennymi papiermi

(1) Zakladné vlastné zdroje obchodnika s cennymi papiermi tvori suicet poloziek vytvarajucich
ich hodnotu znizeny o sucet poloziek podla odseku 3.

(2) Polozkami vytvarajucimi hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov obchodnika s cennymi
papiermi su
a) splatené zakladné imanie okrem prioritnych akcii a emisné azio,
b) nerozdeleny zisk minulych rokov, rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku,

(3) Polozkami zniZzujucimi hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov obchodnika s cennymi
papiermi su
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a) uctovna hodnota vlastnych akcii obchodnika s cennymi papiermi, ktoré obchodnik s cennymi
papiermi nadobudol,

b) nehmotny investi¢ny majetok, najma zriadovacie vydavky obchodnika s cennymi papiermi a
hodnota programového vybavenia (softvér),

¢) strata bezného uctovného obdobia a neuhradena strata z minulych rokov,

d) uctovna hodnota vkladu do zakladného imania akcionara obchodnika s cennymi papiermi,
ktory ma podiel na jeho zakladnom imani 10 % alebo viac, najviac do vysky emisného kurzu
akcii obchodnika s cennymi papiermi, ktoré su v jeho vlastnictve, znizena o pomernu cast
polozky k tomuto vkladu, ktora vyjadruje rizika, straty a znehodnotenia.

§5

Dodatkové vlastné zdroje obchodnika s cennymi papiermi

(1) Dodatkové vlastné zdroje obchodnika s cennymi papiermi tvoria

a) podriadené dlhy, ktorych zostavajiica doba splatnosti je dlhsia ako jeden rok, ak

1.
2.

3a.
3b.

3c.
3d.
3e.

3f.

3g.
3h.

zmluva o podriadenom dlhu je uzavreta na dobu urcitu,

penazné prostriedky v celom dohodnutom objeme boli poskytnuté obchodnikovi s cennymi
papiermi najmenej na pat rokov bez moznosti ziadat ich predcasné splatenie a s
dohodnutym zaciatkom splacania po uplynuti najmenej piatich rokov od ich poskytnutia
obchodnikovi s cennymi papiermi,

v zmluve o podriadenom dlhu sa riadia pravom Slovenskej republiky ustanovenia
o zavazku podriadenosti,

o moznosti menif alebo doplfnat ustanovenie o zavizku podriadenosti, alebo od tohto
zavazku odstupit,

o moznosti odstupit od zmluvy o podriadenom dlhu,

o0 moznosti zapocitania podriadeného dlhu s pohladavkami dlznika,
o moznosti zabezpecenia podriadeného dlhu,

o moznosti pristupit k podriadenému dlhu alebo ho prevziat,

o zaniku zmluvy o podriadenom dlhu,

o moznosti menit ¢as platnosti zmluvy o podriadenom dlhu,

sa zmluvne dohodlo, Ze ani istinu podriadeného dlhu, ani troky z neho nie je dlznik
povinny splacat v dohodnutych terminoch, ak by zaplatenie tychto splatok znamenalo
znizenie primeranosti vlastnych zdrojov dlznika pod 8 %,

b) zakonné rezervy, rezervy na kurzové straty a ostatné rezervy na pokrytie rizik z investicnych
sluzieb,s)

c) iné zdroje, ak

1.

si volne k dispozicii obchodnikovi s cennymi papiermi na ucely pokrytia rizik z
poskytovanych investi¢nych sluzieb,

2. ich existencia je zaznamenana v uctovnictve obchodnika s cennymi papiermi,

ich hodnota bola uréena s odbornou starostlivostou veducimi zamestnancami obchodnika s
cennymi papiermi a urcenie jej hodnoty preveril auditor, ktorého identifikaéné tidaje boli
oznamené Uradu pre finanény trh spolu s hlasenim podla osobitného predpisu.)
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(2) Podriadenym dlhom je uver alebo p6zicka prijata obchodnikom s cennymi papiermi a zavazok
na vratenie penaznych prostriedkov z dlhopisov, ktorych emitentom je obchodnik s cennymi
papiermi, ak sa obchodnik s cennymi papiermi dohodol s veritelom na zavazku podriadenosti.

(3) Podriadené dlhy podla odseku 1 pism. a) s sucasftou dodatkovych vlastnych zdrojov
obchodnika s cennymi papiermi najviac do polovice hodnoty jeho zakladnych vlastnych zdrojov.

(4) Dodatkové vlastné zdroje obchodnika s cennymi papiermi su sucastou vlastnych zdrojov
najviac do hodnoty jeho zakladnych vlastnych zdrojov.

§6

(1) Sucet zakladnych vlastnych zdrojov obchodnika s cennymi papiermi a dodatkovych
vlastnych zdrojov obchodnika s cennymi papiermi sa znizuje o

a) Cistu uctovnu hodnotu

1. vkladu obchodnika s cennymi papiermi do zakladného imania iného obchodnika s cennymi
papiermi alebo finanénej institucie,) ktory je vacsi ako 10 % zakladného imania tohto iného
obchodnika s cennymi papiermi alebo finanénej institucie, a

2. takych podriadenych pohladavok obchodnika s cennymi papiermi voci obchodnikovi s
cennymi papiermi alebo voéi financénej institucii¢) podla prvého bodu, ktoré su sucastou
vlastnych zdrojov tohto iného obchodnika s cennymi papiermi alebo tejto financnej
institucie,

b) sucet cistych uctovnych hodnot

1. vkladov obchodnika s cennymi papiermi do zakladného imania inych obchodnikov s cennymi
papiermi alebo finanénych institacii,s) ktoré nie su vysSie ako 10 % zakladného imania
tychto inych obchodnikov s cennymi papiermi alebo finanénych institucii, a

2. takych podriadenych pohladavok obchodnika s cennymi papiermi voci inym obchodnikom s
cennymi papiermi alebo finanénym institiciams¢) inych ako uvedenych v pismene a) a ktoré
su sucastou vlastnych zdrojov tychto obchodnikov s cennymi papiermi alebo finanénych
institaci,

ak je tento sucet vacsi ako 10 % suctu zakladnych vlastnych zdrojov obchodnika s

cennymi papiermi a dodatkovych vlastnych zdrojov obchodnika s cennymi papiermi.

(2) Podriadenou pohladavkou je pohladavka obchodnika s cennymi papiermi, ktora v pripade
upadku dlznika alebo jeho zruSenia likvidaciou bude uspokojena az po uspokojeni pohladavok
ostatnych veritelov a jej uspokojenie nie je ziadnym sposobom zabezpeceneé.

§7
Doplnkové vlastné zdroje obchodnika s cennymi papiermi
(1) Doplnkové vlastné zdroje obchodnika s cennymi papiermi tvoria

a) podriadené dlhy podla § 5 ods. 1 pism. a), ktoré podla § 5 ods. 3 nie su sucastou dodatkovych
vlastnych zdrojov,

b) iné€ podriadené dlhy, ak
1. zmluva o podriadenom dlhu je uzavreta na dobu urcitu,

2. veritel na zaklade zmluvy o podriadenom dlhu poskytol obchodnikovi s cennymi papiermi
penazné prostriedky na dobu kratSiu ako péat rokov, ale nie kratsiu ako dva roky, v celom
dohodnutom objeme s dohodnutym zaciatkom splacania podriadeného dlhu po uplynuti
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najmenej dvoch rokov od ich poskytnutia obchodnikovi s cennymi papiermi a bez moznosti
ziadat ich predcasné splatenie,

3. je zmluvne dohodnuté, Ze ani istinu podriadeného dlhu, ani uroky z neho nie je dlznik
povinny splacat v dohodnutych terminoch, ak by zaplatenie tychto splatok znamenalo
znizenie primeranosti vlastnych zdrojov dlznika pod 8 %,

4. sudom prislusnym riesit spory zmluvnych stran je sud so sidlom v Slovenskej republike a
rozhodnym pravom v skuto¢nostiach uvedenych v § 5 ods. 1 pism. a) bode 3 je pravo
Slovenskej republiky.

(2) Doplnkové vlastné zdroje obchodnika s cennymi papiermi su sucastou vlastnych zdrojov
najviac do

a) 200 % hodnoty zakladnych vlastnych zdrojov zniZzenych o 8 % hodnoty rizikovo vazenych aktiv
podla § 12,

b) hodnoty potrebnej na krytie tej casti trhového rizika, ktora nie je kryta kapitalom.

(3) Doplnkové vlastné zdroje obchodnika s cennymi papiermi predstavuju vlastné zdroje len na
krytie trhovych rizik.

§8

(1) Ku dnu, ku ktorému sa nezostavuje ui¢tovna zavierka, sa rezervy zahrnu do vlastnych zdrojov
v hodnote podla poslednej uictovnej zavierky.
(2) Pri vypocte vlastnych zdrojov podla odseku 3 sa vychadza

a) z hospodarskeho vysledku bezného uctovného obdobia zisteného v posledny den posledného
uplynulého kalendarneho mesiaca,

b) z predpokladanych strat zistenych v poslednej ui¢tovnej zavierke.
(3) Vlastné zdroje obchodnika s cennymi papiermi podla § 3 az 5 a § 7 sa zahrna do vypoctu

vlastnych zdrojov aZ po odpocitani pripadnych danovych zavazkov a len ak ich mozno bezodkladne
a bez obmedzenia pouzit na pokrytie rizik a strat z podnikania obchodnika s cennymi papiermi.

§9

(1) Vlastné zdroje konsolidovaného celku obchodnika s cennymi papiermi a subkonsolidovaného
celku obchodnika s cennymi papiermi tvoria vlastné zdroje Clenov konsolidovaného celku alebo
subkonsolidovaného celku uréené metédou tplnej konsolidacie.!9)

(2) Vlastné zdroje konsolidovaného celku obchodnika s cennymi papiermi a subkonsolidovaného
celku obchodnika s cennymi papiermi tvoria aj
a) prvy konsolida¢ny rozdiel, )
b) konverzneé rozdiely,)
c) podiely mensinovych akcionarov.)
(3) Vlastné zdroje na konsolidovanom zaklade podla odseku 2, ak ich zostatky su kreditné, spolu

s konsolidovanymi polozkami podla § 4 ods. 2 predstavuju zakladné vlastné zdroje na
konsolidovanom zaklade.

(4) Vlastné zdroje na konsolidovanom zaklade podla odseku 2, ak ich zostatky st debetné, spolu
s konsolidovanymi polozkami podla § 4 ods. 3 znizuju zakladné vlastné zdroje na konsolidovanom
zaklade.
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§ 10

(1) Pri urceni toho, co tvori vlastné zdroje obchodnika s cennymi papiermi, ktory je bankou, a pri
urceni podrobnosti o ich vypocte sa pouzije postup podla osobitného predpisu.:o2)

(2) Trhoveé rizika obchodnika s cennymi papiermi, ktory je bankou, a jeho aktiva sa podla stupna
uverového rizika v nich obsiahnutého vypocitaju podla osobitného predpisu.!®) Ustanovenia § 11
az 27 sa v takom pripade nepouziju.

Aktiva obchodnika s cennymi papiermi podla stupna averového rizika v nich obsiahnutého a
trhové rizika

§11

(1) Na ucely vypoctu aktiv obchodnika s cennymi papiermi podla stupna uverového rizika v nich
obsiahnutého a na ucely vypoctu trhovych rizik sa aktiva obchodnika s cennymi papiermi podla §
54 ods. 11 zakona rozclenia na obchodné portfélio a neobchodné portfélio. Aktiva obchodnika s
cennymi papiermi podla § 54 ods. 12 a 13 zakona sa zaradia do neobchodného portfélia v sulade s
odsekom 3.

(2) Do obchodného portfélia sa zaraduju

a) pozicie v cennych papieroch, investicnych nastrojoch, komoditach a derivatoch drzané na tcely
obchodovania a na ucely dosiahnutia vynosu zo skuto¢nych alebo oc¢akavanych cenovych
rozdielov a zmien trokovych mier v kratkodobom obdobi, spravidla do jedného roka,

b) pozicie v cennych papieroch, investicnych nastrojoch, komoditach a derivatoch vznikajucich pri
vykonavani investi¢nych sluzieb podla § 6 ods. 2 pism. c) a f) zakona,

¢) nevyrovnané obchody podla § 23 ods. 2 a obchody podla § 24 ods. 2,

d) repo obchody a podzicky cennych papierov a komodit, ak ide o cenné papiere a komodity podla
pismen a) az c),

e) obratené repo obchody a vypozicky cennych papierov a komodit zahrnutych do obchodného
portfolia podla pismen a) az c), ak ide o cenné papiere a komodity podla pismen a) az c¢) a ak su
splnené tieto podmienky v bodoch 1, 2 a 4 alebo v bodoch 3 a 4:

1. je kolateral prispdésobovany tak, Zze sa beri do uvahy skutoéné zmeny hodnét cennych
papierov alebo komodit zahrnutych do tychto obchodov,

2. zmluva zabezpecuje, ze v pripade zlyhania obchodného partnera sa pohladavky obchodnika s
cennymi papiermi automaticky a bezodkladne zapocitaju s pohladavkami obchodného
partnera,

3. ide o obchod medzi profesionalmi,
4. zmluva nebola uzavreta za neobvyklych podmienok,

f) terminové obchody a opcie, ktoré sluZia na ucely zaistenia proti nepriaznivému pohybu
trhovych cien v cennych papieroch, investicnych nastrojoch, komoditach a derivatoch
zaradenych do obchodného portfélia.

(3) Do neobchodného portfélia sa zaraduju

a) cenné papiere, iné investicné nastroje a derivaty, ktoré nie su zaradené do obchodného
portfélia, okrem cennych papierov, inych investiénych nastrojov a komodit, ktoré ma obchodnik
s cennymi papiermi dodat na vyrovnanie uz uzavretych obchodov,
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b) aktiva, ak sa tykaju aktiv podla pismena a), a ktoré predstavuju pohladavku obchodnika s
cennymi papiermi, najma poplatky, odplaty, provizie a zloZzené zabezpeky,

papierov, ktoré su zaradené do obchodného portfolia.

(4) Aktiva odpocitavané z vlastnych zdrojov podla § 4 ods. 3 pism. b) sa nezaraduju do
obchodného portfélia ani do neobchodného portfolia.

§ 12

(1) Aktiva obchodnika s cennymi papiermi podla stupna uverového rizika v nich obsiahnutych
sa vypocitaju vynasobenim aktiv obchodnika s cennymi papiermi zaradenych do neobchodného
portfélia rizikovou vahou prislusného aktiva.

(2) Na urcenie rizikovych vah jednotlivych druhov aktiv a tverovych ekvivalentov podsuvahovych
poloziek sa pouziju ustanovenia osobitného predpisu.)

(3) Uverovy ekvivalent podstivahovej polozKy, ktora je pohladavkou z terminovych obchodov a
opcii obchodovanych na regulovanom trhu, sa rovna nule.

§13

(1) Trhové riziko obchodnika s cennymi papiermi sa vypocita ako sucin koeficientu 12,5 a stictu
jednotlivych zloziek trhového rizika vypocitanych podla tejto vyhlasky.
(2) Zlozkami trhového rizika obchodnika s cennymi papiermi podla § 54 ods. 11 zakona su
a) pozicneé riziko,
b) riziko terminovych obchodov a opcii (§ 22),
c) riziko vyrovnania,
d) riziko obchodného partnera,
e) devizoveé riziko,
f) riziko velkych majetkovych angazovanosti,

g) komoditné riziko.

(3) Zlozkami trhového rizika obchodnika s cennymi papiermi podla § 54 ods. 12 a 13 zakona st
a) devizoveé riziko,

b) komoditné riziko.

§14

(1) Pozi¢né riziko, riziko vyrovnania a riziko obchodného partnera mozno vypocitat namiesto
postupu podla § 16 az 24 vynasobenim aktiva zaradeného do obchodného portfélia rizikovymi
vahami postupom podla § 12, ak

a) obchody zaradené do obchodného portfélia nepresahuju 5 % celkovych obchodov,

b) sucet absolutnych hodnét pozicii zaradenych do obchodného portfélia nie je vyssi ako 15 000
000 Sk alebo
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¢) obchody zaradené do obchodného portfélia nepresahuju 6 % celkovych obchodov obchodnika s
cennymi papiermi a sucasne sucet absolutnych hodnoét pozicii zaradenych do obchodného
portfélia nie je vy$si ako 20 000 000 Sk.

(2) Na urcenie toho, aku c¢ast tvoria obchody zaradené do obchodného portfélia z celkovych
obchodov podla odseku 1, pouZije sa realna cena poloziek uvedenych v siivahe a podsuvahovych
poloziek.

(3) Pozi¢né riziko, riziko vyrovnania a riziko obchodného partnera vypocitané podla odseku 1 sa
na ucely § 13 ods. 1 nenasobi koeficientom 12,5.

§ 15
Pozicie

(1) Pozicia obchodnika s cennymi papiermi (dalej len ,pozicia") v jednotlivych druhoch aktiv
vyjadruje pocet alebo hodnotu tych druhov aktiv, ktoré obchodnik s cennymi papiermi vlastni, pri
ktorych ma pravo na ich nadobudnutie alebo povinnost ich dodat alebo vo vztahu ku ktorym ma
penaznu pohladavku alebo penazny zavazok. Pozicia v aktive, ktoré obchodnik s cennymi papiermi
vlastni, pri ktorom ma pravo na jeho nadobudnutie alebo vo vztahu ku ktorému ma penaznu
pohladavku, je dlhou poziciou. Pozicia v aktive, ktoré ma obchodnik s cennymi papiermi povinnost
dodat alebo vo vztahu ku ktorému ma penazny zavazok, je kratkou poziciou.

(2) Cistou poziciou je ¢ista dlha pozicia, ak ide o prebytok dlhej pozicie nad kratkou poziciou,
alebo cista kratka pozicia, ak ide o prebytok kratkej pozicie nad dlhou poziciou.
(3) Poziciami na tucely vypoctu hodnoty rizik su
a) dlha urokova pozicia, ktorou sa rozumie dlha pozicia v dlhovom nastroji,
b) kratka urokova pozicia, ktorou sa rozumie kratka pozicia v dlhovom nastroji,
¢) dlha akciova pozicia, ktorou sa rozumie dlha pozicia v majetkovom nastroji,
d) kratka akciova pozicia, ktorou sa rozumie kratka pozicia v majetkovom nastroji,
e) dlha pozicia v cudzej mene, ktorou sa rozumie sucet
1. pokladni¢nych hodnot vratane hodnoty zlata v prislusnej cudzej mene,
2. hodnot prav na penazné plnenie v prislusnej cudzej mene,

3. hodnoét cennych papierov znejucich na prislusnu cudziu menu okrem podielovych cennych
papierov v obchodnych spolo¢nostiach, v ktorych ma obchodnik s cennymi papiermi
rozhodujuci alebo podstatny vplyv,

4. hodnét poskytnutych alebo potvrdenych zaruk za splnenie zavizkov na plnenie v prislusnej
cudzej mene,

5. hodnot pohladavok z terminovych obchodov s touto menou a hodnét pohladavok v prislusne;j
cudzej mene z ostatnych terminovych obchodov,

6. hodnot delta ekvivalentov kupenych opcii na kupu alebo predanych opcii na predaj
penaznych prostriedkov v prislusnej cudzej mene a hodnoét delta ekvivalentov v prislusnej
cudzej mene ostatnych kupenych opcii na kiipu alebo ostatnych predanych opcii na predaj,

f) kratka pozicia v cudzej mene, ktorou sa rozumie sucet hodnot

1. zavazkov z obchodnych zavazkovych vztahov, ktorych ocenenie je vyjadrené v prislusnej
cudzej mene,

2. zavazkov z terminovych obchodov s touto cudzou menou a z ostatnych terminovych
obchodov s aktivami vyjadrenymi v prislusnej cudzej mene,
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3. delta ekvivalentov kupenych opcii na predaj alebo predanych opcii na kupu penaznych
prostriedkov v prislusnej cudzej mene a delta ekvivalentov v prislusnej cudzej mene
ostatnych kuipenych opcii na predaj alebo predanych opcii na kiipu,

g) Cista pozicia v cudzej mene alebo v zlate, ktorou sa rozumie

1. c¢ista dlha pozicia v jednotlivej cudzej mene alebo v zlate, ktorou je prebytok dlhej pozicie v
prislusnej cudzej mene alebo v zlate nad kratkou poziciou v prislusnej cudzej mene alebo v
zlate,

2. cista kratka pozicia v jednotlivej cudzej mene alebo v zlate, ktorou je prebytok kratkej pozicie
v prislusnej cudzej mene alebo v zlate nad dlhou poziciou v prislusnej cudzej mene alebo v
zlate,

h) celkova pozicia v cudzich menach, ktorou sa rozumie vacsie z C¢isiel vyjadrujucich sucet
vsetkych cistych dlhych pozicii v cudzich menach a Ccistej dlhej pozicie zlata alebo sucet
vsetkych cistych kratkych pozicii v cudzich menach a cistej kratkej pozicie zlata prepocitanych
na slovenské koruny kurzom vyhlasenym Narodnou bankou Slovenska, platnym ku dnu
vypoctu hodnoty menového rizika,

i) dlha pozicia v komodite, ktorou sa rozumie
1. hodnota komodity, ktora je v majetku obchodnika s cennymi papiermi,

2. pravo na ziskanie komodity vyplyvajice z derivatu, ktorého podkladovym nastrojom je
komodita,

3. pravo na ziskanie komodity vyplyvajuce z repo obchodu,
j) kratka pozicia v komodite, ktorou sa rozumie

1. povinnost dodat komoditu vyplyvajiuca z derivatu, ktorého podkladovym nastrojom je
komodita,

2. povinnost dodat komoditu vyplyvajuca z obrateného repo obchodu,

k) cista pozicia v komodite, ktorou sa rozumie rozdiel medzi dlhou a kratkou poziciou v danej
komodite.

(4) Ak je s cennym papierom, inym investicnym nastrojom, komoditou alebo derivatom
spojenych viac rizik, zahrnie sa ich hodnota do vSetkych prislusnych pozicii na vypocet rizika v
zavislosti od ich charakteru a rozsahu rizika s nim spojeného.

(5) Deltou opcie je velkost zmeny ceny opcie vyvolanej jednotkovou zmenou ceny podkladového
nastroja prislusnej opcie. Delta ekvivalentom opcie je sucin hodnoty podkladového nastroja pre
prislusnu opciu a absoltitnej hodnoty delty tejto opcie.

§ 16
Pozicéné riziko

(1) Pozi¢né riziko tvori Specifické pozicné riziko a vSeobecné pozi¢né riziko. Pozi¢né riziko sa
vypocita z urokovych pozicii zaradenych do obchodného portfélia a z akciovych pozicii zaradenych
do obchodného portfolia. Na tuéely vypoctu pozi¢ného rizika sa urokové pozicie a akciové pozicie
ocenia realnymi cenami.

(2) Specifické pozi¢né riziko vyjadruje pravdepodobnost vzniku straty v dosledku zmeny ceny
cenného papiera spodsobenej faktormi spojenymi s jeho emitentom alebo v pripade derivatu
emitentom jeho podkladového nastroja. Na vlastnictvo vlastnych dlhovych cennych papierov sa pri
vypocte Specifického pozi¢ného rizika neprihliada.
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(3) VSeobecné poziéné riziko vyjadruje pravdepodobnost vzniku straty v désledku zmeny ceny
dlhového cenného papiera alebo derivatu sposobenej zmenou urovne urokovych sadzieb alebo v
dosledku zmeny ceny majetkového cenného papiera alebo derivatu spodsobenej vSeobecnym
pohybom trhu s akciami.

§17
Vypocet cistych urokovych pozicii, ¢istych akciovych pozicii, celkovej hrubej akciovej
pozicie a celkovej Cistej akciovej pozicie

(1) Cisté urokové pozicie sa vypocitaju ako prebytok dlhych urokovych pozicii nad kratkymi
urokovymi poziciami alebo prebytok kratkych urokovych pozicii nad dlhymi urokovymi poziciami v
rovnakych dlhovych nastrojoch.

(2) Dlhové cenné papiere sa na ucely odseku 1 povazuju za rovnaké, ak
a) boli vydané tym istym emitentom,

b) boli vydané alebo zneju na rovnaku menu,

¢) pri neschopnosti ich emitenta plnit zaviazky maju pohladavky ich majitelov rovnaku prioritu.

(3) Derivaty sa na ucely odseku 1 povazuju za rovnake, ak
a) maju ta ista hodnotu a ich hodnota je vyjadrena v tej istej mene,

b) sa referenéna sadzba pre pozicie s pohyblivou sadzbou alebo kupén pre pozicie pevnej sadzby
nelisia viac ako o 0,15 %,

¢) dalsi datum stanovenia uroku alebo v pripade pozicii s fixnym kupoénom ich zostatkova
splatnost je

1. v ten isty den v pripade pozicii v derivatoch so splatnostou do jedného mesiaca,

2. do siedmich dni v pripade pozicii v derivatoch so splatnostami od jedného mesiaca do
jedného roka,

3. do tridsiatich dni v pripade pozicii v derivatoch so splatnosfou nad jeden rok.

(4) Cisté akciové pozicie sa vypocitaja ako prebytok dlhych akciovych pozicii nad kratkymi
akciovymi poziciami alebo prebytok kratkych akciovych pozicii nad dlhymi akciovymi poziciami v
rovnakych majetkovych cennych papieroch alebo v derivatoch, ktorych podkladovym nastrojom je
majetkovy cenny papier.

(5) Majetkové cenné papiere a derivaty sa na ucely odseku 4 povazuju za rovnaké, ak
a) boli vydané tym istym emitentom,

b) boli vydané alebo zneju na rovnaku menu,
c) pri majetkovych cennych papieroch ich majitelia maju rovnaké postavenie pri vykone

hlasovacich prav.

(6) Celkova hruba akciova pozicia je suctom absoltutnej hodnoty sumy vsetkych cistych dlhych
akciovych pozicii a absolutnej hodnoty sumy vsetkych cistych kratkych akciovych pozicii.

(7) Celkova cista akciova pozicia je rozdielom absoltutnej hodnoty sumy vsSetkych cistych dlhych
akciovych pozicii a absoltutnej hodnoty sumy vsetkych ¢istych kratkych akciovych pozicii.

(8) Pozicie v derivatoch a v terminovych obchodoch sa posudzuju ako kombinacia dlhych pozicii
a kratkych pozicii podkladovych nastrojov. Podkladovymi nastrojmi derivatov a terminovych
obchodov su na tucely podla prvej vety aj penazné pohladavky alebo zavazky v suvislosti s tymito
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derivatmi a terminovymi obchodmi. Penazné pohladavky alebo zavizky sa na ucely podla prvej
vety posudzuju ako dlhé pozicie v dlhopisoch alebo kratke pozicie v dlhopisoch. Urokové futures,
urokové forward a tirokové swap sa posudzuju ako kombinacia dlhych pozicii a kratkych pozicii v
Statnych dlhopisoch so splatnostami odvodenymi od datumu vyrovnania, zmluvného obdobia
ustanoveného na vypocet tiiroku, obdobia do stanovenia dalSej arokovej miery alebo od obdobia do
najblizsieho fixovania premenlivej urokovej miery. Pozicie v opciach sa posudzuju ako pozicie
podkladovych nastrojov tychto opcii vynasobené ich prisluSnymi deltami.

(9) V pripade pozicii v upisovanych cennych papieroch podla § 6 ods. 2 pism. f) zakona sa
vypocitaju cisté pozicie odratanim pozicii v upisanych cennych papieroch, ktoré su zavazne
upisané tretimi stranami. Cisté pozicie vypocitané podla prvej vety sa znizia v zavislosti od toho,
kolko pracovnych dni uplynulo od pracovného dna, v ktorom sa obchodnik s cennymi papiermi
stal bezpodmienecne povinnym odkupit neumiestnené cenné papiere za dohodnutu cenu, a to o
tieto percentualne redukéné faktory:

a) 100 %, ak neuplynul ani jeden pracovny den,
b) 90 %, ak uplynul jeden pracovny den,

c) 75 %, ak uplynuli dva az tri pracovné dni,

d) 50 %, ak uplynuli Styri pracovné dni,

e) 25 %, ak uplynulo pat pracovnych dni,

f) 0 %, ak uplynulo viac ako pat pracovnych dni.

§ 18
Specifické poziéné riziko pre dlhové nastroje

(1) Cisté urokové pozicie vypocitané podla § 17 sa prepocitaja na slovenské koruny kurzom
vyhlasenym Narodnou bankou Slovenska, platnym ku dnu vypoctu rizika.
(2) Cisté urokové pozicie sa zaradia do tychto kategorii:
a) vladne polozky,
b) kvalifikované polozky,
¢) ostatné polozky.
(3) Kvalifikované polozky sa zaradia na zaklade doby zostavajucej do ich splatnosti do tychto
skupin splatnosti:
a) do Siestich mesiacov,
b) od Siestich mesiacov do 24 mesiacov,
c) nad 24 mesiacov.
(4) Cisté urokové pozicie zaradené podla odsekov 2 a 3 sa vynasobia tymito percentualnymi
vahami:
a) 0 % vladne polozky,
b) 0,25 % kvalifikované polozky podla odseku 3 pism. a),
c) 1 % kvalifikované polozky podla odseku 3 pism. b),
d) 1,6 % kvalifikované polozky podla odseku 3 pism. c),
e) 8 % ostatné polozky.

(5) Urokovym poziciam vyplyvajucim z terminovych obchodov alebo opcii zalozenych na nakupe,
predaji alebo vynose z dlhovych nastrojov a urokovym poziciam zodpovedajucim tymto dlhovym
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nastrojom sa priradi prislusna percentuialna vaha podla odseku 4. Urokovym poziciam
vyplyvajucim z ostatnych terminovych obchodov, opcii, irokovych futures a urokovych forward sa
priradi nulova hodnota.

(6) Specifické pozicné riziko pre dlhové nastroje je suctom absolutnych hodnét pozicii
vypocitanych podla odseku 4.

(7) Kvalifikovanymi polozkami su pozicie v aktivach, ktoré podla ustanovenia osobitného
predpisu'?) maju rizikova vahu 20 %, pozicie v dlhovych nastrojoch vydanych obchodnikmi s
cennymi papiermi, zahranicnymi obchodnikmi s cennymi papiermi so sidlom v ¢lenskom State
alebo uznanymi zahraniénymi obchodnikmi s cennymi papiermi a pozicie v dlhovych nastrojoch,
ktoré

a) su prijaté na obchodovanie asponn na jednom regulovanom trhu v ¢lenskom State alebo na
burze cennych papierov v inom State, ak je takato burza cennych papierov povinna dodrziavat
pravne predpisy aspon v rozsahu podla osobitného predpisu,'s)

b) su likvidné,
c) platobnou schopnostou ich emitenta garantuju, Ze stupen rizika z nedodrzania zaviazku
emitenta je porovnatelny alebo nizsi ako riziko pri aktivach uvedenych v osobitnom predpise.!?)

(8) Vladnymi polozkami su aktiva podla osobitného predpisu.!4)

§19
Vseobecné pozicné riziko pre dlhové nastroje

(1) Cisté urokové pozicie vypocitané podla § 17 sa rozdelia podla mien, na ktoré zneju.
VSeobecné pozicné riziko pre dlhové nastroje sa vypocita postupom podla odsekov 2 az 10 osobitne
pre kazda menu.

(2) Vsetky cisté urokové pozicie sa prepocitaja na slovenské koruny kurzom vyhlasenym
Narodnou bankou Slovenska, platnym ku dnu vypoctu rizika.

(3) Cisté urokové pozicie sa zaradia do prislusnych pasiem splatnosti v stipci 2 alebo 3 v tabulke
1 na zaklade zostatkovej splatnosti v pripade dlhovych nastrojov s pevnou trokovou sadzbou a na
zaklade obdobia do nasledujuceho stanovenia tirokovej miery v pripade nastrojov s premenlivou
urokovou mierou pred ich kone¢nou splatnostou. Dlhové nastroje s kupénom 3 % a viac sa
zaradia do stlpca 2 v tabulke 1 a nastroje s kupénom nizsim ako 3 % sa zaradia do stipca 3 v
tabulke 1. Ak dlhovy nastroj neobsahuje kupon, takato pozicia sa zaradi do rovnakého pasma ako
dlhové nastroje s kupénom nizsim ako 3 %. Potom sa kazdy z nich vynasobi vahou pre prislusné
pasmo splatnosti v stipci 4 v tabulke 1.

Tabulka 1



Strana 14 Zbierka zakonov Slovenskej republiky 559/2002 Z. z.
Zona Pasmo splatnosti Vahy v %
kupén 3 % a viac kupon do 3 %
(1) (2) (3) (4)
1 0 < 1 mesiac 0 < 1 mesiac 0,00
> 1 < 3 mesiace > 1 £ 3 mesiace 0,20
> 3 < 6 mesiacov > 3 < 6 mesiacov 0,40
> 6 £ 12 mesiacov > 6 < 12 mesiacov 0,70
2 > 1< 2 roky > 1,0 < 1,9 roka 1,25
> 2 < 3roky >1,9<2,8roka 1,75
> 3 < 4 roky > 2,8 £ 3,6 roka 2,25
3 > 4 < 5 rokov > 3,6 < 4,3 roka 2,75
> 5 £ 7 rokov > 4,3 < 5,7 roka 3,25
> 7 < 10 rokov > 5,7 £ 7,3 roka 3,75
> 10 < 15 rokov > 7,3 <9,3roka 4,50
> 15 < 20 rokov > 9,3 < 10,6 roka 5,25
> 20 rokov > 10,6 £ 12 rokov 6,00
&nbsp > 12,0 £ 20 rokov 8,00
&nbsp > 20 rokov 12,50

(4) V kazdom pasme splatnosti podla odseku 3 sa vypocita suma vazenych dlhych pozicii a
suma vazenych kratkych pozicii. Sumy podla prvej vety sa sparuju, pricom vysledkom je jedna
sparovana pozicia a jedna nesparovana pozicia v kazdom pasme splatnosti. Nasledne sa vypocita
celkova suma sparovanych pozicii vo vSetkych pasmach.

(5) Vypocita sa suma dlhych nesparovanych pozicii vo vSetkych pasmach osobitne v kazdej zoéne
splatnosti podla tabulky 1 a suma kratkych nesparovanych pozicii vo vSetkych pasmach osobitne
v kazdej zone splatnosti podla tabulky 1. Takto vypocitané sumy sa navzajom sparuju v
jednotlivych zoénach, pricom vysledkom je jedna sparovana pozicia a jedna nesparovana pozicia v
kazdej zéne podla tabulky 1.

(6) Nesparované pozicie v zénach 1 a 2 sa sparuja, ak jedna z tychto pozicii je dlha a druha
kratka. Vysledkom je sparovana pozicia medzi zénami 1 a 2 a zvyskova pozicia v zénach 1 a 2.
Nesparovana pozicia v zone 3 sa sparuje so zvySkovou poziciou v zone 2, ak jedna z tychto pozicii
je dlha a druha kratka. Vysledkom je sparovana pozicia medzi zonami 2 a 3 a zvyskova pozicia v
zénach 2 a 3.

(7) Na ucely podla odseku 6 mozno postupovat aj tak, ze sparovana pozicia medzi zénami 2 a 3
sa vypocita skor ako sparovana pozicia medzi zénami 1 a 2.

(8) Zvyskové pozicie v zénach 1 a 3 sa sparuju, ak jedna z tychto pozicii je dlha a druha kratka.
Vysledkom je sparovana pozicia medzi zéonami 1 a 3 a zvySkova pozicia v zénach 1 a 3.

(9) Sucet zvyskovych pozicii zo vSetkych troch zon splatnosti, ktoré zostali po sparovani podla
odsekov 6 az 8, tvori zvySkova nesparovanu poziciu.

(10) Vseobecné pozicné riziko pre dlhové nastroje v danej mene sa vypocita ako sucet
a) 10 % zo sumy sparovanych pozicii vo vsetkych pasmach splatnosti,

b) 40 % zo sparovanej pozicie v zone 1,
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c) 30 % zo sparovanej pozicie v zone 2,

d) 30 % zo sparovanej pozicie v zone 3,

e) 40 % zo sparovanej pozicie medzi zonami 1 a 2,

f) 40 % zo sparovanej pozicie medzi zénami 2 a 3,

g) 150 % zo sparovanej pozicie medzi zonami 1 a 3 a

h) 100 % zo zvySkovej nesparovanej pozicie.

(11) VSeobecné pozicné riziko pre dlhové nastroje je suictom vseobecnych pozicnych rizik pre
dlhové nastroje vo vSetkych menach.

§ 20
Specifické poziéné riziko pre majetkové nastroje

Specifické pozi¢né riziko pre majetkové nastroje je 4 % z celkovej hrubej akciovej pozicie.

§ 21
Vseobecné pozic¢né riziko pre majetkové nastroje

Vseobecné pozicné riziko pre majetkové nastroje je 8 % z celkovej Cistej akciovej pozicie.

§ 22
Riziko terminovych obchodov a opcii

(1) Riziko terminovych obchodov a opcii zaradenych do obchodného portfélia sa vypocita ako
sucin koeficientu 0,08 a suctu prislusnych rizikovo vazenych aktiv.

(2) Rizikovo vazené aktiva pre terminové obchody a opcie podla odseku 1 sa vypocitaju ako sucet
sucinov uverovych ekvivalentov pohladavok a prislusnych rizikovych vah podla osobitného
predpisu.)

§ 23
Riziko vyrovnania

(1) Riziko vyrovnania vyjadruje pravdepodobnost vzniku straty v dosledku zmeny ceny dlhovych
nastrojov, majetkovych nastrojov alebo komodit v obdobi medzi ich dodanim a terminom
vyrovnania obchodov s tymito dlhovymi nastrojmi, majetkovymi nastrojmi alebo komoditami, ak
dohodnuty termin dodania nie je zhodny s dohodnutym terminom vyrovnania obchodu.

(2) Riziko vyrovnania sa vypocita z obchodov zaradenych do obchodného portfélia, ktoré nie su
vyrovnané po termine dodania dlhovych nastrojov, majetkovych nastrojov alebo komodit, ako
sucCin cenového rozdielu medzi dohodnutou cenou vyrovnania za prislusny dlhovy nastroj,
majetkovy nastroj alebo komoditu a jej sucasnou trhovou cenou a prislusného konverzného
faktora. Cenovy rozdiel sa zaradi do vypoc¢tu podla prvej vety, len ak by mohol znamenat pre
obchodnika s cennymi papiermi stratu. Riziko vyrovnania sa nepocita pre repo obchody, obratené
repo obchody, poziciavanie cennych papierov alebo komodit a vypoziciavanie cennych papierov
alebo komodit.

(3) Konverzny faktor pre vypocet hodnoty rizika vyrovnania je

a) 0,08, ak odo dna dodania dlhovych nastrojov, majetkovych nastrojov alebo komodit uplynulo 5
az 15 dni,
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b) 0,50, ak odo dna dodania dlhovych nastrojov, majetkovych nastrojov alebo komodit uplynulo
16 az 30 dni,

c) 0,75, ak odo dna dodania dlhovych nastrojov, majetkovych nastrojov alebo komodit uplynulo
31 az 45 dni,

d) 1,00, ak odo dna dodania dlhovych nastrojov, majetkovych nastrojov alebo komodit uplynulo
viac ako 45 dni.

§ 24
Riziko obchodného partnera

(1) Riziko obchodného partnera vyjadruje pravdepodobnost vzniku straty v dosledku nesplnenia
zavazku protistrany obchodnika s cennymi papiermi vyplyvajuceho z obchodu zaradeného do
obchodného portfélia.

(2) Riziko obchodného partnera sa vypocitava pre

a) obchody, pri ktorych este neuplynul casovy limit urceny na vyrovnanie, pricom obchodnik s
cennymi papiermi zaplatil za cenné papiere alebo komodity predtym, nez ich dostal, alebo dodal
cenné papiere alebo komodity predtym, nez prijal za ne platbu,

b) obchody vykonavané cezhranic¢ne, ak uplynul jeden den alebo viac dni odvtedy, ako obchodnik
s cennymi papiermi uskutocnil platbu alebo dodavku,

c) repo obchody a poziciavanie cennych papierov s vynimkou pripadov, ak st cenné papiere alebo
komodity zahrnuté v danej transakcii zabezpekou pre obchod a st ulozené u obchodnika s
cennymi papiermi po celu dobu trvania obchodu,

d) obratené repo obchody a vypozi¢iavanie cennych papierov alebo komodit,

e) forward a opcie neobchodované na regulovanom trhu.

(3) Riziko obchodného partnera sa vypocita ako sucin koeficientu 0,08, rizikovej vahy
prislusného obchodného partnera a

a) realnej ceny cenného papiera alebo komodity, ktora ma byt dodana, alebo penaznej hotovosti,
na ktord ma obchodnik s cennymi papiermi narok za dodané cenné papiere alebo komodity, v
pripade obchodov podla odseku 2 pism. a) a b),

b) rozdielu realnej ceny poskytnutého cenného papiera alebo komodity a realnej ceny prijatého

cennych papierov alebo komodit,

c) rozdielu realnej ceny pohladavky alebo realnej ceny zabezpeCenia a realnej ceny prijatého
cenného papiera alebo komodity, ak je tento rozdiel kladny, v pripade obratenych repo
obchodov s cennymi papiermi alebo komoditami a vypoziciek cennych papierov alebo komodit,

d) v pripade forward a opcii neobchodovanych na regulovanom trhu hodnoty ich uverovych
ekvivalentov.

§ 25
Devizové riziko

(1) Devizové riziko vyjadruje pravdepodobnost vzniku straty v doésledku pohybov vymennych
kurzov cudzich mien a ceny zlata.

(2) Devizové riziko je 8 % z celkovej pozicie v cudzich menach. Ak vSak celkova pozicia v cudzich
menach vypocitana podla tejto vyhlasky neprekroci 2 % vlastnych zdrojov, devizové riziko je rovné
nule.
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(3) Pri vypocte dlhej pozicie v cudzej mene a kratkej pozicie v cudzej mene a devizového rizika sa
pri aktivach zaradenych do obchodného portfélia pouziju ich realne ceny, pri zlate sa pouzije
trhovy kurz zlata a pri ostatnych aktivach sa pouziju ich t¢tovné hodnoty.

§ 26
Riziko velkych majetkovych angazovanosti

(1) Riziko velkych majetkovych angaZovanosti vyjadruje pravdepodobnost vzniku straty v
dosledku vzniku velkych majetkovych angazovanosti v pomere k vlastnym zdrojom. Riziko velkych
majetkovych angaZovanosti sa vypocitava z prekrocenia limitov velkej majetkovej angazovanosti,
ak sa takéto prekrocenie tyka pozicii zaradenych do obchodného portfélia.

(2) Majetkovou angazovanosfou sa rozumeji
a) cisté pozicie zaradené do obchodného portfélia,
b) cenné papiere a derivaty, ktoré nie su sucastou obchodného portfélia,

c) pohladavky obchodnika s cennymi papiermi vratane pohladavok, ktorych vznik sa viaze na
splnenie odkladacej podmienky a ktoré nie st zahrnuté v pismene a) alebo b),

d) buduce pohladavky obchodnika s cennymi papiermi, ktoré vzniknu na zaklade platnych dohod
uzatvorenych pri vykone investicnych sluzieb, ak z nich nevyplyva moznost odstupenia alebo
jednostranného vypovedania a ak nie st zahrnuté v pismene a) alebo b).

(3) Velkou majetkovou angazovanostou sa na ucely tejto vyhlasky rozumie majetkova
angazovanost obchodnika s cennymi papiermi voéi jednej osobe alebo skupine hospodarsky
spojenych osob,!*2) ktora je rovna alebo vyssia ako 10 % vlastnych zdrojov obchodnika s cennymi
papiermi. Pri vypocte velkej majetkovej angazovanosti obchodnika s cennymi papiermi sa pouzije
postup podrIa osobitného predpisu.!+)

(4) Prekrocenim limitu velkej majetkovej angazovanosti obchodnika s cennymi papiermi je, ak

a) jeho velka majetkova angazovanost voc¢i materskej spolo¢nosti alebo dcérskej spolo¢nosti, alebo
voci skupine hospodarsky spojenych osob, ktorych ¢lenom je vykazujuci obchodnik s cennymi
papiermi, prekroci 20 % vlastnych zdrojov,

b) jeho velka majetkova angazovanost voci inej osobe, skupine hospodarsky spojenych osob alebo
voci Statom a centralnym bankam uvedenym v osobitnom predpise!#) prekroci 25 % vlastnych
zdrojov,

c) sucet velkych majetkovych angazovanosti obchodnika s cennymi papiermi prekroci 800 % jeho
vlastnych zdrojov.

(5) Ak prekrocenie limitov velkej majetkovej angazovanosti netrvalo viac ako desat dni, riziko sa
vypocita vyberom tych aktiv tvoriacich celkovii majetkovii angazovanost voci Kklientovi alebo
skupine vzajomne prepojenych klientov, na ktoré sa vztahujui najvyssie hodnoty Specifického rizika
podla tejto vyhlasky, hodnoty rizika vyrovnania alebo hodnoty rizika obchodného partnera a
ktorych sucet sa rovna objemu prekrocenia limitu velkej majetkovej angazovanosti. Riziko pre tieto
aktiva je 200 % hodnoty rizik uvedenych v predchadzajucej vete.

(6) Ak prekrocenie limitov velkej majetkovej angazovanosti trvalo viac ako desat dni, riziko sa
vypocita tak, ze aktiva tvoriace celkovi majetkovi angazovanost vybrané postupom podla odseku
5 sa zaradia do prislusného riadka stlpca 1 v tabulke 2 vo vzostupnom poradi podla hodnoty
Specifického rizika, hodnoty rizika vyrovnania alebo hodnoty rizika obchodného partnera. Riziko sa
rovna suctu hodnoét Specifického rizika, stuétu hodnét rizika vyrovnania alebo hodnoty rizika
obchodného partnera na aktiva podla prvej vety vynasobené zodpovedajticim koeficientom v stipci
2.
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Tabulka 2
Prekrocenie limitov velkej majetkovej angazovanosti (na zaklade percenta Koeficienty
vlastnych zdrojov)
(1) 2)
do 40 % 200 %
do 60 % 300 %
do 80 % 400 %
do 100 % 500 %
do 250 % 600 %
nad 250 % 900 %

§ 27
Komoditné riziko

(1) Komoditné riziko vyjadruje pravdepodobnost vzniku straty z obchodov s komoditami alebo
derivatmi, ktorych podkladovym nastrojom je komodita.

(2) Pozicie v zlate a derivatoch odvodenych od zlata a pozicie, ktoré s urcené vylucne na
financovanie nakupu zasob, sa do vypoctu komoditného rizika nezahinaju.

(3) Na ucely vypoctu cistej pozicie v komoditach sa réozne druhy komodit povazuju za rovnakeé
alebo podobné komodity, ak moézu byt podla zmluvnych podmienok dodané jedna namiesto druhej
alebo su vzajomne zastupitelné a ak mozno preukazat minimalnu korelaciu 0,9 medzi cenovymi
pohybmi takychto komodit za obdobie najmenej jedného roka.

(4) Kazda pozicia v komoditach sa vyjadruje v Standardnych jednotkach merania. Hodnota
pozicie v komoditach sa urcuje na zaklade okamzitej trhovej ceny danej komodity a vyjadruje sa v
slovenskych korunach.

(5) Komoditné riziko sa rovna suctu hodnét rizika pre kazda komoditu. Riziko pre danu
komoditu je suctom 15 % z Cistej pozicie v danej komodite a 3 % z hodnoty suctu absolutnej
hodnoty dlhej pozicie v danej komodite a absoliitnej hodnoty kratkej pozicie v danej komodite.

Aktiva konsolidovaného celku a subkonsolidovaného celku a trhové rizika konsolidovaného
celku a subkonsolidovaného celku

§ 28

(1) Aktiva konsolidovaného celku obchodnika s cennymi papiermi podla stupna uverového rizika
v nich obsiahnutych sa vypocitaju vynasobenim aktiv ¢lenov konsolidovaného celku obchodnika s
cennymi papiermi zaradenych do neobchodného portfélia rizikovou vahou prislusného aktiva a ich
konsolidovanim metédou podla osobitného predpisu.:©)

(2) Aktiva subkonsolidovaného celku obchodnika s cennymi papiermi podla stupna uverového
rizika v nich obsiahnutych sa vypocitaju vynasobenim aktiv ¢lenov soubkonsolidovaného celku
obchodnika s cennymi papiermi zaradenych do neobchodného portfolia rizikovou vahou
prislusného aktiva a ich konsolidovanim metédou podla osobitného predpisu.!)

(3) Na urcenie rizikovych vah jednotlivych druhov aktiv sa pouzije osobitny predpis.!)
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§ 29

(1) Trhoveé riziko konsolidovaného celku obchodnika s cennymi papiermi sa vypocita ako sucin
koeficientu 12,5 a suctu trhovych rizik ¢lenov prislusného konsolidovaného celku obchodnika s
cennymi papiermi.

(2) Trhové riziko subkonsolidovaného celku obchodnika s cennymi papiermi sa vypocita ako
sucin koeficientu 12,5 a sucétu trhovych rizik ¢élenov prislusného subkonsolidovaného celku
obchodnika s cennymi papiermi.

(3) Do suctu trhovych rizik podla odsekov 1 a 2 sa nezahfna pozicné riziko, riziko velkych
majetkovych angazovanosti, devizové riziko a komoditné riziko z C¢istych pozicii jedného
obchodnika s cennymi papiermi, ktoré mozno kompenzovat ¢istymi poziciami iného obchodnika s
cennymi papiermi alebo banky, ktora je sucastou toho istého konsolidovaného celku alebo
subkonsolidovaného celku.

(4) Kompenzaciu ¢istych pozicii v obchodnom portféliu obchodnika s cennymi papiermi, ¢istych
pozicii v cudzich menach a c¢istych pozicii v komoditach podla odseku 3 mozno vykonat aj s
poziciami zahrani¢éného obchodnika s cennymi papiermi alebo zahrani¢nej banky so sidlom v
¢lenskom State, ktori su sucasfou toho istého konsolidovaného celku alebo subkonsolidovaného
celku, ak tento zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢na banka st povinni
plnit pravidla primeranosti vlastnych zdrojov podla pravnych predpisov v ¢lenskom State, v ktorom
maju sidlo.

(5) Kompenzaciu ¢istych pozicii v obchodnom portféliu obchodnika s cennymi papiermi, ¢istych
pozicii v cudzich menach a c¢istych pozicii v komoditach podla odseku 3 mozZno vykonat aj s
poziciami zahranicného obchodnika s cennymi papiermi alebo zahrani¢nej banky so sidlom v
State, ktory nie je clenskym Statom, ktori su sucasfou rovnakého konsolidovaného celku alebo
subkonsolidovaného celku a ak

a) zahrani¢nej banke bolo udelené povolenie na zaklade splnenia podmienok aspon v rozsahu
podla osobitného zakona!s) alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi je uznanym
zahrani¢cnym obchodnikom s cennymi papiermi,

b) zahranicna banka a zahrani¢cny obchodnik s cennymi papiermi dodrziavaju pravidla
primeranosti vlastnych zdrojov aspon v rozsahu, ako su ustanovené v zakone, osobitnom
zakone!®) a v tejto vyhlaske, a v State, v ktorom ma sidlo zahrani¢éna banka alebo zahrani¢ny
obchodnik s cennymi papiermi, neexistuju pravne predpisy, ktoré by prekazali volnému pohybu
kapitalu v ramci konsolidovaného celku alebo subkonsolidovaného celku.

§ 30

Tato vyhlaska nadobuda ucinnost 1. oktébra 2002.

FrantiSek Hajnovic v. r.
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1) Zakon ¢. 431/2002 Z. z. o ictovnictve.

2) § 10 opatrenia Narodnej banky Slovenska ¢. 6/2002 o primeranosti vlastnych zdrojov
financovania bank (oznamenie ¢. 695/2002 Z. z.).

3) § 8 pism. d) zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch).

4) § 71 a 74 zakona ¢. 566/2001 Z. z.

5) § 2 ods. 13 zakona ¢. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov.
6) § 8 pism. c) zakona ¢. 566/2001 Z. z.

7) § 2 pism. j) opatrenia ¢. 6/2002 (oznamenie ¢. 695/2002 Z. z.).

8) Opatrenie Ministerstva financii Slovenskej republiky zo 16. novembra 1998 ¢. 3177/1998- KM,
ktorym sa ustanovuje uctovna osnova a postupy uctovania pre podnikatelov (oznamenie ¢.
362/1998 Z. z.).

9) Vyhlaska Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 558/2002 Z. z., ktorou sa ustanovuje
rozsah, sposob a terminy predkladania vykazov, hlaseni alebo prehladov z uctovnej evidencie a
Statistickej evidencie a ustanovuje obsah, forma, ¢lenenie, terminy, spésob a miesto predkladania
vykazov, hlaseni a inych sprav obchodnika s cennymi papiermi a zahrani¢ného obchodnika s
cennymi papiermi.

10) Opatrenie Ministerstva financii Slovenskej republiky z 22. decembra 1993 ¢. 65/393/1993,
ktorym sa ustanovuje zostavenie konsolidovanej uictovnej zavierky (oznamenie ¢. 8/1994 Z. z.).

10a) Opatrenie ¢. 6/2002 (oznamenie ¢. 695/2002 Z. z.).

10b) § 9 az 31 opatrenia ¢. 6/2002 (oznamenie ¢. 695/2002 Z. z.).

11) § 9 a 10 opatrenia ¢. 6/2002 (oznamenie ¢. 695/2002 Z. z.)

12) § 9 ods. 2 pism. b) opatrenia ¢. 6/2002 (oznamenie ¢. 695/2002 Z. z.).
13) Zakon ¢. 429/2002 Z. z.

14) § 9 ods. 2 pism. a) opatrenia ¢. 6/2002 (oznamenie ¢. 695/2002 Z. z.).

14a) § 31 ods. 7 zakona ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v
zneni neskorsich predpisov.

14b) Opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 8/2002 o majetkovej angazovanosti bank (oznamenie
¢. 697/2002 Z. z.).

15) Zakon ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych zakonov.
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