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48
VYHLASKA
Ministerstva financii Slovenskej republiky
z 9. februara 2005

o metodach a postupoch stanovenia hodnoty majetku v dochodkovom
fonde a o sposobe urcenia hodnoty cennych papierov v majetku v
dochodkovom fonde

Ministerstvo financii Slovenskej republiky podla § 72 ods. 1 a § 82 ods. 8 zakona ¢. 43/2004 Z. z.
o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov (dalej len ,zakon®)
ustanovuje:

§1

Vymedzenie pojmov

Na ucely tejto vyhlasky sa rozumie

a)

b)

c)

d)

e)

trhovou cenou cenného papiera,!) nastroja penazného trhu?) alebo obchodu na obmedzenie
rizika podla § 83 zakona (dalej len ,derivat®) zaverecna cena dosiahnuta a vyhlasena na
regulovanom trhu,?) na ktorom sa obchoduje s cennym papierom, nastrojom penazného trhu
alebo derivatom,

teoretickou cenou cenného papiera, nastroja penazného trhu alebo derivatu kvalifikovany
odhad ceny urceny s odbornou starostlivostou definovanym spoésobom, algoritmom zisfovania
alebo vypoctom podla § 2 az 11,

tvorcom trhu c¢len regulovaného trhu, ktory uzatvoril s organizatorom regulovaného trhu
dohodu o tvorbe trhu pre urcity cenny papier alebo nastroj penazného trhu,

cenou urcenou tvorcami trhu pre cenny papier alebo nastroj penazného trhu v majetku v
doéchodkovom fonde zavereéna cena prislusného obchodného dna uréena ako priemer ponuk na
kupu a predaj cenného papiera alebo nastroja penazného trhu uvedena v module tvorcov trhu,

majetkovym cennym papierom akcia, docasny list, podielovy list uzavretého podielového fondu
alebo akcia uzavretého zahrani¢ného subjektu kolektivneho investovania,

rozhodujucim regulovanym trhom regulovany trh, ktory je pre cenny papier alebo nastroj
penazného trhu uvedeny ako primarny vo vSeobecne uznavanom informacnom systéme
uverejnujucom oficidlne trhové ceny cennych papierov a nastrojov penazného trhu; ak boli
cenné papiere alebo nastroje penazného trhu prijaté na regulovany trh so sidlom v Slovenskej
republike, za rozhodujuci sa povazuje regulovany trh so sidlom v Slovenskej republike.
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Stanovenie hodnoty majetku v dochodkovom fonde

§2
Stanovenie hodnoty prispevkov, penale a vynosov z majetku nadobudnutého z prispevkov a
penale

(1) Na urcenie hodnoty prispevkov a penale sa pouzije ich hodnota ku dnu ich prijatia.

(2) Na urcenie hodnoty vynosov z majetku nadobudnutého z prispevkov a penale, ktoré nie su
zahrnuté vo vypocte ceny cenného papiera, nastroja penazného trhu alebo derivatu, sa pouzije ich
hodnota ku dnu ich prijatia.

§3
Stanovenie hodnoty cenného papiera a nastroja penazného trhu prijatého na obchodovanie
na regulovanom trhu

(1) Na urcenie hodnoty cenného papiera a nastroja penniazného trhu prijatého na obchodovanie
na regulovanom trhu sa pouzije jeho trhova cena, za ktoru sa uskutoc¢nil posledny obchod na
regulovanom trhu a ktoru na tento den uverejnil organizator regulovaného trhu, ak tato vyhlaska
neustanovuje inak. Ak nie je moZzné pouzit na urcenie hodnoty cenného papiera a nastroja
penazného trhu prijatého na obchodovanie na regulovanom trhu cenu uverejnenu organizatorom
regulovaného trhu, pouzZije sa trhova cena, ktora na tento den uverejnil vSeobecne uznavany
informacény systém uverejnujuci oficialne trhové ceny cennych papierov a nastrojov penazného
trhu, ktory doéchodkova spravcovska spolo¢nost po dohode s depozitarom pouzZiva na urcenie
hodnoty cennych papierov a nastrojov penazného trhu.

(2) Ak sa s cennym papierom alebo nastrojom penazného trhu obchoduje na viacerych
regulovanych trhoch, na urcenie jeho hodnoty sa pouzije trhova cena dosiahnuta na regulovanom
trhu, ktory je pre cenny papier alebo nastroj penazného trhu rozhodujuci.

(3) Ak na urcenie hodnoty cenného papiera alebo nastroja penazného trhu prijatého na
obchodovanie na regulovanom trhu nie je mozné pouzit trhova cenu podla odseku 1 alebo odseku
2, pouzije sa cena urcena tvorcom trhu.

(4) Ak na urcenie hodnoty majetkového cenného papiera prijatého na obchodovanie na
regulovanom trhu nie je mozné pouzit trhovi cenu podla odseku 1 alebo odseku 2 a ani cenu
urcenu tvorcom trhu alebo ak posledna znama trhova cena alebo cena urcena tvorcom trhu je
starSia ako 20 obchodnych dni, pouzZije sa teoreticka cena podla § 4 ods. 1.

(5) Ak na urcenie hodnoty dlhového cenného papiera4) alebo nastroja penazného trhu prijatého
na obchodovanie na regulovanom trhu nie je mozné pouzit trhova cenu podla odseku 1 a ani cenu
urcenu tvorcom trhu, pouzije sa teoreticka cena. Teoreticka cena dlhového cenného papiera a
nastroja penazného trhu sa vypocita podla § 4 ods. 2 az 4.

(6) Na urcenie hodnoty cenného papiera podla § 81 ods. 1 pism. d) zakona, ktory nie je prijaty
na obchodovanie na regulovanom trhu a ktory sa do majetku déchodkového fondu nadobudne
priamo od emitenta, sa do jeho prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu pouZije emisny
kurz, za ktory sa cenny papier do majetku déchodkového fondu obstaral, a to po dobu maximalne
20 obchodnych dni odo dna emisie tohto cenného papiera. Po uplynuti 20 obchodnych dni odo
dna emisie cenného papiera podla § 81 ods. 1 pism. d) zakona, ktory nie je prijaty na
obchodovanie na regulovanom trhu a ktory sa do majetku déchodkového fondu nadobudne priamo
od emitenta, sa na urcenie hodnoty tohto cenného papiera pouzije teoreticka cena podla § 4.



48/2005 Z. z. Zbierka zakonov Slovenskej republiky Strana 3

(7) Na urcenie hodnoty cenného papiera podla § 81 ods. 1 pism. d) zakona, ktory bol prijaty na
obchodovanie na regulovanom trhu, sa odo dna jeho prijatia na obchodovanie na regulovany trh
pouzije postup podla odsekov 1 az 5.

§4

Teoreticka cena cenného papiera a nastroja penazného trhu

(1) Teoreticka cena majetkového cenného papiera sa urci tak, ze posledna znama trhova cena
alebo cena urcena tvorcom trhu majetkového cenného papiera ku dnu urcenia realnej hodnoty sa
znizuje denne o 1 % po dobu 100 kalendarnych dni.

(2) Teoreticka cena dlhového cenného papiera a nastroja penazného trhu s fixnym kupoénom
alebo bez kupénu sa urcuje metédou vypoctu sucasnej hodnoty buducich oc¢akavanych platieb
vytvaranych dlhovymi cennymi papiermi a nastrojmi penazného trhu s fixnym kupénom alebo bez
kuponu, ktoré st v majetku déchodkového fondu, diskontovanim vynosmi do splatnosti
odvodenymi z prislusnej trhovej vynosovej krivky podla vzorca uvedeného v prilohe ¢. 1 alebo 2.
Tato trhova vynosova krivka sa zostavi z hodnot vynosov do splatnosti pre referencné dlhové cenné
papieres) pre rozne zostatkové splatnosti so zohladnenim rizikovosti emitenta prislusného dlhového
cenného papiera. Ostatné body tejto trhovej vynosovej krivky zodpovedajuce zostatkovym
splatnostiam dlhovych cennych papierov, ku ktorym neexistuje vynos do splatnosti, sa urcuju
linearnou interpolaciou podla vzorca uvedeného v prilohe ¢. 3 alebo inou presnejSou metédou
interpolacie.

(3) Teoreticka cena dlhového cenného papiera a nastroja penazného trhu s pohyblivym
kuponom sa vypocita podla vzorca uvedeného v prilohe ¢. 1 alebo 2, kde sa za jeho dobu splatnosti
povazuje doba nasledujucej vyplaty urokového vynosu.

(4) Teoreticka cena cennych papierov a nastrojov penazného trhu emitovanych statom sa urci
podla odsekov 2 a 3.

() Teoreticka cena nastroja penazného trhu, ktory nie je cennym papierom, ale ma povahu
vkladu, sa urc¢i postupom podla § 7.

§5

Stanovenie hodnoty derivatu

(1) Na urcenie hodnoty derivatu prijatého na obchodovanie na regulovanom trhu sa pouzije jeho
trhova cena, za ktoru sa uskutocnil posledny obchod na regulovanom trhu a ktorti na tento den
uverejnil organizator regulovaného trhu, ak tato vyhlaska neustanovuje inak. Ak nie je mozné
pouzit cenu uverejnenu organizatorom regulovaného trhu, na urcenie hodnoty derivatu prijatého
na obchodovanie na regulovanom trhu sa pouzije trhova cena, ktorii na tento den uverejnil
vSeobecne uznavany informacény systém uverejnujuici oficidlne trhové ceny derivatov, ktoré
doéchodkova spravcovska spolo¢nost po dohode s depozitirom pouzZiva na urcenie hodnoty
derivatov.

(2) Na urcenie hodnoty derivatu, ktory nie je prijaty na obchodovanie na regulovanom trhu, a
derivatu prijatého na obchodovanie na regulovanom trhu, na ktorého urcenie nie je mozné pouzit
trhovua cenu podla odseku 1, sa pouzije teoreticka cena.

(3) Na urcenie hodnoty menového forwardu sa pouzZije teoreticka cena, ktora sa uréi podla
vzorca uvedeného v prilohe ¢. 4.

(4) Ak na urcenie hodnoty futures a opcie nie je mozné pouzit trhovii cenu podla odseku 1,
pouzije sa cena urcena tvorcom trhu.
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(5) Ak na urcenie hodnoty menového futures nie je mozné pouzit trhovii cenu podla odseku 1
ani cenu urcenu tvorcom trhu, pouzije sa teoreticka cena podla odseku 3.

(6) Ak na urcenie hodnoty menovej opcie nie je mozné pouzit trhova cenu podla odseku 1 a ani
cenu urcenu tvorcom trhu alebo sa s menovou opciou neobchoduje na regulovanom trhu, na
urcenie hodnoty menovej opcie sa pouzije Black-Scholesov model a jeho nadstavby.

(7) Ak nie je mozné pouzit na urcenie hodnoty derivatu postup podla odsekov 1 az 6 a existuje
ina presnejSia metéda na urcenie jeho hodnoty, teoretickd cena sa uréi v sulade s inymi
Standardnymi ekonomicko-matematickymi modelmi na urcovanie hodnoty prislusného derivatu po
dohode s depozitarom.

§6
Sposob urcenia hodnoty podielového listu otvoreného podielového fondu a akcie
zahranicného subjektu kolektivneho investovania podla § 81 ods. 1 pism. f) zakona

(1) Na urcenie hodnoty podielového listu otvoreného podielového fondu a akcie zahrani¢ného
subjektu kolektivneho investovania podla § 81 ods. 1 pism. f) zakona sa pouzije posledna
uverejnena aktualna cenaf) podielového listu a akcie zahrani¢ného subjektu kolektivneho
investovania podla § 81 ods. 1 pism. ) zakona platna v den, ku ktorému sa hodnota podielového
listu a akcie zahrani¢ného subjektu kolektivneho investovania podla § 81 ods. 1 pism. f) zdkona
urcuje. Ak nebola k tomu dnu aktualna cena podielového listu a akcie zahranicného subjektu
kolektivneho investovania podla § 81 ods. 1 pism. f) zakona uverejnena, pouZije sa aktualna cena
podielového listu a akcie zahrani¢ného subjektu kolektivneho investovania podla § 81 ods. 1 pism.
f) zakona uverejnena naposledy.

(2) Na urcenie hodnoty podielového listu otvoreného podielového fondu a akcie zahrani¢ného
subjektu kolektivneho investovania podla § 81 ods. 1 pism. f) zdkona, u ktorych doslo k
pozastaveniu vyplacania podielovych listov a akcii zahraniéného subjektu kolektivneho
investovania podla § 81 ods. 1 pism. f) zdkona, sa pouZzije teoreticka cena uréena doéchodkovou
spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitarom.

(3) Na urcenie hodnoty podielového listu otvoreného podielového fondu a akcie zahrani¢ného
subjektu kolektivneho investovania podla § 81 ods. 1 pism. f) zakona prijatych na obchodovanie
na regulovanom trhu, u ktorych doslo k pozastaveniu vyplacania podielovych listov a akcii
zahraniéného subjektu kolektivneho investovania podla § 81 ods. 1 pism. f) zdkona, sa pouZije
trhova cena.

(4) Po uplynuti troch mesiacov od pozastavenia vyplacania podielovych listov a akcii
zahrani¢éného subjektu kolektivneho investovania podla § 81 ods. 1 pism. f) zakona sa na urcenie
hodnoty podielového listu otvoreného podielového fondu a akcii zahraniéného subjektu
kolektivneho investovania podla § 81 ods. 1 pism. f) zakona pouzije postup podla § 3 ods. 1 az 3 a
§ 3 ods. 5.

(5) Ak podielovy list otvoreného podielového fondu a akcia zahrani¢éného subjektu kolektivneho
investovania podla § 81 ods. 1 pism. f) zakona boli predloZzené na vyplatenie a ak ku dnu urcenia
hodnoty neboli vyplatené, na uréenie hodnoty podielového listu otvoreného podielového fondu a
akcie zahraniéného subjektu kolektivneho investovania podla § 81 ods. 1 pism. f) zakona sa
pouzije cena podielu platna v den poziadania o vyplatenie podielového listu a akcie zahrani¢éného
subjektu kolektivneho investovania podla § 81 ods. 1 pism. f) zakona.

(6) Ak sa v cene podielového listu otvoreného podielového fondu a akcie zahrani¢ného subjektu
kolektivneho investovania podla § 81 ods. 1 pism. f) zakona nezohladni vyplatenie vynosu, hodnota
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podielového listu otvoreného podielového fondu a akcie zahraniéného subjektu kolektivneho
investovania podla § 81 ods. 1 pism. f) zakona sa zniZi o vySku vyplacaného vynosu.

§7

Stanovenie hodnoty vkladov

Na urcenie hodnoty penaznych prostriedkov podla § 81 ods. 1 pism. g) zakona sa pouzije ich
hodnota vratane urokového vynosu po odpocitani dane z prijmov vyberanej zrazkou ku dnu
urcenia ich hodnoty. Vyska alikvotného tirokového vynosu sa vypocitava na dve desatinné miesta.

§8
Pohladavky

(1) Na urcenie hodnoty pohladavok sa pouzije ich menovita hodnota ku dnu, ku ktorému sa
urcuje ich hodnota.

(2) Predvidatelné rizika a mozZné straty zo znehodnotenia pohladavky sa zohladnuju tak, ze
hodnota pohladavky urc¢ena podla odseku 1 sa pri pohladavkach po lehote splatnosti nie dlhSej
ako 90 dni znizuje o 10 %, po lehote splatnosti nie dlhsej ako 180 dni o 33 %, po lehote splatnosti
nie dlhsSej ako 360 dni o 66 % a po lehote splatnosti 360 dni a viac o 100 %. Hodnota pohladavky
voc¢i dlznikovi, na ktorého majetok bol vyhlaseny konkurz alebo bol zamietnuty navrh na
vyhlasenie konkurzu pre nedostatok majetku, alebo bolo za¢até vyrovnanie, sa znizi o 100 %.

Spolocné ustanovenia

§9

(1) Na urcenie hodnoty cenného papiera, nastroja penazného trhu alebo derivatu, s ktorym sa
neobchoduje alebo sa prestalo obchodovat na regulovanom trhu alebo na zahrani¢nom
regulovanom trhu, sa pouzije teoreticka cena, ak tato vyhlaska neustanovuje inak.

(2) Na urcenie hodnoty majetkovych cennych papierov podla § 81 ods. 1 pism. d) zakona, ktoré
neboli prijaté na obchodovanie v sulade s emisnymi podmienkami alebo v lehote podla § 81 ods. 1
pism. d) zakona, alebo boli vylicené z obchodovania na regulovanom trhu, sa pouZzije teoreticka
cena podla § 3 ods. 5.

(3) Na urcenie hodnoty dlhovych cennych papierov podla § 81 ods. 1 pism. d) zakona, ktoré
neboli prijaté na obchodovanie v sulade s emisnymi podmienkami alebo v lehote podla § 81 ods. 1
pism. d) zakona, alebo boli vylticené z obchodovania na regulovanom trhu, sa pouzije teoreticka
cena podla § 4.

§10

(1) Na urcenie hodnoty cenného papiera, nastroja penazného trhu alebo pohladavky vyplyvajucej
z derivatu vydaného emitentom, na ktorého majetok bol vyhlaseny konkurz alebo bol zamietnuty
navrh na vyhlasenie konkurzu pre nedostatok majetku, alebo bolo zacaté vyrovnanie, sa pouZzije
nulova hodnota; to neplati, ak sa na taky cenny papier, nastroj penazného trhu alebo pohladavku
vyplyvajucu z derivatu vztahuje Statna zaruka, ochrana z Garanéného fondu investicii, Fondu
ochrany vkladov alebo obdobny zahrani¢ny systém na ochranu investicii a vkladov; v takom
pripade sa hodnota cenného papiera, nastroja penazného trhu alebo pohladavky vyplyvajucej z
derivatu urci vo vyske poskytnutej zaruky.
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(2) Na urcenie hodnoty cenného papiera, nastroja penazného trhu a derivatu vydaného
emitentom, ktory je v likvidacii, sa pouzije teoreticka cena urcena dochodkovou spravcovskou
spolo¢nostou po dohode s depozitarom.

(3) Pri urcovani teoretickej ceny cenného papiera, nastroja penazného trhu alebo derivatu sa
postupuje s nalezitou odbornou starostlivostou’) tak, aby takto urcena teoreticka cena
zodpovedala cene, ktori mozno v pripade obchodu s cennym papierom, nastrojom penazného trhu
alebo derivatom dosiahnut.

§11

(1) Hodnota majetku v déchodkovom fonde vyjadrena v cudzej mene sa prepocita na slovensku
menu podla kurzu vyhlaseného Narodnou bankou Slovenska, platného v den urcenia jeho
hodnoty. Prepocitana hodnota majetku v déchodkovom fonde sa zaokruhli na dve desatinné
miesta.

(2) Cudzia mena, ku ktorej Narodna banka Slovenska nevyhlasuje kurz, sa prepocita podla
kurzu amerického dolara vyhlaseného centralnou bankou Statu, v ktorom je tato cudzia mena
zakonnym platidlom.

§12
Uéinnost

Tato vyhlaska nadobtuida tic¢innost 1. marca 2005.

Ivan Miklos v. r.
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Priloha ¢€. 1
k vyhlaske ¢. 48/2005 Z. z.

SPOSOB URCENIA TEORETICKEJ CENY DLHOVEHO CENNEHO PAPIERA SO SPLATNOSTOU
DO JEDNEHO ROKA

Teoreticka cena dlhového cenného papiera sa vypocita podla tohto vzorca:

n

TC = ‘ + ;
K. t
1+ YTM— 1+ YTM—
b b

kde
TC = teoreticka cena dlhového cenného papiera,

YTM = pozadovany vynos dlhového cenného papiera do splatnosti vypocitany linearnou alebo
inou presnejSou metdédou interpolacie, zodpovedajuci efektivnej miere vynosovosti,

I = menovita hodnota dlhového cenného papiera,

Kk, = pocet dni do splatnosti i-t€ho urokového vynosu z kupénu dlhového cenného papiera,

t = pocet dni do splatnosti dlhového cenného papiera,

b = baza poctu dni, 360 alebo 365 v zavislosti od emisnych podmienok dlhového cenného
papiera,

i = poradové cislo budiiceho kupénu z dlhového cenného papiera,
n = pocet kuponov z dlhového cenného papiera,

K, = hodnota i-t€ého kuponu z dlhového cenného papiera, pricom

~ percentualna vyska kuponu x I

=

pocet vyplat kuponu za rok
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Priloha ¢€. 2
k vyhlaske ¢. 48/2005 Z. z.

SPOSOB URCENIA TEORETICKEJ CENY DLHOVEHO CENNEHO PAPIERA

Teoreticka cena dlhového cenného papiera sa vypocita podla tohto vzorca:

I

K, N 1

TC . t
(1+YTM)® (1 + YTM)b

TC = teoreticka cena dlhového cenného papiera,

YTM = pozadovany vynos dlhového cenného papiera do splatnosti vypocitany linearnou alebo
inou presnejSou metdédou interpolacie, zodpovedajuci efektivnej miere vynosovosti,

I = menovita hodnota dlhového cenného papiera,

Kk, = pocet dni do splatnosti i-t€ho urokového vynosu z kuponu dlhového cenného papiera,

t = pocet dni do splatnosti dlhového cenného papiera,

b = baza poctu dni, 360 alebo 365 v zavislosti od emisnych podmienok dlhového cenného
papiera,

i = poradové cislo budiiceho kupénu z dlhového cenného papiera,
n = pocet kuponov z dlhového cenného papiera,

K, = hodnota i-t€ého kuponu z dlhového cenného papiera, pricom

K, = percentualna vyska kuponu x I
pocet vyplat kuponu za rok
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Priloha ¢é. 3
k vyhlaske ¢. 48/2005 Z. z.

SPOSOB VYPOCTU VYNOSU DO SPLATNOSTI POUZITIM LINEARNEJ INTERPOLACIE

Vynos do splatnosti pouzitim linearnej interpolacie sa vypocita podla tohto vzorca:
YIM=(t"-t)/(t" -t )x YIM +(t-t ) /(t" -t )x YIM’,

kde

t = doba do splatnosti dlhového cenného papiera,

t+ = najblizSia dlhsia doba splatnosti dlhového cenného papiera,
t = najblizsia kratsia doba splatnosti dlhového cenného papiera,
YTM+ = stredna hodnota kétovanych tirokovych sadzieb pre t+,
YTM- = stredna hodnota kétovanych tirokovych sadzieb pre t,

YTM = pozadovany vynos do splatnosti dlhového cenného papiera.
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Priloha €. 4
k vyhlaske ¢. 48/2005 Z. z.

SPOSOB URCENIA TEORETICKEJ HODNOTY MENOVEHO FORWARDU
(1) Teoreticka hodnota menového forwardu sa vypocita podla tohto vzorca:

a) pre menové forwardy so splatnostou do jedného roka

AF
P — ,
t

B,

l1+r, X

b) pre menové forwardy so splatnostou dlhsou ako jeden rok

p— b

C(1+RY)"

kde
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P = teoreticka cena menového forwardu,

r, = spotova referencna urokova miera meny, za ktori sa kupuje cudzia mena na

d
medzibankovom penaznom trhu na obdobie t,

B, = baza poctu dni, 360 alebo 365 meny, za ktoru sa kupuje cudzia mena,
t = pocet dni do splatnosti menového forwardu,

R, = vynos do splatnosti dlhového cenného papiera bez kuponu v mene, za ktora sa kupuje

cudzia mena na obdobie T,

T, = pocet rokov do splatnosti menového forwardu, ktory sa vypocita podla tohto vzorca:

F =F, - F.,> akide o kapu cudzej meny,

F=F

qeal ~ Fo» @K ide o predaj cudzej meny, pricom



Strana 12 Zbierka zakonov Slovenskej republiky 48/2005 Z. z.

F, =N X FR,

Foeas = NXFRey

kde
N = dohodnuty objem kuipy alebo predaja cudzej meny,

FR, = trhovy forwardovy vymenny kurz na kupu alebo predaj cudzej meny, platny v den

ocenenia menového forwardu,
FR,., = dohodnuty vymenny kurz na kupu alebo predaj cudzej meny,
F, = trhova forwardova cena menového forwardu, platna v den ocenenia menového forwardu,

F

qea1 = dohodnuta forwardova cena menoveho forwardu.

(2) Ak trhovy forwardovy vymenny kurz na kupu alebo predaj cudzej meny neexistuje, urci sa
podla tohto vzorca:

a) pre menové forwardy so splatnostou do jedného roka

( t )

l1+r, X —
Bd)

FR, =SR, x = :

( t

1 +1r, X —
Bf

\
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kde

SR, = spotovy vymenny kurz na kupu alebo predaj cudzej meny, platny v den ocenenia

menového forwardu,

r; = spotova referencna urokova miera cudzej meny na medzibankovom penaznom trhu na
obdobie t,

B; = baza poctu dni, 360 alebo 365 cudzej meny,

b) pre menové forwardy so splatnostou dlhSou ako jeden rok

| T,
FRO p— SRO X (1 + Rd)T ’
(1+R()"

kde

R; = vynos do splatnosti dlhového cenného papiera bez kuponu v cudzej mene na obdobie T,

T, = pocet rokov do splatnosti menového forwardu, ktory sa vypocita podla tohto vzorca:
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(3) Vzorce urcené na vypocet teoretickej ceny menového forwardu so splatnostou dlhsou ako
jeden rok sa moézu pouzit aj pre menové forwardy so splatnostou do jedného roka, pricom
namiesto urokovych mier R, a R; sa pouziju urokové miery r, a r.
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1) § 2 zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch).

2) § 8 pism. k) zakona ¢. 566/2001 Z. z.

3) § 5 pism. j) zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni
niektorych zakonov.

4) § 2 pism. {) vyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 559/2002 Z. z. o primeranosti
vlastnych zdrojov obchodnikov s cennymi papiermi.

5) § 10 ods. 8 pism. b) opatrenia Narodnej banky Slovenska zo 16. januara 2004 ¢. 4/2004 o
primeranosti vlastnych zdrojov financovania bank (oznamenie ¢. 36/2004 Z. z.).

6) § 41 ods. 1 zakona ¢. 594/2003 Z. z.
7) § 20 ods. 3 zakona ¢. 594/2003 Z. z.
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