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ZAKON
z 23. marca 2007,
ktorym sa meni a dopina zikon é. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch
a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov

(zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov a o zmene
a doplneni niektorych zakonov

Narodna rada Slovenskej republiky sa uzniesla na tomto zakone:

CL1

Zakon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni zakona ¢. 291/2002 Z. z., zakona ¢.
510/2002 Z. z., zakona ¢. 162/2003 Z. z., zakona ¢. 594/2003 Z. z., zakona ¢. 43/2004 Z. z.,
zakona ¢. 635/2004 Z. z., zakona ¢. 747/2004 Z. z., zakona ¢. 7/2005 Z. z., zakona ¢. 266/2005
Z. z., zakona ¢. 336/2005 Z. z., zakona ¢. 213/2006 Z. z. a zakona ¢. 644/2006 Z. z. sa meni
a doplna takto:

1. § 5 a 6 vratane nadpisov zneju:

a)
b)

c)

d)

e)

”§ 5
Financ¢né nastroje

(1) Finan¢nymi nastrojmi sua

prevoditelné cenné papiere,
nastroje penazného trhu,

podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho
investovania,

opcie, futures, swapy, dohody o buducich urokovych mierach a iné derivaty tykajice sa
cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych
nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané
dorucenim alebo v hotovosti,

opcie, futures, swapy, dohody o buducich urokovych mierach a iné derivaty tykajuce sa
komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat v hotovosti na
zaklade volby jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu dochadza
z dovodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie
zmluvy,

opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa mo6zu vyrovnat
v hotovosti, ak sa obchoduju na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom
systéme,'6q)
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g) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty neuvedené v pismene f), tykajiuce sa
komodit, ktoré nesluzia na podnikatelské ucely,'®®) maju charakter inych derivatovych
finanénych nastrojovi¢?) a su zuctovavané alebo vyrovnavané prostrednictvom systémov
zuctovania a vyrovnania alebo podliehaju obvyklym vyzvam na doplnenie aktiv,

h) derivatové nastroje na presun uverového rizika,

i) finan¢né rozdielové zmluvy,

j) opcie, futures, swapy, dohody o buducich urokovych mierach a iné derivaty tykajice sa
klimatickych zmien, dopravnych sadzieb, opravneni na emisie, miery inflacie alebo inych
uradnych hospodarskych statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo sa mézu
vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran, a to inak ako z dévodu platobnej
neschopnosti alebo inej udalosti majiicej za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné
derivaty tykajuce sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené
v pismenach a) az i), ktoré maju charakter inych derivatovych finanénych nastrojov!?)
a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom
systéme alebo su zuctovavané alebo vyrovnavané prostrednictvom systémov zuctovania
a vyrovnania, alebo podliehaju obvyklym vyzvam na doplnenie aktiv.

(2) Narodna banka Slovenska moze ustanovit opatrenim, ktoré sa vyhlasuje uverejnenim
jeho uplného znenia v Zbierke zakonov Slovenskej republiky (dalej len ,zbierka zakonov"),
podrobnosti o tom, ¢o sa rozumie finanénymi nastrojmi podla odseku 1.

§6
Investicné sluzby, investicné ¢innosti a vedlajSie sluzby
(1) Investi¢né sluzby a investi¢né ¢innosti su

a) prijatie a postupenie pokynu klienta tykajiceho sa jedného alebo viacerych finanénych
nastrojov,

b) vykonanie pokynu klienta na jeho ucet,

c) obchodovanie na vlastny ucet,

d) riadenie portfélia,

e) investicné poradenstvo,

f) upisovanie a umiestnovanie finanénych nastrojov na zaklade pevného zavazku,
g) umiestnovanie finanénych nastrojov bez pevného zavazku,

h) organizovanie mnohostranného obchodného systému.

(2) VedlIajsie sluzby su

a) uschova a sprava finanénych nastrojov na ucet klienta, vratane drzitelskej spravy,
a suvisiacich sluzieb, najma spravy penaznych prostriedkov a finanénych zabezpek,

alebo viacerymi finanénymi nastrojmi, ak je poskytovatel uveru alebo po6zicky zapojeny do
tohto obchodu,

c) poskytovanie poradenstva v oblasti Struktary kapitalu a stratégie podnikania
a poskytovanie poradenstva a sluzieb tykajucich sa zlacenia, splynutia, premeny alebo
rozdelenia spolocnosti alebo kupy podniku,

d) vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tie spojené s poskytovanim
investicnych sluzieb,

e) vykonavanie investiéného prieskumu a finan¢énej analyzy alebo inej formy vSeobecného
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odporicania tykajuceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi,
f) sluzby spojené s upisovanim finanénych nastrojov,

g) sluzby a ¢innosti podla odseku 1 a pismen a) az f) tykajice sa podkladovych nastrojov
derivatov podla § 5 pism. e) aZ g) a j), ak su spojené s poskytovanim investi¢nych sluzieb
alebo vedTIajsich sluzieb pre tieto derivaty.

(3) Vykonanim pokynu klienta na jeho ucet je konanie na ucely uzatvorenia zmluvy na
nakup alebo predaj jedného alebo viacerych finanénych nastrojov na ucet klienta.

(4) Obchodovanim na vlastny ucet je obchodovanie s vlastnym majetkom, ktorého
vysledkom je uzavretie obchodov sjednym alebo viacerymi finanénymi nastrojmi;
obchodovanim na vlastny uicet nie je spravovanie vlastného majetku.

(5) Riadenim portfélia je obhospodarovanie portfolia finanénych nastrojov v sulade
s opravneniami udelenymi klientmi na zaklade volnej uvahy obhospodarovatela.

(6) Investicnym poradenstvom je poskytovanie osobného odporucania klientovi na jeho
Ziadost alebo na zaklade podnetu obchodnika s cennymi papiermi v suvislosti s jednym alebo
viacerymi obchodmi s finanénymi nastrojmi.

(7) Osobnym odporucanim je odporucanie, ktoré je poskytnuté investorovi, potencialnemu
investorovi, sprostredkovatelovi investora alebo sprostredkovatelovi potencialneho investora,
ak je toto odporucanie prezentované ako vhodné pre konkrétnu osobu alebo je zalozené na
posudeni jej osobnych pomerov a obsahuje odporucanie vykonat jeden z tychto tikonov:

a) kupit, predat, upisat, vymenif, predlozit na splatenie, drzat alebo prevziat prislusny
finanény nastroj alebo

b) uplatnit alebo neuplatnit akékolvek pravo kupit, predat, upisat, vymenit alebo predlozit na
splatenie finanény nastroj, ktoré vyplyva z prislusného finanéného nastroja.

(8) Za osobné odporucanie sa nepovazuje odporucanie podla odseku 7, ak je takéto
odporucanie vydané vyhradne prostrednictvom prostriedkov zverejnenia alebo pre verejnost.

(9) Upisovanim je nadobudnutie finanénych nastrojov od ich emitenta pri ich vydani na
ucely ich predaja tretim osobam. Umiestriovanim sa rozumie zabezpecCovanie predaja
finanénych nastrojov pre emitenta pri ich vydani. Pevnym zavizkom sa rozumie zavazok
zabezpecit predaj finanénych nastrojov za vopred dohodnuti cenu vratane zavazku odkupit
od emitenta nepredané finan¢né nastroje.

(10) Drzitelskou spravou je sprava, pri ktorej pravne tukony potrebné na vykon
a zachovanie prav spojenych s cennym papierom pre majitela cenného papiera voci tretim
osobam vykonava vo svojom mene a na ucet klienta spravca, najma
a) prijatie finanéného nastroja v prospech uctu klienta,

b) dodanie finanéného nastroja na tarchu uctu klienta,

¢) pripisovanie urokov, dividend a inych plneni plynucich z drzania finanéného nastroja na
ucet klienta.

(11) Drzanim finanénych nastrojov klienta je vykon uschovy a spravy finanénych nastrojov
klienta v mene obchodnika s cennymi papiermi na ucet klienta; drzanim sa rozumie aj
nakladanie s finanénymi nastrojmi prijatymi od klienta na zabezpecenie vykonania inych
investicnych sluzieb a investicnych ¢innosti.“.

PoznamKky pod ciarou k odkazom 16a az 17 zneju:

»16a) § 39a zakona ¢. 429/2002 Z. z. v zneni zakona ¢. 209/2007 Z. z.
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N o oo

10.

16b) Cl. 38 nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287/2006/ES z 10. augusta 2006, ktorym sa vykonava
smernica 2004/39/ES Eurdpskeho parlamentu a Rady, pokial ide o povinnosti pri vedeni zaznamov
pre investi¢né spolo¢nosti, oznamovanie transakcii, priehladnost trhu, prijatie finanénych nastrojov
na obchodovanie a vymedzené pojmy na tcely tejto smernice (U. v. EU L 241, 2. 9. 2006).

17) Cl. 38 a 39 nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287/2006/ES.*.

V § 7 ods. 3 sa vypustaju slova ,s rovnakym datumom vydania emisie (§ 13)“.

V § 7 ods. 8 sa na konci bodka nahradza ¢iarkou a pripajaju sa tieto slova: ,ak tento zakon

neustanovuje inak.*”.

V § 7 ods. 9 sa vypustaju slova ,(§ 105a)“.

V § 8 pism. d) sa slova ,§ 5 pism. {) aZ i)“ nahradzajua slovami ,.§ 5 ods. 1 pism. d) az j)“.

V § 8 pism. h) v prvom bode sa slovo ,najmenej“ nahradza slovami ,viac ako*.

V § 8 pism. h) v trefom bode sa za slovo ,osoby“ vkladaju slova ,(dalej len ,rozhodujuci

vplyv')"

V § 8 pismeno K) znie:

-,K) nastrojmi penazného trhu nastroje, s ktorymi sa obvykle obchoduje na penaznom trhu,
najma pokladni¢né poukazky a vkladové listy; nastrojmi penazného trhu nie su platobné
prostriedky,2)*.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 24b znie:

.24b) § 31 ods. 2 zakona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 566/1992 Zb. v zneni zakona ¢.
149/2001 Z. z.*.

V § 8 pismeno m) znie:

»,m) prevoditelnymi cennymi papiermi cenné papiere, s ktorymi sa obvykle obchoduje na
kapitalovom trhu, s vynimkou platobnych prostriedkov, najma
1. akcie, docasné listy a iné cenné papiere, s ktorymi st spojené obdobné prava ako
s akciami, vydané v Slovenskej republike alebo v zahrani¢i a poukazky?+) zastupujuce
akcie vydané v Slovenskej republike alebo v zahranici,

vydané v Slovenskej republike alebo v zahrani¢i a poukazky?«) zastupujuice takéto
cenné papiere vydané v Slovenskej republike alebo v zahranici,

3. iné cenné papiere ako uvedené v prvom a druhom bode vydané v Slovenskej republike
alebo v zahranici, s ktorymi je spojené pravo nadobudnut cenné papiere podla prvého
alebo druhého bodu alebo ktoré umoznujua vyrovnanie v hotovosti urcené na zaklade
prevoditelnych cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vynosov, komodit,
inych indexov alebo ukazovatelov,*.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 24c znie:
»24c) § 535 Obcianskeho zakonnika.“.

Za § 8 sa vklada § 8a, ktory vratane nadpisu znie:

~8a
Klienti

(1) Klientom obchodnika s cennymi papiermi sa na ucely tohto zakona rozumie fyzicka
osoba alebo pravnicka osoba, ktorej obchodnik s cennymi papiermi poskytuje investicnu
sluzbu alebo vedlajsiu sluzbu.

(2) Profesionalnym klientom sa na ucely tohto zakona rozumie klient, ktory ma odborné
znalosti, skuisenosti a poznatky na uskutocnovanie vlastnych rozhodnuti o investiciach a na
riadne posudzovanie rizik, ktoré su s tym spojené. Za profesionalneho klienta sa povazuje

a) obchodnik s cennymi papiermi, zahraniény obchodnik s cennymi papiermi, finanéna
institucia, obchodnik s komoditami a komoditnymi derivatmi, osoba podla § 54 ods. 3
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pism. j) a osoba, ktord na vykonavanie svojej ¢innosti na finanénom trhu ma povolenie
prislusného organu alebo jej ¢innost je osobitne upravena vSeobecne zavaznymi pravnymi
predpismi,

b) velka obchodna spoloénost splfiajiica podmienky podla odseku 3,

c) Statny organ, obec, vySsi uizemny celok, Statny organ alebo uzemny celok iného Statu,
Agentura pre riadenie dlhu a likvidity, organ iného statu povereny alebo podielajiici sa na
sprave sStatneho dlhu, Narodna banka Slovenska, centralna banka iného Statu,
Medzinarodny menovy fond, Eurépska centralna banka, Eurépska investicna banka a iné
podobné medzinarodné organizacie,

d) pravnicka osoba neuvedena v pismenach a) az c), ktorej hlavnym predmetom cCinnosti je
investovanie do finanénych nastrojov, vratane pravnickej osoby, ktora vykonava

transformaciu uverov a pézi¢iek na cenné papiere alebo iné obchody na tucely
financovania,

e) osoba, s ktorou sa na jej ziadost moéze zaobchadzat ako s profesionalnym klientom, ak su
splnené podmienky podla odseku 6.

(3) Za velkui obchodnu spolo¢nost sa povazuje obchodna spoloénost splfiajiica aspori dve
z tychto podmienok na individualnej baze:

a) celkova suma jej majetku prevysuje 20 000 000 EUR,
b) cisty ro¢ny obrat prevysuje 40 000 000 EUR,
c) jej vlastné zdroje prevysuju 2 000 000 EUR.

(4) Ak osoba podla odseku 2 pism. a) az d) usudi, Ze nie je schopna riadne posudit alebo
zvladnut rizika spojené s prislusnou investicnou sluzbou alebo vedlajSou sluzbou, moéze
pozadovat, aby sa s nnou zaobchadzalo rovnako ako s klientom, ktory nie je profesionalnym
klientom (dalej len ,neprofesionalny klient"). Také zaobchadzanie sa poskytne na zaklade
pisomnej zmluvy medzi klientom a obchodnikom s cennymi papiermi, v ktorej sa uvedie, ze
s takouto osobou sa nebude zaobchadzat ako s profesionalnym klientom pri uplatnovani
pravidiel pri vykone ¢innosti vo vztahu ku klientom; v tejto zmluve sa zaroven uvedie, ¢i sa
vztahuje na jednu alebo viaceré investicné sluzby alebo vedlajsie sluzby alebo obchody alebo
na jeden alebo viaceré druhy finanénych nastrojov alebo obchodov.

(5) Ak je klientom osoba podla odseku 2 pism. a) az d), obchodnik s cennymi papiermi ju
musi informovat pred poskytnutim akejkolvek sluzby o tom, Ze na zaklade jemu dostupnych
informacii ju povazuje za profesionalneho klienta a bude s nou takto zaobchadzaf, ak sa
nedohodnu inak. Zaroven obchodnik s cennymi papiermi musi informovat klienta aj o tom,
ze pri uzatvarani akychkolvek zmlav moze pozadovat, aby sa s nim zaobchadzalo rovnako
ako s neprofesionalnym klientom.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi je opravneny zaobchadzat s osobou podla odseku 2
pism. e) ako s profesionalnym klientom, ak tato osoba splna aspon dve z podmienok podla §
120 ods. 8 a ak

a) obchodnik s cennymi papiermi posudi odborné znalosti, skuisenosti a poznatky klienta
a vyda pisomné vyjadrenie, Ze tie poskytujui primeranu zaruku, Ze vzhladom na povahu
planovanych obchodov alebo poskytovanie investicnych sluzieb alebo vedlajsich sluzieb je
klient schopny uskutocnovat vlastné rozhodnutia o investiciach a rozumie prislusnym
rizikam s tym spojenym,

b) tato osoba pisomne vyhlasila obchodnikovi s cennymi papiermi, ze ziada, aby sa s nou
zaobchadzalo ako s profesionalnym klientom, a to vo vztahu k jednej alebo viacerym
investicnym sluzbam alebo vedlajsim sluzbam alebo obchodom alebo k jednému alebo
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11.

12.

13.

14.

15.
16.

17.

18.

19.

viacerym druhom finanénych nastrojov alebo obchodov,

c) obchodnik s cennymi papiermi poskytol tejto osobe jednoznacné pisomné upozornenie
o moznosti straty prav na ochranu a prav na nahradu,

d) tato osoba pisomne uviedla v dokumente oddelenom od zmluvy, Ze si je vedoma nasledkov
straty prav podla pismena c).

(7) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest prislusné pisomné interné pravidla
a postupy clenenia klientov do jednotlivych kategorii klientov.

(8) Profesionalny klient je povinny informovat obchodnika s cennymi papiermi o kazdej
zmene, ktora by mohla ovplyvnit jeho stiicasné zaradenie do kategérie profesionalny klient. Ak
obchodnik s cennymi papiermi ziska informaciu, Ze klient uz nesplia poc¢iatoéné podmienky,
ktoré ho opravnovali na zaradenie do kategoérie profesionalny klient, je povinny prijat
potrebné opatrenia na jeho preradenie do inej kategorie.“.

V § 10 ods. 3 sa vypusta ¢iarka za slovom ,dlhopisy“ a slova ,druzstevné podielnické listy“.

V § 10 ods. 4 pism. c¢) sa na konci pripajaju tieto vety: ,Na zaklade Ziadosti emitenta moze
evidenciu podla pismena b) alebo c) viest aj centralny depozitar. V takom pripade sa na
vedenie evidencie vztahuju ustanovenia § 99 ods. 3 a § 103.“.

V § 13 ods. 1 sa na konci pripajaju tieto slova: ,alebo ak je v pripade zaknihovaného cenného
papiera pripisany na ucet majitela, klientsky uicet alebo drzitelsky ucet®.

V § 13 sa vypusta odsek 2.

Doterajsie odseky 3 a 4 sa oznacuju ako odseky 2 a 3.

V § 17 ods. 4 sa vypusta druha veta.

V § 17 ods. 5 sa na konci bodka nahradza c¢iarkou a pripajaju sa tieto slova: ,ak centralny
depozitar eviduje udaje o zaloznom prave vo svojej evidencii.”.

V § 18 odsek 2 znie:

»(2) Zmenu majitela zaknihovaného cenného papiera, ku ktorej dochadza prechodom podla
odseku 1 v prospech alebo na farchu ucétu majitela zaknihovaného cenného papiera (dalej len
,ucet majitela") podla § 105, drzitelského uctu podla § 105a alebo uctu vedeného v sulade s §
71h ods. 2, zaregistruje centralny depozitar, clen alebo podla § 71h ods. 2 obchodnik
s cennymi papiermi vzdy ku dnu tohto prechodu.”.

Za § 18 sa vklada § 18a, ktory vratane nadpisu znie:

»§ 18a
Presun cenného papiera

(1) Presunom cenného papiera nedochadza k zmene v osobe majitela cenného papiera, ale
k presunutiu cenného papiera z uictu majitela na iny ucet toho istého majitela.

(2) Presun cennych papierov z jedného uictu majitela na druhy ucet toho istého majitela je
centralny depozitar alebo ¢len povinny vykonat k tomu istému dnu.

(3) Na presun cenného papiera sa primerane vztahuju ustanovenia o prevode cenného
papiera.”.

V § 23 odsek 1 znie:

»(1) Ak tento zakon neustanovuje inak, davaju prikaz na registraciu prevodu prevodca aj
nadobudatel ¢lenom, u ktorych ma prevodca alebo nadobudatel zriadené ucty majitela, alebo
centralnemu depozitarovi, u ktorého ma prevodca alebo nadobuidatel zriadené ucty majitela,
alebo osobe, ktorej vedie centralny depozitar drzitelsky ucet, a to v dohodnutej lehote, ak
nebola lehota dohodnuta, v lehote siedmich dni od uzavretia zmluvy. Centralny depozitar,
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20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.
28.

clen alebo osoba, ktorej vedie centralny depozitar drzitelsky ucet, vykona registraciu
bezodkladne po tom, ¢o obdrzi obsahovo zhodné prikazy na registraciu prevodu od prevodcu
aj nadobudatela.”.

§ 25 sa doplna odsekom 3, ktory znie:

»(3) Ustanovenia odsekov 1 a2 sa rovnako vztahuju aj na obchody uzavreté na
mnohostrannom obchodnom systéme a na organizatora tohto systému.".

§ 27 sa doplia odsekmi 6 a 7, ktoré zneju:

»(6) Ustanovenia odsekov 1 az 5 sa primerane vztahuju aj na prevody cennych papierov
vykonavané obchodnikom s cennymi papiermi v nim vedenej evidencii podla § 71h ods. 2.

(7) V pripade podania prikazu na prevod v elektronickej forme sa ustanovenie odseku 1
pouzije primerane.“.

V § 28 ods. 3 pismeno c) znie:

»,C) burza cennych papierov alebo mnohostranny obchodny systém, ak sa ma zaknihovany
cenny papier predat na tejto burze cennych papierov alebo tomto mnohostrannom
obchodnom systéme, alebo centralny depozitar pri vykonavani zuc¢tovania a vyrovnania
obchodov so zaknihovanymi cennymi papiermi,*”.

§ 28 odsek 3 sa doplna pismenom k), ktoré znie:

,Kk) centralny depozitar alebo ¢len v nevyhnutnom rozsahu primerane k vyske pohladavky, ak
vedie vo svojej evidencii iicet majitela pre fyzicku osobu alebo pravnicku osobu, ktora je
viac ako 14 dni v omeskani so splnenim c¢o len casti svojho penazného zavazku voci
centralnemu depozitarovi alebo ¢lenovi. Ak dojde k splneniu penazného zavazku alebo
jeho nesplnenej casti, je centralny depozitar alebo ¢len povinny bez zbytocného odkladu
podat prikaz na registraciu zruSenia tohto pozastavenia prava nakladat.”.

V § 28 ods. 9 sa na konci pripajaju tieto slova: ,alebo centralny depozitar alebo clen, ak
osoba, ktora podala prikaz na registraciu pozastavenia prava nakladat, zanikla bez pravneho
nastupcu alebo ak obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi
papiermi prestal poskytovat investicné sluzby podla tohto zakona.“.

V § 28 ods. 10 sa na konci bodka nahradza c¢iarkou a pripajaju sa tieto slova: ,to neplati, ak
centralny depozitar alebo ¢len rusia prikaz na registraciu pozastavenia prava nakladat
u osoby, ktora podala prikaz na registraciu pozastavenia prava nakladaf, zanikla bez
pravneho nastupcu alebo, ak obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik
s cennymi papiermi prestal poskytovat investiéné sluzby podla tohto zakona.“.

§ 28 sa doplna odsekom 13, ktory znie:

»(13) Postup podla odsekov 1 az 12, ktoré sa tykaju centralneho depozitara alebo ¢lena, sa
s vynimkou odseku 5 vztahuje aj na obchodnika s cennymi papiermi, ktory vedie evidenciu
podla § 71h ods. 2..

V § 29 ods. 1 sa slova ,0ds. 16" nahradzaju slovami ,ods. 17°.
§ 35 znie:

~§ 35

Cenné papiere, ktoré pre komitenta obstara komisionar, prechadzaji do majetku
komitenta v pripade listinnych cennych papierov diom vykonania rubopisu, ak sa vyzaduje,
a ich odovzdanim komisionarovi alebo zapisanim na ucet majitela alebo drzitelsky tuicet
komisionara v pripade zaknihovanych cennych papierov. Komisionar je povinny bezodkladne
vykonat rubopis, ak sa vyzaduje, a odovzdat listinné cenné papiere komitentovi alebo
v pripade zaknihovanych cennych papierov zabezpecit bezodkladne prevedenie cennych
papierov na ucet majitela komitenta po tom, ¢o komitent zaplatil cenu kupenych cennych
papierov a odplatu podla § 31 ods. 1. Tuto povinnost komisionar nema, ak je podla zmluvy



Strana 8 Zbierka zakonov Slovenskej republiky 209/2007 Z. z.

29.
30.

31.

32.

33.

34.
35.

povinny pre komitenta cenné papiere uschovat a spravovat alebo ulozit (§ 39, 41 alebo § 42),
vykonava pre komitenta vedlajsiu sluzbu drzitelska sprava podla § 6 ods. 2 pism. a) a tidaje
o majiteloch cennych papierov st evidované v evidencii vedenej komisionarom podla § 71h
ods. 2.%.

§ 37a sa vypusta.
Za § 44 sa vklada § 44a, ktory znie:

»§ 44a

(1) Ustanovenia o zmluvach o cennych papieroch podla § 39 az 42 sa primerane vztahuju
aj na zmluvy o zaknihovanych cennych papieroch.

(2) Ustanovenia o zmluvach o cennych papieroch podla § 31 az 44 sa primerane vztahujua
aj na zmluvy o finanénych nastrojoch, ktoré nie sii cennymi papiermi.“.

V § 50 odseky 2 a 3 zneju:

»(2) Prikaz na registraciu zmluvného zalozného prava k cennému papieru sa podava
centralnemu depozitarovi, ak su udaje o majitelovi cenného papiera evidované na ucte
majitela vedenom centralnym depozitarom, alebo ¢lenovi, ak s idaje o majitelovi cenného
papiera evidované na ucte majitela vedenom c¢lenom, alebo obchodnikovi s cennymi papiermi,
ak su udaje o majiteloch cennych papierov evidované v evidencii podla § 71h ods. 2. Clen
alebo obchodnik s cennymi papiermi, ktory vedie evidenciu podla § 71h, je povinny po
obdrzani prikazu na registraciu zmluvného zalozného prava k cennému papieru bezodkladne
postupit tento prikaz centralnemu depozitarovi.

(3) Centralny depozitar po vykonani registracie zmluvného zalozného prava v registri
zaloznych prav bezodkladne zaeviduje tito skutocnost aj na ucte majitela zalozeného
cenného papiera, ak sa ucet majitela vedie v jeho evidencii, alebo bezodkladne oznami tuto
skutocnost clenovi, u ktorého sa vedie ucet majitela zaloZeného cenného papiera, alebo
obchodnikovi s cennymi papiermi, ak su udaje o majiteloch cennych papierov evidované
v evidencii podla § 71h ods. 2. Clen alebo obchodnik s cennymi papiermi, ktory vedie
evidenciu podla § 71h ods. 2, je povinny po oznameni centralneho depozitara o vykonani
registracie zmluvného zaloZného prava v registri zaloznych prav bezodkladne zaevidovat tuto
skutocnost na prislusnom ucte alebo v evidencii podla § 71h ods. 2.*.

V § 52 ods. 2 prva veta znie: ,Prikaz na registraciu zakonného zalozného prava, jeho zmeny
a zaniku podava prislusny Statny organ+) centralnemu depozitarovi, ak su udaje o majitelovi
cenného papiera evidované na ucte majitela vedenom centralnym depozitarom, alebo ¢lenovi,
ak su udaje o majitelovi cenného papiera evidované na ucte majitela vedenom ¢lenom, alebo
obchodnikovi s cennymi papiermi, ak sui udaje o majitelovi cennych papierov evidované
v evidencii podla § 71h ods. 2.°.

V § 53a ods. 3 prva veta znie: ,Zmluvné zalozné pravo podla odseku 1 k zaknihovanému
cennému papieru vznika, meni sa alebo zanika registraciou tohto zalozného prava na ucte
majitela v evidencii centralneho depozitara alebo clena, u ktorého je vedeny ucet majitela
zaloZzeného cenného papiera, alebo v inej evidencii podla § 10 ods. 4 pism. b) a ¢) postupom
podla § 50, alebo v evidencii vedenej obchodnikom s cennymi papiermi podla § 71h ods. 2
postupom podla § 50.%.

V § 53b ods. 7 sa vypusta slovo ,majitela“.

V § 54 odsek 1 znie:

»(1) Obchodnikom s cennymi papiermi je akciova spolocnost so sidlom na tizemi Slovenskej
republiky, ktorej predmetom cinnosti je poskytovanie jednej alebo viacerych investi¢nych
sluzieb klientom alebo vykon jednej alebo viacerych investicnych c¢innosti na zaklade
povolenia na poskytovanie investicnych sluzieb udeleného Narodnou bankou Slovenska.*“.
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36. V § 54 odsek 3 znie:

»(3) Ina osoba ako obchodnik s cennymi papiermi nesmie bez povolenia Narodnej banky

Slovenska podla odseku 1 poskytovat investicné sluzby alebo vedlajsie sluzby podla § 6 ods.

2

pism. a) avykonaval investicné cinnosti, ak tento zakon alebo osobitny zakon*)

neustanovuje inak. Povolenie podla odseku 1 sa nevyzaduje

a)

b)

c)

d)

€)

g

h)

i)

h)

na c¢innost ¢lenov Eurépskeho systému centralnych bank, Narodnej banky Slovenska
podla osobitného zakona,*) centralnych bank inych Statov, Agentury pre riadenie dlhu
a likvidity poverenej vykonavanim niektorych cinnosti stuvisiacich so spravou statneho
dlhu a riadenia likvidity podla osobitného predpisu*?) a verejné organy inych Statov
poverenych spravou Statneho dlhu alebo podielajucich sa na sprave Statneho dlhu,

pre osoby, ktoré poskytuju investi¢né sluzby vyhradne pre svoje materské spolo¢nosti, pre
svoje dcérske spolo¢nosti alebo pre dcérske spolo¢nosti svojich materskych spolo¢nosti,

pre osoby, ktoré poskytuju investicnu sluzbu, ak je tato sluzba poskytovana len
prilezitostne v ramci vykonu ich povolania a ak je tato c¢innost upravena vseobecne
zavaznymi pravnymi predpismi alebo etickym kodexom povolania, ktoré nevylucuju
poskytovanie tejto sluzby,

pre osoby, ktoré neposkytuju ziadne investi¢né sluzby ani nevykonavaju Ziadne investi¢né
Ccinnosti okrem obchodovania na vlastny tucet a sucasne nie su tvorcami trhu alebo
neobchodujii na vlastny utcet mimo regulovaného trhu alebo mimo mnohostranného
obchodného systému na organizovanom, opakovanom a systematickom zaklade
prostrednictvom poskytovania systému dostupného tretim osobam na ucely obchodovania
s tymito osobami; priCom tvorcom trhu je osoba, ktora je trvale ochotna obchodovat na
finanénych trhoch na vlastny uéet formou nakupu a predaja finanénych nastrojov
s vyuzitim vlastného majetku pri cenach nou urcenych,

pre osoby, ktoré poskytuju investicné sluzby tykajuce sa vyhradne spravy
zamestnaneckych systémov spoluticasti,

pre osoby, ktoré poskytuju investicné sluzby tykajiice sa spravy zamestnaneckych
systémov spoluucasti a poskytovania investicnych sluzieb vyhradne pre svoje materské
spolo¢nosti, pre svoje dcérske spolocnosti alebo pre iné dcérske spolocnosti ich
materskych spoloc¢nosti,

pre osoby, ktoré obchoduju s finanénymi nastrojmi na vlastny ucet alebo poskytuju
investicné sluzby v oblasti komoditnych derivatov alebo derivatov podla § 5 ods. 1 pism. j)
klientom v ramci svojho hlavného predmetu cinnosti ako vedIajSiu cinnost, ak v ramci
skupiny ide o vedlajsiu ¢innost vo vztahu k tomuto hlavnému predmetu c¢innosti a ak
tento hlavny predmet cinnosti nie je poskytovanim investi¢nych sluzieb podla tohto
zakona alebo bankovych sluzieb podla osobitného zakona,')

pre osoby, ktoré poskytuju investicné poradenstvo v ramci inej odbornej ¢innosti, na ktoru
sa nevztahuje tento zakon, ak poskytovanie takéhoto poradenstva nie je osobitne
odmenovaneé,

pre osoby, ktorych hlavny predmet cinnosti spociva v obchodovani na vlastny ucet
s komoditami alebo komoditnymi derivatmi; to neplati, ak osoby, ktoré obchoduju na
vlastny ucet s komoditami alebo komoditnymi derivatmi, sii sticastou skupiny, ktorej
hlavnym predmetom cinnosti je poskytovanie inych investicnych sluzieb alebo
investi¢nych ¢innosti alebo bankovych sluzieb podla osobitného zakona,s)

pre obchodné spolo¢nosti, ktoré poskytuju investicné sluzby alebo vykonavaju investi¢né
¢innosti spocivajuce vyhradne v obchodovani na vlastny ucéet na trhoch finanénych
futures, opcii alebo inych derivatov a na penaznych trhoch na ucely zaistenia pozicii na
derivatovych trhoch, alebo pre obchodné spolocnosti, ktoré obchoduju na tucet inych
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37.
38.

39.

40.

41].

42.
43.

44.

45.

46.

¢lenov tychto trhov alebo tvoria pre nich ceny a ktoré su garantované, kde zodpovednost
za plnenie zmluv uzatvorenych takymito obchodnymi spolo¢nostami prevzali ¢lenovia
zuctovacich systémov tychto trhov.*.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 48 znie:

»48) Napriklad zakon ¢. 95/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov, zakon ¢. 429/2002 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov, zakon ¢. 594/2003 Z. z. v zneni neskorsich predpisov, zakon ¢. 43/2004 Z. z.
v zneni neskorsich predpisov, zakon ¢. 650/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.©.

V § 54 ods. 7 sa slova ,,v poistovnictve nahradzajua slovami ,pre iné finanéné institucie®.
V § 54 odseky 12 az 14 zneju:

»(12) Zakladné imanie obchodnika s cennymi papiermi, ktory poskytuje investicné sluzby
podla § 6 ods. 1 pism. a), b) alebo d), je najmenej 6 000 000 Sk.

(13) Zakladné imanie obchodnika s cennymi papiermi, ktory poskytuje investicné sluzby
podla § 6 ods. 1 pism. a), b) alebo d) a nie je pri poskytovani investicnych sluzieb opravneny
nakladat s penaznymi prostriedkami alebo investi¢nymi nastrojmi klienta, je najmenej 2 500
000 Sk.

(14) Obchodnik s cennymi papiermi podla odseku 13 nemdze poskytovat vedlajsie
investicné sluzby podla § 6 ods. 2 pism. a).”.

V § 55 ods. 2 pismeno d) znie:

,d) odborna spodsobilost a déveryhodnost oséb navrhovanych za c¢lenov predstavenstva
a veducich zamestnancov (dalej len ,vrcholovy manaZment"), oséb zodpovednych za
vykon funkcie dodrziavania, funkcie riadenia rizik a funkcie vnutorného auditu,*.

V § 55 ods. 2 pismeno h) znie:

»h) sidlo obchodnika s cennymi papiermi a jeho tustredie musia byt na tzemi Slovenskej
republiky; tustredim sa rozumie miesto, z ktorého je riadena c¢innost obchodnika
s cennymi papiermi, alebo miesto, kde sa nachadzaju dokumenty o ¢innosti obchodnika
s cennymi papiermi potrebné na vykon dohladu,”.

V § 55 ods. 2 sa vypusta pismeno i).

Doterajsie pismeno j) sa oznacuje ako pismeno i).

V § 55 ods. 3 pism. €) sa vypusta slovo ,hlavnych®.

V § 55 sa odsek 4 dopliia pismenom h), ktoré znie:

,h) navrh pravidiel mnohostranného obchodného systému,s2:) ak obchodnik s cennymi
papiermi bude organizovat mnohostranny obchodny systém.".

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 52a znie:
»D2a) § 18a zakona ¢. 429/2002 Z. z.“.

V § 55 ods. 5 sa slova ,hlavnych investicnych a vedlajsich investi¢nych sluzieb“ nahradzaja
slovami ,investicnych sluzieb, investi¢nych c¢innosti a vedlajSich sluzieb, najneskor vsak do
Siestich mesiacov odo dna podania zZiadosti podla odseku 1°.

V § 55 sa za odsek 6 vkladaju nové odseky 7 a 8, ktoré zneju:

»(7) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny pred zacatim vykonavania povolenych
Cinnosti preukazat Narodnej banke Slovenska technicka, organizacnii a personalnu
pripravenost na vykon povolenych ¢innosti.

(8) Vykon cinnosti uvedenych v povoleni na poskytovanie investicnych sluzieb moze
obchodnik s cennymi papiermi zacat na zaklade pisomného oznamenia Narodnej banky
Slovenska o splneni podmienky podla odseku 7.%.

Doterajsie odseky 7 az 11 sa oznacuju ako odseky 9 az 13.

V § 55 ods. 9 sa slova ,odseku 2“ nahradzaju slovami ,odsekov 2 a 7*.
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47.

48.

49.

50.
51.

52.

53.

54.

55.

56.

V § 56 sa odsek 2 dopliia pismenom h), ktoré znie:

»h) pravnymi predpismi Statu, v ktorom ma sidlo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi,
je zabezpecené dodrziavanie podmienok vykonu ¢innosti a primeranosti vlastnych zdrojov
na urovni, ktora nie je nizSia ako tiroven ustanovena pre obchodnika s cennymi papiermi
podla tohto zakona.*.

V § 56 ods. 4 pismeno g) znie:

»8) navrh pravidiel mnohostranného obchodného systému,s2?) ak ho zahrani¢ny obchodnik
s cennymi papiermi bude organizovat.”.

V § 56 odsek 5 znie:

+(0) Pobocka zahranicného obchodnika s cennymi papiermi je povinna pred zacatim
vykonavania povolenych c¢innosti preukazat Narodnej banke Slovenska technicku,
organizacnu a personalnu pripravenost na vykon povolenych c¢innosti. Vykon c¢innosti
uvedenych v povoleni na poskytovanie investicnych sluzieb moézZe pobocka zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi zac¢at na zaklade pisomného oznamenia Narodnej banky
Slovenska o splneni podmienky podla prvej vety.“.

V § 56 ods. 9 sa slova ,odseku 2“ nahradzaju slovami ,odsekov 2 a 5.

Doterajsi text § 57 sa oznacuje ako odsek 1 a doplna sa odsekom 2, ktory znie:

»(2) Ak Komisia Eur6pskych spolocenstiev (dalej len ,Komisia") dospela k nazoru, Ze pre
c¢innost obchodnikov s cennymi papiermi so sidlom v ¢lenskom State nie st v neclenskom
State zabezpecené porovnatelné podmienky ako pre zahrani¢nych obchodnikov s cennymi
papiermi so sidlom v tomto neclenskom State a ze nie sii splnené podmienky efektivneho
pristupu na trh, Narodna banka Slovenska prerusi konanie o udeleni povolenia na
poskytovanie investicnych sluzieb alebo konanie o udeleni predchadzajuceho suhlasu podla §
70 ods. 1 pism. a), ak by sa udelenim takéhoto povolenia alebo predchadzajuceho suhlasu
obchodnik s cennymi papiermi stal dcérskou spoloc¢nostou materskej spoloc¢nosti z takého
neclenského Statu. Konania podla prvej vety mézu byt preruSené najviac na tri mesiace, ak
Komisia nerozhodne o prediZeni..

V § 59 ods. 1 sa na konci pripaja tato veta: ,Povolenie na poskytovanie investicnych sluzieb je
platné vo vsetkych ¢lenskych Statoch a opraviuje obchodnika s cennymi papiermi poskytovat
povolené Cinnosti na tizemi iného clenského Statu prostrednictvom pobocky alebo na zaklade
prava slobodného poskytovania sluzieb v stilade s § 63, 64 a 66.".

V § 59 odsek 6 znie:

»(6) Obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ény obchodnik s cennymi papiermi je
povinny oznamit Narodnej banke Slovenska bezodkladne zmeny v podmienkach na udelenie
povolenia na poskytovanie investicnych sluzieb, ak tieto moézu ovplyvnit sposobilost
obchodnika s cennymi papiermi alebo zahrani¢cného obchodnika s cennymi papiermi
vykonavat ¢innost v povolenom rozsahu, najma zmeny v skuto¢nostiach uvedenych v § 55
ods. 3 alebo v § 56 ods. 3. Pri zmenach, na ktoré sa vyzaduje predchadzajuci stithlas Narodnej
banky Slovenska, sa tato povinnost povazuje za splnent podanim ziadosti o udelenie
predchadzajuceho suhlasu. Pri zmenach tykajucich sa veducich zamestnancov sa uvedu aj
informacie potrebné na postudenie, ¢i novi veduici zamestnanci splnaju podmienky podla § 55
ods. 2 pism. d).“.

V § 60 ods. 1 pism. d) sa slova ,a s predchadzajiucim sthlasom® nahradzaja slovami ,do 30
dni odo dna pravoplatnosti rozhodnutia o udeleni predchadzajuceho suhlasu®.

V § 60 ods. 1 pismeno h) znie:

»h) ak obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi
neuhradil vstupny prispevok v lehote podla § 85 ods. 1.“.

V§ 61 ods. 1 pism. a) sa na konci pripajaju tieto slova: ,a poskytovanie investi¢ného
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57.

58.

59.

60.

61.

poradenstva vo vztahu k tymto finanénym nastrojom a ich propagaciu®.
V § 61 ods. 3 pismeno c) znie:

»,C) vypis z obchodného registra nie starsi ako tri mesiace, ak ide o osobu, ktora sa zapisuje
do obchodného registra, alebo iny doklad preukazujuci jej vznik,*.

V § 61 ods. 8 v prvej vete sa na konci pripajaju tieto slova: ,alebo ak osoba podla odseku 1,
v ktorej mene bude konat, neprevzala tuto zodpovednost za Skodu.“.

V § 61 odsek 12 znie:

»(12) Na sprostredkovatela investicnych sluzieb sa vztahuju ustanovenia § 73 az 73h, § 75
a § 112 az 134 primerane.”.

§ 61 sa doplna odsekom 15, ktory znie:

-(15) Ak je sprostredkovatel investicnych sluzieb osobou, ktora sa povinne zapisuje do
obchodného registra, je povinny podat prislusnému sudu navrh na zapis povolenych ¢innosti
do obchodného registra na zaklade povolenia na vykon cinnosti sprostredkovatela
investiénych sluzieb do 30 dni odo dna, ked toto povolenie nadobudlo pravoplatnost,
a predlozit Narodnej banke Slovenska vypis z obchodného registra do desiatich dni odo dna
pravoplatnosti rozhodnutia stidu o vykonani zapisu do obchodného registra v obchodnom
registri. Ak sprostredkovatel investicnych sluzieb nepodal navrh na zapis podla prvej vety,
povolenie na vykon ¢innosti sprostredkovatela investicnych sluzieb zanika.“.

Za § 61 sa vklada § 61a, ktory znie:

»§ 61a

(1) Obchodnik s cennymi papiermi moéze vyuzit na propagaciu nim poskytovanych
investicnych sluzieb a vedlajSich sluzieb vyhladavanie obchodnych prilezitosti, prijimanie
pokynov od klientov alebo potencialnych klientov a ich postupenie, umiestnenie finan¢nych
nastrojov a poskytovanie investicného poradenstva v suvislosti s takymito finanénymi
nastrojmi a nim ponukanymi investicnymi sluzbami a vedlajSimi sluzbami viazanych
agentov. Viazany agent je fyzicka osoba alebo pravnicka osoba, ktora na plnua hmotnu
a bezpodmienecnu zodpovednost obchodnika s cennymi papiermi vykonava pre neho ¢innosti
podla prvej vety na zaklade pisomnej zmluvy; fyzicka osoba alebo pravnicka osoba méze tuto
¢innost vykonavat len pre jedného obchodnika s cennymi papiermi. Obchodnik s cennymi
papiermi je opravneny vyuzivat viazaného agenta, len ak je viazany agent zapisany v registri
podla odseku 4 alebo v obdobnom registri vedenom v inom ¢lenskom State.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpecit, aby viazany agent uviedol pri
kontakte s klientom alebo pred rokovanim s klientom alebo potencialnym klientom, v akom je
postaveni a akého obchodnika s cennymi papiermi zastupuje. Obchodnik s cennymi papiermi
je povinny sledovat ¢innosti svojich viazanych agentov a zabezpecit dodrziavanie vSeobecne
zavaznych pravnych predpisov ajeho wvnutornych aktov riadenia pri cinnostiach
vykonavanych viazanym agentom v mene obchodnika s cennymi papiermi.

(3) Viazany agent nie je opravneny nakladat s penaznymi prostriedkami ani s finanénymi
nastrojmi klienta.

(4) Zriaduje sa register viazanych agentov, ktory vedie Narodna banka Slovenska. Do
registra viazanych agentov zapise Narodna banka Slovenska osobu, ktora spliia podmienky
na zapis podla tohto zakona.

(5) Na navrh na zapis, zmenu zapisu a zanik zapisu do registra viazanych agentov, konanie
o zapise, podmienky zapisu, zmenu zapisu a zanik zapisu sa primerane vztahuje § 61 ods. 3
az 7 a 13, pricom odborna skuska sa nevyzaduje. Do registra viazanych agentov mozno
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62.

63.

zapisat len osobu s trvalym pobytom alebo sidlom na tzemi Slovenskej republiky alebo
pobocku zahranic¢nej pravnickej osoby; osobu z iného ¢lenského Statu mozno zapisat, len ak
sa v tomto c¢lenskom State nevedie obdobny register a ak tito viazani agenti budu konat
v mene obchodnika s cennymi papiermi so sidlom na utzemi Slovenskej republiky, alebo
osobu z hostitelského clenského Statu (§ 63) pri poskytovani investicnych sluzieb podla § 64.

(6) Navrh podla odseku 5 podava v elektronickej alebo pisomnej forme obchodnik
s cennymi papiermi, pre ktorého bude viazany agent vykonavat cinnost. Obchodnik
s cennymi papiermi je povinny pred podanim navrhu podla odseku 5 uhradif poplatok. Ak
Narodna banka Slovenska navrh podla prvej vety zamietne, poplatok sa nevracia. Poplatok je
prijmom Narodnej banky Slovenska.

(7) Do registra viazanych agentov sa zapisuju tieto tidaje a ich zmeny:
a) registracné cislo,
b) obchodné meno alebo nazov alebo meno a priezvisko,
c) identifikacéné ¢islo alebo rodné ¢islo,
d) sidlo alebo adresa trvalého pobytu,
e) adresa miesta podnikania, ak je odliSna od sidla alebo adresy trvalého pobytu,
f) nazov statu, na ktorého tizemi viazany agent vykonava ¢innost,

g) obchodné meno a sidlo obchodnika s cennymi papiermi alebo zahrani¢éného obchodnika
s cennymi papiermi, ktory viazaného agenta navrhuje zapisat do registra viazanych
agentov,

h) datum prijatia aplného navrhu na zapis do registra viazanych agentov,
i) datum zapisu do registra viazanych agentov,

j) datum zrusSenia zapisu do registra viazanych agentov.

(8) Narodna banka Slovenska zverejnuje na svojej internetovej stranke udaje z registra
viazanych agentov podla odseku 7 pism. a), b), d) a e).

(9) Na viazanych agentov sa vztahuje § 61 ods. 9, 13 a 14 primerane.*”.
V § 62 ods. 1 pism. e) sa na konci pripajaju tieto slova: ,a informaciu, ¢i pobocka planuje
vyuzivat viazanych agentov*.
§ 63 az 69 zneju:

»8§ 63

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je opravneny v rozsahu povolenia na poskytovanie
investicnych sluzieb udeleného Narodnou bankou Slovenska poskytovat investicné sluzby,
vedlajsie sluzby alebo vykonavat investicné ¢innosti v inom ¢lenskom State na zaklade prava
slobodného poskytovania sluzieb prostrednictvom pobocky alebo bez zriadenia pobocky; to
plati aj pre poskytovanie investicnych sluzieb, vedlajSich sluzieb a vykon investi¢nych
¢innosti bankou v rozsahu investicnych sluzieb, vedlajsich sluzieb a vykonu investi¢nych
¢innosti uvedenych v bankovom povoleni. Zahrani¢cny obchodnik s cennymi papiermi je
opravneny v rozsahu povolenia na poskytovanie investicnych sluzieb udeleného prislusnym
organom domovského clenského sStatu poskytoval investicné sluzby, vedlajsie sluzby
a vykonavat investicné cinnosti v Slovenskej republike na zaklade prava slobodného
poskytovania sluzieb prostrednictvom pobocky alebo bez zriadenia pobocky; to plati aj pre
poskytovanie investicnych sluzieb, vedlajSich sluzieb alebo vykon investicnych c¢innosti
bankou v rozsahu investi¢nych sluzieb, vedlajsich sluzieb alebo vykonu investi¢cnych ¢innosti
uvedenych v bankovom povoleni udelenom domovskym ¢lenskym Statom. Vedlajsie sluzby sa
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poskytuju len spolu s investicnou sluzbou alebo investi¢nou ¢innostou.

(2) Domovskym clenskym Statom je, ak ide o
a) obchodnika s cennymi papiermi so sidlom v Slovenskej republike, Slovenska republika,
b) zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi, ktory

1. je fyzickou osobou, ¢lensky stat, v ktorom sa nachadza jeho ustredie,

2. je pravnickou osobou, clensky stat, v ktorom sa nachadza jeho sidlo,

3. nema podla svojho vnutrostatneho prava registrované sidlo, ¢lensky stat, v ktorom sa
nachadza jeho ustredie.

(3) Hostitelskym clenskym Statom je clensky sStat, v ktorom ma obchodnik s cennymi
papiermi zriadenu pobocku alebo poskytuje investicné sluzby, vedlajsie sluzby, alebo
vykonava investicné cinnosti. Slovenska republika je hostitelskym clenskym Statom pre
zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi z ¢lenského statu.

§ 64

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory sa rozhodol poskytovat investicné sluzby,
vedlajsie sluzby alebo vykonavat investicné cinnosti v inom clenskom State na zaklade prava
slobodného poskytovania sluzieb bez zriadenia pobocky, je povinny pred prvym poskytnutim
investicnej sluzby alebo vykonavanim investi¢nej ¢innosti pri zmene rozsahu poskytovanych
investicnych sluzieb alebo vykonu investicnych ¢innosti pisomne oznamit tento zamer
Narodnej banke Slovenska.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny v oznameni podla odseku 1 uviest
a) clensky stat, na ktorého tizemi sa rozhodol posobit,

b) plan c¢innosti obsahujici najma povahu a rozsah investicnych sluzieb, investicnych
¢innosti a vedlajsich sluzieb, ktoré sa obchodnik s cennymi papiermi rozhodol poskytovat,
a ¢i planuje vyuzivat viazanych agentov na uzemi clenského sStatu, v ktorom planuje
poskytovat sluzby.

(3) Narodna banka Slovenska bezodkladne oznami prislusnému organu hostitelského
clenského Statu na jeho ziadost udaje o viazanych agentoch, ktorych planuje obchodnik
s cennymi papiermi vyuzivat v tomto ¢lenskom State.

(4) Udaje uvedené v oznameni podla odseku 1 zasle Narodna banka Slovenska v lehote do
30 dni od ich ziskania prisluSnému organu hostitelského c¢lenského sStatu. Obchodnik
s cennymi papiermi je opravneny zacat poskytovat investi¢né sluzby, vedlajsie sluzby alebo
vykonavat investi¢né ¢innosti v hostitelskom c¢lenskom State po tom, ako bolo prislusnému
organu hostitelského clenského Statu dorucené oznamenie podla odseku 1.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny pisomne oznamit Narodnej banke Slovenska
kazdu zmenu v udajoch poskytnutych podla odseku 2 najmenej 30 dni pred vykonanim
prislusnej zmeny. Narodna banka Slovenska bezodkladne informuje prislusny organ
hostitelského clenského statu.

§ 65

(1) Zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi so sidlom v ¢lenskom State je opravneny na
poskytovanie investicnych sluzieb, vedlajsich sluzieb alebo vykon investicnych ¢innosti na
uzemi Slovenskej republiky aj bez zriadenia pobocky na zaklade prava slobodného
poskytovania sluzieb po pisomnom oznameni organu prislusného ¢lenského statu v rozsahu



209/2007 Z. z. Zbierka zakonov Slovenskej republiky Strana 15

podla § 64 ods. 2 Narodnej banke Slovenska pred prvym poskytnutim investi¢nej sluzby
alebo vykonom investi¢nej ¢innosti.

(2) O doruceni oznamenia podla odseku 1 informuje Narodna banka Slovenska
zahrani¢éného obchodnika s cennymi papiermi.

(3) Ak bolo v oznameni podla odseku 1 uvedené, ze zahrani¢ny obchodnik s cennymi
papiermi planuje vyuzivat viazanych agentov na tizemi Slovenskej republiky, Narodna banka
Slovenska poziada prislusny organ hostitelského clenského Statu o poskytnutie udajov
tykajucich sa viazanych agentov a zverejni ich.

§ 66

(1) Ak obchodnik s cennymi papiermi v oznameni podla § 62 ods. 1 uviedol, Ze sa rozhodol
zriadit poboc¢ku na uzemi C¢lenského Statu, odovzda Narodna banka Slovenska do troch
mesiacov od dorucenia oznamenia podla § 62 ods. 1 toto oznamenie a informacie
o podmienkach ochrany Kklientov (§ 80) podla tohto zakona prislusnému organu dohladu
¢lenského Statu, o ¢om informuje aj obchodnika s cennymi papiermi.

(2) Ak ma Narodna banka Slovenska dovody pochybovat o uidajoch uvedenych v oznameni
podla § 62 ods. 1 vo vztahu k organizac¢nej Strukture, finan¢nej situacii obchodnika
s cennymi papiermi a vo vztahu k povolenym cinnostiam obchodnika s cennymi papiermi,
neodovzda oznamenie podla § 62 ods. 1 prislusSnému organu ¢lenského statu a v lehote podla
odseku 1 o tejto skutocnosti informuje obchodnika s cennymi papiermi a svoj postup
odévodni.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je opravneny zriadit pobocku a zacat poskytovat
investicné sluzby a vykonavat investi¢né ¢innosti v hostitel[skom ¢lenskom State po oznameni
prislusného organu hostitelského clenského statu alebo po marnom uplynuti lehoty dvoch
mesiacov od prijatia oznamenia podla odseku 1 prislusnym organom hostitelského ¢lenského
Statu.

(4) Dohlad nad dodrziavanim pravidiel ¢innosti pobockou obchodnika s cennymi papiermi
vo vztahu k povinnostiam ustanovenym v § 73b az 73m a § 730 az 73t, § 73v, 75 ods. 3 a 4, §
78, 78a a 78b vykonava prislusny organ hostitelského clenského statu v rozsahu podla
pravnych predpisov hostiteIského clenského Statu. Obchodnik s cennymi papiermi je povinny
spristupnit vybavenie pobocky prislusnému organu hostitelského clenského Statu na ucely
vykonu dohladu a je povinny vykonat zmeny v pobocke poZadované prisluSnym organom
hostitelského clenského statu, ktoré sa potrebné na uplatnovanie povinnosti podla § 73b az
73m a§ 730 az 73t, § 73v, 75 ods. 3 a4, § 78, 78a a 78b a podla im zodpovedajucich
pravnych predpisov hostitelského ¢lenského Statu upravujucich tieto povinnosti v stuvislosti
s poskytovanymi investicnymi sluzbami, vedlajsimi sluzbami a vykonom investicnych
¢innosti pobockou na jeho tizemi.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny pisomne oznamit Narodnej banke Slovenska
kazdu zmenu v udajoch uvedenych v § 62 ods. 1 najmenej 30 dni pred vykonanim prislusnej
zmeny. Narodna banka Slovenska bezodkladne informuje prislusny organ hostitelského
¢lenského statu o tejto skutocnosti, ako aj o zmenach podmienok ochrany klientov (§ 80)
podTla tohto zakona.

(6) Narodna banka Slovenska je opravnena po predchadzajicom informovani prislusného
organu hostitelského clenského statu vykonat v pobocke obchodnika s cennymi papiermi
zriadenej v ¢lenskom State kontrolu na mieste.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny vyhoviet ziadosti prislusného organu
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hostitelského ¢lenského Statu o poskytnutie informacii o jeho ¢innosti na tizemi hostitelského
¢lenského statu potrebnych na vykon dohladu alebo na Statistické ucely.

§ 67

(1) Zahraniény obchodnik s cennymi papiermi so sidlom na uzemi ¢lenského Statu méze na
uzemi Slovenskej republiky poskytovat investicné sluzby alebo vykonavaf investicné ¢innosti
prostrednictvom svojej pobocky bez povolenia podla § 56 na zaklade suhlasného pisomného
vyjadrenia prislusného organu clenského statu doruceného Narodnej banke Slovenska.

(2) Po doruceni vyjadrenia podla odseku 1 Narodnou bankou Slovenska alebo po marnom
uplynuti lehoty dvoch mesiacov od dorucenia vyjadrenia podla odseku 1 moéze pobocka
zahraniéného obchodnika s cennymi papiermi podla odseku 1 zacat vykonavat ¢innost na
uzemi Slovenskej republiky.

(3) Na pobocku zahranicného obchodnika s cennymi papiermi podla odseku 1 sa pri
vykone ¢innosti na tizemi Slovenskej republiky vztahuju ustanovenia § 73b az 73m, § 730 az
73t, § 73v, 75 ods. 3 a4, § 78, 78a a 78b. Dohlad nad dodrziavanim tychto ustanoveni
pobockou zahranicného obchodnika s cennymi papiermi vykonava Narodna banka
Slovenska.

(4) Narodna banka Slovenska je opravnena pozadovat, aby pobocka zahranicného
obchodnika s cennymi papiermi podla odseku 1 predkladala informacie potrebné na vykon
dohladu nad dodrziavanim ustanoveni uvedenych v odseku 3. Narodna banka Slovenska
nesmie pozadovat od zahranicného obchodnika s cennymi papiermi podla odseku 1
predkladanie informacii, ktoré by nemohla pozadovat od obchodnika s cennymi papiermi.

(5) Narodna banka Slovenska méze na Statistické ucely pozadovat, aby zahraniény
obchodnik s cennymi papiermi podla odseku 1 podaval pravidelnu spravu o svojej ¢innosti na
uzemi Slovenskej republiky.

§ 68

(1) Ak Narodna banka Slovenska pri vykone dohladu zisti, ze zahranicny obchodnik
s cennymi papiermi vykonavajuci ¢innost na tzemi Slovenskej republiky podla § 65 alebo §
67 porusuje povinnosti vyplyvajuce z ustanoveni tohto zakona, a ak nema opravnenie prijat
opatrenie voci tomuto zahrani¢cnému obchodnikovi s cennymi papiermi, oznami tieto zistenia
prislusnému organu domovského clenského statu.

(2) Ak napriek opatreniam, ktoré prijme prislusny organ domovského statu, alebo ak sa
preukaze, ze takéto opatrenia st nedostatocné a zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi
nadalej pokracuje v konani spoésobom, ktory preukazatelne poskodzuje zaujmy investorov
alebo riadne fungovanie trhov v Slovenskej republike, Narodna banka Slovenska po
predchadzajucom informovani prislusného organu domovského ¢lenského Statu je opravnena
prijat nevyhnutné opatrenia potrebné na ochranu investorov a riadne fungovanie trhov
vratane zakazu dalSej ¢innosti tohto zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi na tizemi
Slovenskej republiky.

(3) Ak Narodna banka Slovenska zisti, ze zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi podla
§ 65 alebo § 67 pri poskytovani investicnych sluzieb, vedlajSich sluzieb alebo vykone
investicnych Cinnosti na tizemi Slovenskej republiky porusi pravne predpisy, bezodkladne ho
vyzve, aby v urcenej lehote uskutocnil napravu.

(4) Ak zahranicny obchodnik s cennymi papiermi podla odseku 3 v urcenej lehote
neuskutocni napravu, Narodna banka Slovenska prijme opatrenia potrebné na to, aby
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64.

65.

zahrani¢cny obchodnik s cennymi papiermi odstranil protipravny stav. Narodna banka
Slovenska oznami prijatie tychto opatreni prislusnému organu domovského ¢lenského statu.

(5) Ak napriek opatreniam podla odseku 4 zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi
nadalej poruSuje pravne predpisy, moze Narodna banka Slovenska po predchadzajiicom
informovani prislusného organu domovského clenského sStatu ulozit opatrenia na napravu
potrebné na odstranenie protipravneho stavu vratane opatreni potrebnych na zamedzenie
alebo ukoncenie ¢innosti zahranicného obchodnika s cennymi papiermi na tzemi Slovenskej
republiky. Zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi je povinny opatrenia vykonat.

(6) O prijati opatreni podla odsekov 2 a 5 informuje Narodna banka Slovenska Komisiu.

(7) Ak prislusny organ hostitelIského ¢lenského Statu upozorni Narodnu banku Slovenska,
ze obchodnik s cennymi papiermi pri poskytovani investi¢nych sluzieb, vedlajsich sluzieb
alebo vykone investicnych cinnosti na tizemi tohto ¢clenského Statu porusuje pravne predpisy,
Narodna banka prijme opatrenia potrebné na odstranenie protipravneho stavu.

(8) Ak obchodnik s cennymi papiermi pri poskytovani investicnych sluzieb, vedlajsich
sluzieb alebo vykone investicnych ¢innosti na tizemi hostitelského clenského Statu porusi
pravne predpisy tohto ¢lenského Statu, je povinny vykonat alebo strpiet aj opatrenia ulozené
prislusnym organom hostitelského ¢lenského statu.

§ 69

(1) Narodna banka Slovenska informuje Komisiu na jej ziadost o ziadosti o udelenie
povolenia na poskytovanie investicnych sluzieb pre osobu, ktora je dcérskou spolocnostou
zahranicného obchodnika s cennymi papiermi, ktory sa riadi pravnym poriadkom
neclenského statu, alebo ak v sulade s § 70 ziska informaciu, Ze materska spolo¢nost, ktora
sa riadi pravnym poriadkom neclenského Statu, chce ziskat podiel v obchodnikovi s cennymi
papiermi, v dosledku coho by sa tento obchodnik s cennymi papiermi stal jej dcérskou
spolo¢nostou.

(2) Narodna banka Slovenska oznami Komisii problémy, ktoré vznikli pri zakladani
obchodnika s cennymi papiermi alebo pri umiestneni pobocky obchodnika s cennymi
papiermi v neclenskom sState, a skutocnosti, ktoré branili riadnemu vykonu ich ¢innosti na
uzemi tychto Statov.

(3) Narodna banka Slovenska informuje Komisiu a prislusné organy ostatnych ¢lenskych
Statov o skutocnosti, Ze je zodpovedna za vykonavanie uloh vyplyvajucich pre organy dohladu
podla pravneho predpisu Europskej tnie upravujuceho trhy s finanénymi nastrojmi a je
kontaktnym miestom na ucely vymeny informacii a spoluprace pri vykone dohladu
v suvislosti s uplatnovanim tohto pravneho predpisu.*©.

V § 70 ods. 1 pism. a) sa slova ,, 10 %, 20 %, 33 %, 50 % a 66 %" nahradzaju slovami ,,20 %,
33 % a 50 % alebo na to, aby sa obchodnik s cennymi papiermi stal dcérskou spoloc¢nostou
inej materskej spolocnosti,“.

§ 70 sa doplna odsekom 9, ktory znie:

»(9) Ak nadobudatelom podielu podla odseku 1 pism. a) je zahrani¢ny obchodnik s cennymi
papiermi, zahrani¢na uverova institucia, zahrani¢na poistovna alebo zahrani¢na spravcovska
spolo¢nost so sidlom v inom clenskom State, materska spoloc¢nost takejto institucie alebo
osoba ovladajuca takuto instituciu a ak v désledku tohto nadobudnutia by sa stal obchodnik
s cennymi papiermi dcérskou spolo¢nostou nadobudatela alebo by sa dostal pod jeho
kontrolu, pred vydanim predchadzajiceho suhlasu podla odseku 1 pism. a) Narodna banka
Slovenska vykona konzultaciu podla § 58.%.
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66. § 71 vratane nadpisu znie:

~8§71
Organizacia a riadenie obchodnika s cennymi papiermi

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny primerane k povahe, rozsahu a zlozitosti
svojho predmetu ¢innosti a rozsahu poskytovanych investicnych sluzieb, vedlajSich sluzieb
a vykonu investicnych cinnosti

a) zaviest, uplatniovat a dodrziavat postupy rozhodovania a organizac¢nu Strukturu, v ktorej
su jednoznacne a preukazatelne Specifikované vztahy podriadenosti, rozdelené ulohy
a zodpovednost,

b) zabezpecit, aby jeho prislusné osoby boli oboznamené s postupmi, ktoré musia byt
dodrzané na riadne plnenie ich povinnosti,

c) zaviest, wuplatniovat a udrziavat primerany mechanizmus vnutornej kontroly na
zabezpecenie suladu s rozhodnutiami a postupmi na vSetkych organizacnych urovniach
obchodnika s cennymi papiermi,

d) zamestnavat zamestnancov so skusenostami, znalostami a odbornou spdsobilostou
potrebnou na dodrziavanie pridelenych povinnosti,

e) zaviest, uplatnovat a udrziavat Gi€¢inny systém vnuitorného podavania sprav a oznamovania
informacii na vSetkych organiza¢nych trovniach obchodnika s cennymi papiermi,

f) viest riadne zaznamy o svojej ¢innosti a vnutornej organizacii,

g) zabezpecit, aby vykon viacerych uloh jeho prisluSnymi osobami ani potencialne nebranil
pri plneni ktorejkolvek konkrétnej tulohy v sulade so zasadami poctivého obchodného
styku, odbornou starostlivosfou a v zaujme svojich klientov.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest, uplatnovat a udrziavat primerané
systémy a postupy na ochranu bezpecnosti, integrity a doévernosti informacii pri zohladneni
povahy prislusnych informacii.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest, uplatnovat a dodrziavat stratégiu
nepretrzitosti svojej ¢innosti potrebnu na to, aby sa zabezpecilo uchovanie zakladnych udajov
a funkcii a neprerusené poskytovanie investicnych sluzieb, vedlajSich sluzieb a vykon
investicnych cinnosti v pripade poruchy jeho systémov alebo, ak to nie je mozné, aby bola
umoznena vcasnad obnova tychto udajov a funkcii a véasné opatovné pokracovanie
poskytovania investiénych sluzieb, vedlajsich sluzieb a vykonu investicnych ¢innosti.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviesf, uplatnovat a dodrziavat tctovné
metody a postupy umoznujice mu bezodkladne predkladat Narodnej banke Slovenska na jej
Ziadost spravy o svojej financ¢nej situacii zodpovedajuce pravdivému a vernému obrazu o jeho
finanénej situacii a ktoré su v sulade s platnymi ti¢tovnymi Standardmi a pravidlami.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny monitorovat a pravidelne hodnotit
primeranost a ucinnost svojich systémov, mechanizmov vnutornej kontroly, postupov
a opatreni zavedenych v sulade s odsekmi 1 aZ 4 a prijat opatrenia na napravu zistenych
nedostatkov.

(6) Prislusnou osobou sa vo vztahu k obchodnikovi s cennymi papiermi rozumie

a) clen predstavenstva, akcionar, veduci zamestnanec alebo viazany agent,

b) ¢len predstavenstva viazaného agenta, spoloc¢nik, akcionar alebo veduci zamestnanec
viazan€ého agenta,
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67.

¢) zamestnanec obchodnika s cennymi papiermi alebo jeho viazany agent, ako aj ina fyzicka
osoba, ktora poskytuje sluzby pre obchodnika s cennymi papiermi a je pod jeho kontrolou
alebo pod kontrolou jeho viazaného agenta a ktora sa podiela na poskytovani investicnych
sluzieb, vedlajsich sluzieb a vykone investi¢nych ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi,

d) fyzicka osoba, ktora sa podiela na poskytovani sluzieb pre obchodnika s cennymi papiermi
alebo jeho viazaného agenta vramci dohody o delegovani na ucely poskytovania
investicnych sluzieb, vedlajSich sluzieb a vykonu investiénych <¢innosti obchodnika
s cennymi papiermi.”.

Za § 71 sa vkladaju § 71a az 71o, ktoré vratane nadpisov zneju:

-§ 71a

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny primerane k povahe, rozsahu a zloZitosti
svojho predmetu cinnosti a rozsahu poskytovanych investicnych sluzieb, vedIajSich sluzieb
a vykonu investi¢nych ¢innosti zaviest, uplatnovat a dodrziavat stratégie a postupy potrebné
na identifikaciu kazdého rizika spojeného s nedodrZzanim povinnosti ustanovenych tymto
zakonom alebo osobitnymi predpismi a prijat opatrenia a postupy, ktoré minimalizuju takéto
rizika a umoznia Narodnej banke Slovenska riadny vykon dohladu nad obchodnikom
s cennymi papiermi.

(2) V organizacnej Struktare obchodnika s cennymi papiermi musi byt zahrnuty
zamestnanec alebo zamestnanci zodpovedni za vykon funkcie dodrziavania, ktorou sa na
ucely tohto zakona rozumie

a) monitorovanie a pravidelné hodnotenie ucinnosti opatreni a postupov prijatych v sulade
s odsekom 1 a opatreni prijatych na napravu nedostatkov pri dodrziavani povinnosti
obchodnika s cennymi papiermi,

b) poskytovanie poradenstva a pomoci prisluSnym osobam zodpovednym za poskytovanie
investicnych sluzieb, vedlajSich sluzieb a vykon investicnych ¢innosti pri dodrziavani
povinnosti obchodnika s cennymi papiermi.

(3) Funkcia dodrziavania sa musi vykonavat nezavisle od inych organiza¢nych zloziek
obchodnika s cennymi papiermi a od organov obchodnika s cennymi papiermi.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny

a) zabezpecit, aby osoby vykonavajuce funkciu dodrziavania mali potrebnu pravomoc, zdroje,
odbornost a pristup k potrebnym informaciam,

b) uréit osoby zodpovedné za vykonavanie funkcie dodrziavania a za plnenie oznamovacej
povinnosti podla § 71d ods. 3,

c) zabezpecit, aby sa osoby podielajuce sa na vykone funkcie dodrziavania nepodielali na
poskytovani investicnych sluzieb, vedlajSich sluzieb alebo vykone investi¢nych cinnosti,
ktoré monitorujua,

d) zabezpecit, aby metdéda odmenovania osdb podielajucich sa na vykone funkcie
dodrziavania ani potencialne neohrozovala ich objektivitu.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi nie je povinny zabezpecovat plnenie podmienok podla
odseku 4 pism. c) a d), ak moéze preukazat, Ze nie su primerané k povahe, rozsahu a zlozitosti
jeho predmetu cinnosti a rozsahu poskytovanych investicnych sluzieb, vedlajSich sluzieb
a vykonavanych investiénych ¢innosti, a ak nie je ohrozeny uéinny vykon funkcie
dodrziavania.
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§ 71b
Riadenie rizik
(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny
a) zaviest, uplatnovat a dodrziavat primerané stratégie a postupy riadenia rizik na
identifikaciu rizik spojenych s jeho ¢innostami, procesmi a systémami, a ak je to mozZné,
urcit tolerovany stupen rizika,
b) prijat Gc¢inné opatrenia, procesy a mechanizmy na riadenie rizik spojenych s jeho
¢innostami, procesmi a systémami vzhladom na tolerovany stupen rizika,
c) monitorovat
1. primeranost a i¢innost svojich stratégii a postupov riadenia rizik,
2. stupen dodrziavania opatreni, procesov a mechanizmov, ktoré boli prijaté v stlade
s pismenom b) obchodnikom s cennymi papiermi a jeho prisluSnymi osobami,

3. primeranost a GiCinnost opatreni prijatych na napravu nedostatkov v tychto stratégiach
a postupoch, opatreniach, procesoch a mechanizmoch vratane nedostatkov
spocivajucich v ich nedodrziavani prisluSnymi osobami.

(2) V organizacnej Strukture obchodnika s cennymi papiermi musi byt zahrnuty
zamestnanec alebo zamestnanci zodpovedni za vykon funkcie riadenia rizik, ktorou sa na
ucely tohto zakona rozumie

a) uplatnovanie stratégie a postupov podla odseku 1,

b) predkladanie sprav a poskytovanie poradenstva vrcholovému manazmentu v sulade s §
71d ods. 3.

(3) Funkciu riadenie rizik vykonava jeden alebo viaceri zamestnanci obchodnika s cennymi
papiermi alebo iné osoby na zaklade zmluvy, a to nezavisle od inych organiza¢nych zlozZiek
obchodnika s cennymi papiermi a od organov obchodnika s cennymi papiermi.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi nie je povinny zriadif funkciu riadenia rizik podla
odseku 2, ak to nie je primerané k povahe, rozsahu a zlozitosti jeho predmetu cinnosti
a rozsahu poskytovanych investicnych sluzieb, vedlajsich sluzieb a vykonu investicnych
¢innosti a ak moze preukazat, Ze prijal icinné stratégie a postupy podla odseku 1.

(5) Ustanovenia odsekov 1 az 4 je obchodnik s cennymi papiermi povinny dodrziavat najma
vo vztahu k rizikam podla osobitného predpisu.ss)

§71c
Vnuatorny audit

(1) V organizacnej Struktiare obchodnika s cennymi papiermi musi byt zahrnuty
zamestnanec alebo zamestnanci zodpovedni za vykon funkcie vnutorného auditu s vynimkou
odseku 3, ktorou sa na tucely tohto zakona rozumie

a) vypracovanie, uplatnovanie a dodrziavanie planu auditu zameraného na preskumanie
a zhodnotenie primeranosti a tcinnosti systémov, mechanizmov vnutornej kontroly
a vnutornych aktov riadenia obchodnika s cennymi papiermi,

b) vydavanie odporucania na zaklade vysledkov ¢innosti vykonanych v stlade s pismenom a),
c) overovanie dodrziavania odporuicani podla pismena b),

d) predkladanie spravy tykajucej sa vnutorného auditu v sulade s § 71d ods. 3.
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(2) Vnutorny audit vykonava jeden alebo viaceri zamestnanci obchodnika s cennymi
papiermi alebo iné osoby na zaklade zmluvy, a to nezavisle od inych organizac¢nych zloziek
obchodnika s cennymi papiermi a od organov obchodnika s cennymi papiermi.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi nie je povinny zriadit funkciu vnutorného auditu podla
odseku 1, ak to nie je primerané k povahe, rozsahu a zlozitosti jeho predmetu ¢innosti.

(4) Narodna banka Slovenska méze ustanovit opatrenim, ktoré sa vyhlasuje uverejnenim
jeho uplného znenia v zbierke zakonov, podrobnosti o tom, ¢o sa rozumie primeranostou
k povahe, rozsahu a zlozitosti jeho predmetu cinnosti a rozsahu poskytovanych investicnych
sluzieb, vedlajsich sluzieb a vykonu investicnych ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi na
ucely podla § 71, 71a, 71b a odseku 3.

§71d

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny v stanovach rozdelit a upravit pravomoci
a zodpovednost osob tvoriacich vrcholovy manazment za plnenie povinnosti podla tohto
zakona alebo osobitného zakona.

(2) Vrcholovy manazment, a ak to urcia stanovy, aj dozorna rada su povinni posudzovat
a pravidelne skumat ucinnost stratégii, opatreni a postupov zavedenych s cielom dodrziavat
povinnosti obchodnika s cennymi papiermi ustanovené vseobecne zaviznym pravnym
predpisom a prijat potrebné opatrenia na napravu nedostatkov.

(3) Osoby zodpovedné za vykonavanie funkcii podla § 71a az 71c v obchodnikovi s cennymi
papiermi su povinné predkladat vrcholovému manazmentu obchodnika s cennymi papiermi
aspon raz rocne pisomné spravy o vykone c¢innosti podla § 71a az 71c; stanovy moézu urcit
Castejsie podavanie tychto sprav. Tieto pisomné spravy musia obsahovat najméa informacie, ¢i
boli zistené nedostatky v cinnosti obchodnika s cennymi papiermi a ¢i v pripade zistenych
nedostatkov boli prijaté opatrenia na ich napravu.

§ 71e

Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest a uplatnovat uc¢inné a prehladné
postupy primeraného a rychleho vybavovania staznosti neprofesionalnych klientov alebo
potencialnych neprofesionalnych klientov a viest zaznam o kazdej staZnosti a opatreniach
prijatych na jej rieSenie.

§ 71f

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest primerané opatrenia potrebné na
zamedzenie toho, aby jeho prislusna osoba vykonavajuca ¢innosti, ktoré mézu viest k vzniku
konfliktu zaujmov, alebo ktora ma pristup k dévernym informaciam podla § 132 alebo k inym
dévernym informaciam z dévodu ¢innosti, ktoru tato osoba v jeho mene vykonava,

a) uzavierala osobné obchody, ak
1. tato osoba ma zakazané uzatvorit obchod podla § 132,
2. obchod predstavuje zneuzitie alebo nezakonné zverejnenie dovernych informacii alebo

3. obchod je alebo moéze byt v rozpore s povinnostami obchodnika s cennymi papiermi
podTla tohto zakona alebo osobitného zakona,

b) odporticala inej osobe alebo presviedcala int osobu, konajuc tak nad ramec prav
a povinnosti vyplyvajucich zvykonu jej zamestnania alebo nad ramec zmluvy
o poskytovani sluzieb, aby uzavrela obchod s finanénymi nastrojmi, ak ide o osobny
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obchod prislusnej osoby, na ktorti by sa vztahovalo pismeno a) alebo § 710 ods. 1 pism. a)
alebo b), alebo § 73s ods. 3,

c) spristupnovala inak ako pri vykone svojho zamestnania alebo podla zmluvy o poskytovani
sluzieb inej osobe akékolvek informacie alebo nazory, ak tato prislusna osoba vie o tom
alebo by mala vediet, Ze v dosledku tohto spristupnenia by ina osoba mohla

1. uzavriet obchod s finanénymi nastrojmi, ak ide o osobny obchod prislusnej osoby, na
ktoru by sa vztahovalo pismeno a), § 710 ods. 1 pism. a) alebo b) alebo § 73s ods. 3,
alebo

2. odporucat inej osobe alebo presviedcat inti osobu, aby uzavrela takyto obchod.
(2) Ustanovenim odseku 1 pism. c) nie je dotknuté ustanovenie § 132 ods. 9 pism. b).

(3) Osobnym obchodom sa rozumie obchod s finanénym nastrojom uskutoéneny
prislusnou osobou alebo v jej mene, ak je splnena jedna z tychto podmienok:

a) prislusna osoba kona nad ramec prav a povinnosti vyplyvajucich zvykonu jej
zamestnania,

b) obchod je uskutocneny na ucet ktorejkolvek z tychto osob:
1. prislusnej osoby,

2. blizkej osoby prislusnej osoby a akejkolvek osoby, ktora sa podla pravnych predpisov
iného clenského Statu povazuje za osobu rovnocennui manzelovi alebo manzelke
prislusnej osoby, alebo iného pribuzného prislusnej osoby, ktory s nou zZije v spolo¢nej
domacnosti pocas jedného roka pred dnom vykonania prislusného obchodu,

3. osoby, ktora ma s prislusnou osobou taky vztah, Ze tato prislusna osoba ma priamy
alebo nepriamy zaujem na vysledku obchodu, iny, ako je len poplatok alebo provizia za
uskutocnenie obchodu.

(4) Opatrenia podla odseku 1 musia zabezpecit, aby

a) kazda prislusna osoba, na ktoru sa vztahuje odsek 1, poznala obmedzenia osobnych
obchodov a opatrenia zavedené obchodnikom s cennymi papiermi v suvislosti s osobnymi
obchodmi a spristupnenim informacii podla odseku 1,

b) bol obchodnik s cennymi papiermi bezodkladne informovany o kazdom osobnom obchode,
ktory uzavrela prislusna osoba, a to oznamenim o tomto obchode alebo inym postupom,
ktory mu umoznuje identifikaciu takychto obchodov; v pripade delegovania podla § 71¢g
musi obchodnik s cennymi papiermi zabezpecit, Ze osoba, ktorej je ¢innost delegovana,
vedie zaznam o osobnych obchodoch s prislusnymi osobami a bezodkladne poskytuje tieto
informacie na ziadost obchodnikovi s cennymi papiermi,

c) bol vykonany zaznam o osobnom obchode oznamenom obchodnikovi s cennymi papiermi
alebo identifikovanom obchodnikom s cennymi papiermi vratane kazdého povolenia alebo
zakazu v suvislosti s takymto obchodom.

(5) Ustanovenia odsekov 1 aZ 4 sa nevztahuju na osobné obchody

a) uskutocnené v ramci poskytovania investicnej sluzby podla § 6 ods. 1 pism. d), ak nedoslo
k predchadzajucej komunikacii v suvislosti s tymto obchodom medzi spravcom portfolia
a prislusnou osobou alebo inou osobou, na ktorej ucet je obchod vykonavany,

b) s podielovymi listami otvoreného podielového fondu alebo cennymi papiermi eurépskych
fondov alebo zahraniénych subjektov kolektivneho investovania, pri ktorych pravne
predpisy clenskych statov zabezpecujuii rovnocenné obmedzenie a rozlozenie rizika pri
investovani ich aktiv, ak osoba, na ktorej ticet st obchody vykonané, nema zodpovednost
v suvislosti so spravovanim tohto otvoreného podielového fondu, eurépskeho fondu alebo
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zahrani¢ného subjektu kolektivneho investovania.

§71g

(1) Ak obchodnik s cennymi papiermi deleguje na int osobu vykon prevadzkovych ¢innosti,
ktoré su klucové alebo dolezité pre zabezpecCenie pravidelného a spolahlivého poskytovania
investicnych sluzieb klientom a pre pravidelny a spolahlivy vykon investicnych cCinnosti, je
povinny prijat opatrenia potrebné na zamedzenie neprimeraného zvysenia operac¢ného rizika.
Delegovanie dolezitych prevadzkovych cinnosti sa nesmie uskutoc¢nit takym spo6sobom,
ktorym by sa narusSila uc¢innost vykonu vnutornej kontroly a schopnost Narodnej banky
Slovenska vykonavat dohlad nad dodrziavanim povinnosti obchodnika s cennymi papiermi.

(2) Delegovanim sa rozumie forma dohody medzi obchodnikom s cennymi papiermi
a poskytovatelom sluzieb, podla ktorej tento poskytovatel sluzieb dodavatelsky vykonava
postup, sluzbu alebo c¢innost, ktora by inak vykonaval samotny obchodnik s cennymi
papiermi.

(3) Na ucely odseku 1 sa prevadzkova c¢innost povazuje za klucova alebo doélezitu, ak by
chyba alebo zanedbanie pocas jej vykonu vyznamne narusSila dodrziavanie podmienok
a povinnosti obchodnika s cennymi papiermi, ktoré mu vyplyvaja =z povolenia na
poskytovanie investi¢nych sluzieb, alebo jeho inych povinnosti podla tohto zakona alebo
osobitného zakona alebo jeho finanénu stabilitu, spolahlivost alebo pravidelnost
poskytovania investi¢nych sluzieb a vykonu investicnych cinnosti. Za kltcové alebo dolezité
¢innosti sa na ucely odseku 1 nepovazuje

a) poskytovanie poradenskych sluzieb a inych sluzieb obchodnikovi s cennymi papiermi,
ktoré nie su sucastou poskytovanych investicnych sluzieb a vykonavania investiénych
¢innosti obchodnika s cennymi papiermi, vratane poskytnutia pravneho poradenstva
obchodnikovi s cennymi papiermi, odborného vzdelavania jeho zamestnancov,
fakturacénych sluzieb a ochrany jeho priestorov a zamestnancov,

b) nakup Standardizovanych sluzieb, najma poskytovanie informacii o situacii na trhu
a o cenach.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi v plnej miere zodpoveda za dodrziavanie svojich
povinnosti podla tohto zakona alebo osobitného zakona aj vtedy, ak deleguje klucové
a dolezité prevadzkové cinnosti alebo investicné sluzby alebo investicné cinnosti, a musi
dodrziavat tieto podmienky:

a) delegovanie nesmie mat za nasledok zbavenie sa zodpovednosti vrcholového manazmentu,

b) vztah obchodnika s cennymi papiermi k jeho klientom ani zavazky voci nim vyplyvajuce
z tohto zakona sa nesmu delegovanim zmenit,

¢) nesmie dojst k ohrozeniu plnenia podmienok na udelenie povolenia na poskytovanie
investicnych sluzieb podla § 55 a ani k zruseniu alebo zmene inych podmienok uvedenych
v povoleni na poskytovanie investi¢nych sluzieb.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny postupovat pri uzatvarani, zmene a ukonceni
zmluvy o delegovani klucovych alebo doélezitych prevadzkovych ¢innosti, investicnych sluzieb
alebo investi¢nych ¢innosti s odbornou starostlivostou, najma je povinny zabezpecit, aby boli
splnené tieto podmienky:

a) poskytovatel sluzieb pre obchodnika s cennymi papiermi musi spliiat podmienky potrebné
na spolahlivy a odborny vykon delegovanych tuloh, sluzieb alebo c¢innosti a musi mat
zakonom vyzadované povolenie, ak sa vyZaduje,

b) poskytovatel sluzieb musi delegované ulohy, sluzby alebo ¢innosti vykonavat efektivne
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a na tento ucel musi obchodnik s cennymi papiermi zaviest metédy hodnotenia stupna
vykonnosti poskytovatela sluzieb,

c) poskytovatel sluzieb musi riadne dohliadat na realizovanie delegovanych tuloh, sluzieb
alebo ¢innosti a primeranym sp6sobom riadit rizika spojené s delegovanim,

d) ak sa zisti, Zze poskytovatel sluzieb nevykonava ulohy, sluzby alebo ¢innosti efektivne
a v sulade so vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi, musia byt prijaté primerané
opatrenia,

e) obchodnik s cennymi papiermi je povinny dohliadat na vykon delegovanych tloh, sluzieb
alebo ¢innosti a riadit rizika spojené s delegovanim a mat na tento ucel potrebné odborné
znalosti,

f) poskytovatel sluzieb musi poskytovat obchodnikovi s cennymi papiermi informacie
o novych skutoc¢nostiach, ktoré moézu mat podstatny vplyv na jeho schopnost vykonavat
delegované ulohy, sluzby alebo c¢innosti a v sulade so vSeobecne zavaznymi pravnymi
predpismi,

g) obchodnik s cennymi papiermi musi mat opravnenie v pripade potreby ukonéit zmluvu
o delegovani bez toho, aby bola ohrozena pravidelnost a kvalita poskytovania jeho sluzieb
klientom,

h) v suvislosti s delegovanymi c¢innostami musi poskytovatel sluzieb spolupracovat
s Narodnou bankou Slovenska,

i) obchodnik s cennymi papiermi, jeho auditori a Narodna banka Slovenska musia mat
pristup k udajom suvisiacim s delegovanymi tulohami, sluZzbami alebo ¢innostami
a pristup do obchodnych priestorov poskytovatela sluzieb a musi byt zaruc¢ena moznost
Narodnej banky Slovenska uplatnovat tieto opravnenia,

j) poskytovatel sluzieb musi chranit déverné informacie tykajuce sa obchodnika s cennymi
papiermi alebo jeho klientov,

k) obchodnik s cennymi papiermi a poskytovatel sluzieb musia zaviest, uplatnovat
a dodrziavat pohotovostny plan obnovy pri havariach a pravidelne testovat systém
zalohovania, ak je to potrebné s ohladom na delegované ulohy, sluzby alebo ¢innosti,

1) ak obchodnik s cennymi papiermi deleguje na poskytovatela sluzieb so sidlom
v neclenskom State investicnu sluzbu riadenia portfélia poskytovanu neprofesionalnym
klientom,

1. poskytovatel sluzieb musi mat povolenie alebo musi byt registrovany v State, kde ma
sidlo, aby mohol poskytovat tato sluzbu, a musi podliehat obozretnému dohladu,

2. medzi Narodnou bankou Slovenska a prisluSnym organom dohladu poskytovatela
sluzieb musi existovat primerana zmluva o vzajomnej spolupraci.

(6) Ak jedna alebo obidve podmienky podla odseku 5 pism. 1) nie st splnené, obchodnik
s cennymi papiermi moze delegovat investicné sluzby na poskytovatela sluzieb so sidlom
v nec¢lenskom State len po predchadzajucom informovani Narodnej banky Slovenska o navrhu
zmluvy o delegovani alen ak Narodna banka Slovenska nevznesie namietku proti tejto
zmluve v lehote 30 dni od dorucenia tejto informacie. Narodna banka Slovenska zverejni
zoznam prislusnych organov v neclenskych Statoch, s ktorymi ma wuzavreté zmluvy
o vzajomnej spolupraci, ktoré st1 primerané na ucely odseku 5 pism. 1) druhého bodu.

(7) Narodna banka Slovenska je povinna uverejnit vyhlasenie o zasadach postupu pri
delegovani podla odseku 6 formou metodického usmernenia. Toto vyhlasenie musi obsahovat
priklady pripadov, pri ktorych by Narodna banka Slovenska nemala alebo pravdepodobne by
nemala mat proti delegovaniu namietky podla odseku 6, a vysvetlenie, preco sa Narodna
banka Slovenska domnieva, ze takéto pripady delegovania by nebranili obchodnikom
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s cennymi papiermi splnit si svoje povinnosti podla odsekov 4 a 5.

(8) Zmluva o delegovani musi mat pisomnu formu a musi obsahovat presné vymedzenie
prav a povinnosti obchodnika s cennymi papiermi a poskytovatela sluzieb.

(9) Ak su obchodnik s cennymi papiermi a poskytovatel sluzieb c¢lenmi tej istej skupiny,
obchodnik s cennymi papiermi méze na tuicely plnenia podmienok podla odsekov 4 a 5 vziat
do uvahy rozsah, v akom kontroluje poskytovatela sluzieb alebo méze ovplyvnit jeho ¢innost.

(10) Predmetom delegovania nemoézu byt ulohy, sluzby ani ¢innosti, ktoré vykonava
obchodnik s cennymi papiermi ako ¢len podla § 104.

§ 71h
Ochrana financnych nastrojov a pennaznych prostriedkov klienta

(1) Majetok klienta zvereny obchodnikovi s cennymi papiermi nie je sucasftou majetku
obchodnika s cennymi papiermi. Obchodnik s cennymi papiermi nesmie vyuzit zverené
penazné prostriedky a finanéné nastroje klientov vo vlastny prospech alebo v prospech tretich
0s0b; to neplati, ak s takymto pouzitim klient stuhlasil.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi je na ucely ochrany prav klientov spojenych
s finanénymi nastrojmi a penaznymi prostriedkami klientov povinny

a) viest zaznamy a ucty, ktoré su potrebné na to, aby mohol kedykolvek a bezodkladne
rozlisit aktiva drzané pre jedného klienta od aktiv drzanych pre iného klienta a od svojich
vlastnych aktiv,

b) viest svoje zaznamy a ucty tak, aby bola zabezpecena ich presnost a najma suvztaznost
k finanénym nastrojom a penaznym prostriedkom drzanym pre klientov,

c) pravidelne vykonavat zosuladenie svojich vnutornych ucétov a zaznamov s uctami
a zaznamami inych osob, prostrednictvom ktorych tieto aktiva drzi,

d) prijat opatrenia potrebné na zabezpecenie toho, aby finan¢né nastroje klienta uloZené
u tretej osoby podla § 71i boli identifikovatelne oddelené od finanénych nastrojov
obchodnika s cennymi papiermi prostrednictvom odliSne oznacenych uctov v evidencii
tretej strany alebo pomocou rovnocennych opatreni, ktorymi sa dosiahne ta ista uroven
ochrany,

e) prijat opatrenia potrebné na zabezpecenie toho, aby peniazné prostriedky klienta uloZené
podla § 71j boli vedené oddelene od uctov, na ktorych su vedené penazné prostriedky
obchodnika s cennymi papiermi,

f) zaviest primerané organizacné opatrenia na minimalizovanie rizika straty alebo
znehodnotenia aktiv klienta alebo prav spojenych s tymito aktivami v désledku zneuzitia
aktiv, podvodu, nekvalitnej spravy, nedostatocného vedenia zaznamov alebo nedbanlivosti.

(3) Ak z dovodov vyplyvajucich z pravnych predpisov Statu, v ktorom su vedené alebo
drzané penazné prostriedky a finanéné nastroje, nie s opatrenia prijaté obchodnikom
s cennymi papiermi podla odseku 2 dostatocné na ochranu prav klientov, najma v pripade
platobnej neschopnosti obchodnika s cennymi papiermi, obchodnik s cennymi papiermi je
povinny prijat dodatoéné opatrenia na ucely ochrany aktiv klientov.

(4) Ak platné pravne predpisy Statu, v ktorom st drzané penazné prostriedky alebo
finanéné nastroje klienta, brania obchodnikovi s cennymi papiermi dodrziavat ustanovenia
odseku 2 pism. d) alebo e), obchodnik s cennymi papiermi je povinny prijat rovnocenné
opatrenia, ktoré maju rovnaky uc¢inok z hladiska ochrany prav klientov.
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(5) Narodna banka Slovenska mozZe ustanovit opatrenim, ktoré sa vyhlasuje uverejnenim
jeho tuplného znenia v zbierke zakonov, ¢o sa rozumie dodatoCnymi opatreniami
a rovnocennymi opatreniami na ucely podla odsekov 3 a 4, podrobnosti o podmienkach na
uloZenie finanénych nastrojov u tretej osoby podla § 71i a spésob a metody zosuladenia podla
odseku 2.

§ 71i

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je opravneny ulozit finanéné nastroje svojich klientov na
ucet alebo 1icty otvorené u tretej osoby. Pri vybere, urcovani tretej osoby a uzavierani zmluv
o sprave a uschove tychto finanénych nastrojov je obchodnik s cennymi papiermi povinny
postupovat s naleZitou odbornou starostlivostou. Obchodnik s cennymi papiermi je pritom
povinny brat do tivahy a pravidelne overovat odbornost a déveryhodnost tretej osoby na trhu
a ustanovenia vSeobecne zavaznych pravnych predpisov alebo trhové zvyklosti vztahujuce sa
na drzanie tychto finanénych nastrojov, ktoré by mohli mat nepriaznivy vplyv na prava
klientov.

(2) Ak uschova finan¢nych nastrojov na ucet tretej osoby podlieha osobitnej pravnej uprave
a dohladu v State, v ktorom obchodnik s cennymi papiermi planuje ulozit finanéné nastroje
klienta u tretej osoby, obchodnik s cennymi papiermi nie je opravneny ulozit tieto finan¢né
nastroje v tomto State u takejto osoby, ak nepodlieha takejto pravnej uprave a dohladu.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi nesmie ulozif finan¢né nastroje drzané na ucet klientov
u tretej osoby v nec¢lenskom State, v ktorom pravne predpisy neupravuju drzanie a tischovu
finanénych nastrojov na ucet tretej osoby, ak nie je splnena jedna z tychto podmienok:

a) povaha finanénych nastrojov alebo investiénych sluzieb suvisiacich s tymito nastrojmi si
vyzaduje, aby boli tieto finan¢né nastroje ulozené u tretej osoby v ne¢lenskom State,

b) ak su finanéné nastroje drzané na ucet profesionalneho klienta a tento klient pisomne
poziada obchodnika s cennymi papiermi o uloZenie tychto finanénych nastrojov u tretej
osoby v neclenskom State.

§71j

(1) Ak obchodnik s cennymi papiermi prijal penazné prostriedky klienta, je povinny
bezodkladne ich ulozift na jeden alebo viacero uctov otvorenych u niektorého z tychto
subjektov:

a) centralna banka,

b) Giverova institiicia alebo zahrani¢cna uverova institacia s povolenim na c¢innost podla
pravnych predpisov ¢lenskych Statov,

c) banka s povolenim na ¢innost v neclenskom State,

d) kvalifikovany fond penazného trhu.

(2) Ustanovenie odseku 1 sa nevzfahuje na tuverova institiciu ani zahrani¢nu uverova
instituciu so sidlom v ¢lenskom State, ak ide o vklady vedené v tejto institucii.

(3) Kvalifikovanym fondom penazného trhu sa rozumie otvoreny podielovy fond alebo
europsky fond, alebo iny zahraniény subjekt kolektivneho investovania, ktory podlieha
dohladu alebo ktorému bolo udelené povolenie na cinnost podla pravnych predpisov
¢lenského statu a ktory splia tieto podmienky:

a) hlavnym cielom jeho investovania je udrziavanie cistej hodnoty aktiv, a to na rovnakej
hodnote investicie po odratani vynosov alebo na pociatoénej hodnote investicie investora
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PO zaratani vynosov,

b) majetok v kvalifikovanom fonde penazného trhu sa investuje len do vysokokvalitnych
nastrojov penazného trhu so splatnostou alebo zostatkovou splatnostou maximalne 397
dni alebo s pravidelnymi tupravami vynosov, ktoré zodpovedaju takejto splatnosti,
a s vazenou priemernou splatnostou 60 dni alebo formou doplnkového investovania do
vkladov vedenych v tiverovych instituciach,

c) musi zaisfovat likviditu vloZzenych penaznych prostriedkov v den podania ziadosti o ich
vyplatenie alebo v nasledujuci pracovny den.

(4) Na ucely odseku 3 pism. b) sa nastroj pennazného trhu povazuje za vysokokvalitny, ak
od kazdej uznanej ratingovej agentury, ktora tomuto nastroju pridelila ratingové hodnotenie,
ziskal najvyssi mozny uverovy rating. Nastroj penazného trhu, ktorému ziadna ratingova
agentura nepridelila ratingové hodnotenie, sa nepovazuje za vysokokvalitny.

(5) Ratingova agentura sa povazuje za uznanu na ucely odseku 4, ak prideluje ratingové
hodnotenia tykajuce sa fondov penazného trhu pravidelne a na profesionalnej trovni a je
uznanou ratingovou agenturou podla osobitného zakona.!s)

(6) Pri vybere a urcovani osoby podla odseku 1 a uzavierani zmluav tykajucich sa uloZenia
penaznych prostriedkov klienta je obchodnik s cennymi papiermi povinny postupovat
s nalezitou odbornou starostlivosfou a obozretnosfou. Obchodnik s cennymi papiermi je
pritom povinny brat do uvahy a pravidelne overovat odbornost a déoveryhodnost osoby podla
odseku 1 pism. b) az d) na trhu a ustanovenia vSeobecne zavaznych pravnych predpisov
alebo trhové zvyklosti vztahujuce sa na drzanie tychto penaznych prostriedkov, ktoré by
mohli mat nepriaznivy vplyv na prava klientov.

(7) Pred uloZenim peniaznych prostriedkov klienta do kvalifikovaného fondu penazného
trhu je obchodnik s cennymi papiermi o tomto zamere povinny informovat klienta. Klient je
opravneny odmietnut takéto ulozenie svojich penaznych prostriedkov.

§ 71k

(1) Obchodnik s cennymi papiermi nesmie uzatvarat dohody o obchodoch spocivajucich vo
financovani cennych papierovs?) tykajucich sa finanénych nastrojov klienta alebo inak
pouzivat takéto finanéné nastroje na svoj vlastny ucet alebo ucet iného klienta, ak nie su
splnené tieto podmienky:

a) klient neudelil predchadzajuci vyslovny suhlas na pouzitie finanénych nastrojov za presne
urcenych podmienok a tento svoj suhlas nepotvrdil; ak ide o neprofesionalneho klienta,
vyzaduje sa potvrdenie jeho podpisom alebo inym ekvivalentnym sposobom,

b) pouzitie finanénych nastrojov klienta je obmedzené presne uréenymi podmienkami,
s ktorymi klient suhlasil.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi nesmie uzatvarat dohody o obchodoch spocivajicich vo
financovani cennych papierov tykajucich sa finanénych nastrojov, ktoré su drzané pre klienta
na stthrnnom ucte, alebo inak pouzivat finanéné nastroje drZané na takomto uéte na ich
vlastny ucet alebo ucet iného klienta, ak okrem podmienok podla odseku 1 nie su splnené aj
tieto podmienky:

a) kazdy klient, ktorého finan¢né nastroje su v drzbe spolo¢ne na suhrnnom ucéte, neudelil

predchadzajuci vyslovny suhlas podla odseku 1 pism. a),

b) obchodnik s cennymi papiermi ma zavedené systémy a kontrolné mechanizmy, ktoré
zabezpecuju, Ze takto mozno pouzit len tie finanéné nastroje, ktoré patria klientom, ktori
dali predchadzajuci vyslovny suhlas podla odseku 1 pism. a).
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(3) Zaznamy obchodnika s cennymi papiermi musia obsahovat podrobné informacie
o klientovi, podla ktorého instrukcii boli pouzité finan¢éné nastroje, ako aj o pocte finanénych
nastrojov, ktoré sa pouzili a ktoré patria kazdému klientovi, ktory dal svoj predchadzajuci
stihlas, aby tak bolo mozné spravne rozdelit pripadnu stratu.

(4) Sihrnnym uctom sa na ucely tohto zakona rozumie drzitelsky ucet a ucty, na ktorych
sul drzané aktiva klientov obchodnika s cennymi papiermi, vratane uctov vedenych podla
pravnych predpisov iného Statu.

§ 711

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny prijal opatrenia potrebné na zistenie
vzajomného konfliktu zaujmov medzi nim, c¢lenmi jeho vrcholového manazmentu,
zamestnancami, viazanymi agentmi, osobami prepojenymi s obchodnikom s cennymi
papiermi vztahom priamej kontroly alebo nepriamej kontroly a medzi ich klientmi alebo
medzi klientmi navzajom, ktoré vznikaju pocas poskytovania investicnych sluzieb, vedlajsich
sluzieb a pri vykone investi¢nych c¢innosti alebo pri ich kombinacii; ak sa pri poskytovani
investiénych sluzieb, vedlajsich sluzieb a pri vykone investi¢énych ¢innosti nemozno vyhnut
konfliktu zaujmov, musi sa povaha a zdroj konfliktu oznamit klientovi pred poskytnutim
takejto sluzby alebo vykonom c¢innosti a v pripade ich poskytnutia alebo vykonania
uprednostnit zaujmy klienta pred vlastnymi a v pripade konfliktu zaujmov klientov zaistit
rovnakeé a spravodlivé zaobchadzanie so vsetkymi klientmi.

(2) Na ucely zistenia konfliktov zaujmov podla odseku 1 sa berie do tivahy najma to, ¢i je
obchodnik s cennymi papiermi, prislusna osoba alebo osoba, ktora je priamo Ci nepriamo
prepojena vztahom priamej alebo nepriamej kontroly s tymto obchodnikom s cennymi
papiermi, v takej situacii, ze obchodnik s cennymi papiermi alebo tato osoba

a) by mohla dosiahnut finan¢ny zisk alebo predist finan¢nej strate na tukor klienta,

b) ma zaujem na vysledku investi¢nej sluzby, vedlajsej sluzby poskytovanej klientovi alebo na
vysledku obchodu uskutocneného na tucet klienta a tento zaujem sa odliSuje od zaujmu
klienta na tomto vysledku,

¢) ma finanénu alebo inu motivaciu uprednostnif zaujem iného klienta alebo skupiny
klientov pred zaujmami daného klienta,

d) vykonava rovnaku ¢innost ako klient,

e) ziskava alebo ziska v suvislosti s investicnou sluzbou alebo vedlajSou sluzbou
poskytnutou klientovi od osoby, ktora nie je klientom, prospech vo forme penazi, tovaru
alebo sluzieb, ktory nie je obvyklou proviziou alebo poplatkom za tuto sluzbu.

(3) Ak opatrenia prijaté obchodnikom s cennymi papiermi podla § 71lm na zvladnutie
konfliktu zaujmov nie su dostatoéné na zabranenie rizika posSkodenia zaujmov klienta, je
obchodnik s cennymi papiermi povinny jasne oboznamit klienta s povahou a zdrojmi
konfliktu zaujmov pred uskuto¢nenim obchodu na jeho ucet.

(4) Informacie podla odseku 3 je obchodnik s cennymi papiermi povinny poskytnut
klientovi na trvanlivom médiu a v takom rozsahu, aby si klient mohol vytvorit spravny
usudok a rozhodnut sa s plnou znalostou veci o postupe vo vztahu k investi¢nej sluzbe alebo
vedlajSej sluzbe, v suvislosti s ktorou vznika konflikt zaujmov.
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§ 71m
Opatrenia pri konflikte zaujmov

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest, uplatnovat a dodrziavat tcinné
opatrenia pri konflikte zaujmov. Tieto opatrenia musia byt uréené v pisomnej forme a musia
byt primerané vzhladom na velkost a organizaciu obchodnika s cennymi papiermi a povahu,
rozsah a zlozitost jeho predmetu cinnosti. Ak je obchodnik s cennymi papiermi ¢lenom
skupiny, v opatreniach musia byt zohladnené vsetky okolnosti, ktoré mézu viest k vzniku
konfliktu zaujmov v dosledku Struktury a obchodnych ¢innosti ostatnych c¢lenov tejto
skupiny a ktorych si je alebo by si mal byt obchodnik s cennymi papiermi vedomy.

(2) Opatrenia pri konflikte zaujmov podla odseku 1 musia splnat tieto podmienky:

a) musia byt identifikované okolnosti vo vzftahu k prisluSnym investicnym sluzbam,
investicnym cCinnostiam a vedlajsim sluzbam vykonavanym obchodnikom s cennymi
papiermi alebo v jeho mene, ktoré predstavuju konflikt zaujmov alebo moézu viest k vzniku
konfliktu zaujmov, ktory znamena znacné riziko poskodenia zaujmov jedného alebo
viacerych klientov,

b) musia byt Specifikované postupy, ktoré sa maju dodrziavat, a opatrenia, ktoré sa majua
prijat s cielom zvladnut takéto konflikty zaujmov.

(3) Postupy a opatrenia podla odseku 2 pism. b) musia zabezpecovat, Zze prislusné osoby
vykonavajuce ¢innosti, ktoré predstavuju konflikty zaujmov uvedené v odseku 2 pism. a),
vykonavaju tieto cinnosti na takej urovni nezavislosti, ktora je primerana velkosti
a cinnostiam obchodnika s cennymi papiermi a skupiny, do ktorej patri, ako aj stivisiacemu
stupnu rizika pre klientov, pricom takymito opatreniami sa rozumeji

a) ucinné postupy na zamedzenie alebo kontrolu vymeny informacii medzi prislusnymi
osobami vykonavajucimi ¢innosti, ktoré predstavuju riziko konfliktu zaujmov, ak by
vymena tychto informacii mohla poskodit zaujmy jedného alebo viacerych klientov,

b

~—

osobitna kontrola prislusnych osob, medzi ktorych hlavné ulohy patri poskytovanie
investicnych sluzieb a vykon vedlajsich sluzieb klientom, ktorych zaujmy moézu byt
v konflikte so zaujmami Kklientov alebo ktoré zastupuju iné zaujmy vratane zaujmov
obchodnika s cennymi papiermi, ktoré mézu byt v konflikte so zaujmami klienta,

c) odstranenie akejkolvek priamej spojitosti medzi odmenovanim prislusnych osob, ktoré
vykonavaju hlavne jednu cinnost, a odmenovanim ¢i prijmami inych prislusnych osob
vykonavajucich hlavne inu ¢innost, ak zo vztahu medzi tymito ¢innostami moéze vzniknut
konflikt zaujmov,

d

—

opatrenia, ktoré zamedzuju alebo obmedzuju mozZnosti inych o0s6b neprimerane
ovplyviiovat spdsob, akym prislusna osoba poskytuje investicné sluzby, vedlajSie sluzby
alebo vykonava investi¢né ¢innosti,

e) opatrenia na zamedzenie alebo kontrolu subeznej alebo postupnej ticasti prislusnej osoby
na poskytovani samostatnych investicnych sluzieb, vedlajSich sluzieb alebo vykone
investicnych c¢innosti, ak takato ucast moze poskodit riadne zvladnutie konfliktov
zaujmov.

(4) Ak opatrenia a postupy podla odseku 3 nezarucuju potrebnu uroven nezavislosti,
obchodnik s cennymi papiermi je povinny prijat také alternativne opatrenia alebo dodatocné
opatrenia alebo postupy, ktoré su na tieto ticely potrebné a primerané.

(5) Narodna banka Slovenska moéze ustanovit opatrenim, ktoré sa vyhlasuje uverejnenim
jeho uplného znenia v zbierke zakonov, ¢o sa rozumie alternativnhymi opatreniami alebo
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dodato¢nymi opatreniami alebo postupmi na tcely podla odseku 4.

§ 71n

Obchodnik s cennymi papiermi je povinny viest a pravidelne aktualizovat zaznamy
o investi¢énej sluzbe, investi¢nej ¢innosti alebo vedlajSej sluzbe vykonavanej nim samotnym
alebo v jeho mene, v ramci ktorej doslo k vzniku konfliktu zaujmov, ktory znamenal znaéné
riziko poskodenia zaujmov jedného alebo viacerych klientov, alebo k takému vzniku konfliktu
zaujmov mohlo dgjst v pripade takejto sluzby alebo ¢innosti, ktorej poskytovanie prebieha.

§ 710

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory vykonava alebo zabezpecuje vykonavanie
investicného prieskumu urceného na jeho Sirenie alebo potencialne Sirenie medzi jeho
klientmi alebo verejnostou, je povinny zabezpecit samostatne alebo vramci svojej
zodpovednosti c¢lena skupiny dodrziavanie opatreni podla § 71lm ods. 3 vo vzfahu
k finanénym analytikom, ktori sa podielaji na investicnom prieskume, a inym prislusnym
osobam, ktorych zodpovednosti alebo obchodné zaujmy moézu byt v konflikte zaujmov
s osobami, medzi ktorymi je investicny prieskum Sireny. Tento obchodnik s cennymi
papiermi je tiez povinny prijat opatrenia potrebné na zabezpecenie toho, aby

a) finanéni analytici a iné prislusné osoby nevykonavali osobné obchody alebo neobchodovali
na ucet inej osoby, vratane obchodnika s cennymi papiermi, s finanénymi nastrojmi,
ktorych sa tyka investicny prieskum, ani so suvisiacimi finanénymi nastrojmi, ak tento
finan¢ny analytik alebo ina prislusna osoba ma vedomost o pravdepodobnom c¢asovom
ramci alebo obsahu daného investicného prieskumu a tato vedomost nie je verejne
dostupna a nemozno ju jednoducho vyvodit z verejne dostupnych informacii, do ¢asu, az
kym adresati investicného prieskumu nemali dostupnt moznost konat podla nich; to
neplati, ak konaju v dobrej viere ako tvorcovia trhu v ramci bezného vykonu c¢innosti
tvorcu trhu alebo ak vykonavaju nevyziadany pokyn klienta,

b) v pripadoch, ktoré neupravuje pismeno a), finanéni analytici a iné prislusné osoby
podielajuce sa na investicnom prieskume nevykonavali osobné obchody s finanénymi
nastrojmi, ktorych sa tyka investicny prieskum, ani so suvisiacimi finanénymi nastrojmi
v rozpore s aktualnymi odporucaniami; to neplati, ak vo vynimo¢nom pripade udelil
predchadzajuci suhlas s takym osobnym obchodom clen pravneho oddelenia obchodnika
s cennymi papiermi alebo zamestnanec zodpovedny za vykon funkcie dodrziavania,

¢) obchodnik s cennymi papiermi, financéni analytici a iné prislusné osoby podielajiuce sa na
investicnom prieskume nemohli prijimat akykolvek majetkovy alebo iny prospech od osdb,
ktoré maju osobny zaujem na predmete investicného prieskumu,

d) obchodnik s cennymi papiermi, finanéni analytici ani iné prislusné osoby podielajice sa
na investicnom prieskume neslubovali emitentom priaznivé vysledky prieskumu,

e) emitenti, prislusné osoby, ktoré nie su finanénymi analytikmi, a iné osoby nemohli pred
Sirenim investicného prieskumu posudzovat navrh investicného prieskumu na ucely
overovania spravnosti konkrétnych tvrdeni v tomto prieskume ani na iné ucely, ak navrh
obsahuje odporucanie alebo cielova cenu; to neplati v pripade overovania suladu
s povinnostami vyplyvajicimi zo vSeobecne zavaznych pravnych predpisov pre obchodnika
S cennymi papiermi.

(2) Na ucely odseku 1 sa investicnym prieskumom rozumie vyskum alebo informacie podla
§ 132e, ktoré spliaju tieto podmienky:

a) su oznacené alebo opisané ako investi¢ny prieskum alebo podobnym spdésobom alebo su
inak prezentované ako objektivne alebo nezavislé vysvetlenie skutocnosti obsiahnutych
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68.
69.
70.

71.

72.

v odporucani,

b) odportucanie nepredstavuje poskytnutie investicného poradenstva na tucely tohto zakona
poskytnuté klientovi obchodnikom s cennymi papiermi.

(3) Na ucely odseku 1 sa suvisiacim finanénym nastrojom rozumie finanény nastroj,
ktorého cenu bezprostredne ovplyvniuju cenové pohyby iného finanéného nastroja, na ktory
sa vztahuje investiény prieskum, vratane derivatu tohto iného finanéného nastroja.
Finan¢énym analytikom sa rozumie prislusna osoba vo vzfahu k obchodnikovi s cennymi
papiermi, ktora vypractiva vecny obsah investicného prieskumu.

(4) Ustanovenia odseku 1 sa nevztahuju na obchodnika s cennymi papiermi, ktory medzi
verejnostou alebo klientmi Siri investi¢ny prieskum vypracovany inou osobou, ak

a) osoba, ktora vypracuva investi¢ny prieskum, nie je ¢lenom skupiny, do ktorej patri
obchodnik s cennymi papiermi,

b) obchodnik s cennymi papiermi nemeni vyznamnym spdsobom odporucania v investicnom
prieskume,

c) obchodnik s cennymi papiermi neprezentuje investicny prieskum ako prieskum, ktory sam
vypracoval,

d) obchodnik s cennymi papiermi overil, Ze v suvislosti s vypracovanim tohto prieskumu
podlieha osoba, ktora vypracovala tento prieskum, rovnakym poziadavkam, ako su
poziadavky podla tohto zakona, alebo ze zaviedol postupy urcujuce takéto poziadavky.

(5) Investicné odporuéanie (§ 132e) tykajuce sa finanénych nastrojov, ktoré nesplia
podmienky podla odseku 1, sa povazuje na ucely tohto zakona za marketingové oznamenie.
Obchodnik s cennymi papiermi, ktory vypracuva alebo §iri investicné odportiicanie, je povinny
zabezpecit, Ze toto odportcanie je ako také jednoznacne identifikované. Obchodnik s cennymi
papiermi je tiez povinny zabezpecit, Ze takéto odporucanie obsahuje jasné a zretelné
upozornenie, Ze nebolo pripravené podla vseobecne zavaznych pravnych predpisov
upravujucich nezavislost investicného prieskumu a Ze sa nan nevzfahuje zakaz obchodovania
pred jeho rozsirenim; v pripade ustneho odportcania sa uvedie vyhlasenie v rovnakom
zmysle.”.

PoznamKky pod ciarou k odkazom 56a a 57 zneju:
.D6a) § 23 zakona ¢. 483/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
57) Cl. 2 bod 10 nariadenia Komisie (ES) é. 1287/2006/ES.“.

§ 72 sa vypusta.

V § 73 sa vypusta nadpis.

V § 73 odsek 1 znie:

»(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny

a) informovat klienta, ¢i sa na pozadovany obchod vztahuje systém ochrany klientov (§ 80),
a o podmienkach zaruk poskytovanych tymto systémom ochrany klientov,

b) zdrzat sa pouzitia informacii o nahradach poskytovanych systémom ochrany klientov pri
propagacii investiénych sluzieb na reklamné ucely.".

V § 73 sa vypustaju odseky 2 az 7.

Doterajsie odseky 8 az 13 sa oznacuju ako odseky 2 az 7.

Za § 73a sa vkladaju § 73b az 73v, ktoré vratane nadpisov zneju:
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»Pravidla éinnosti obchodnika s cennymi papiermi vo vztahu ku
klientom

§ 73b

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny konat pri poskytovani investi¢nych
sluzieb alebo vedlajsich sluzieb a vykonavani investicnych ¢innosti v sulade so zasadami
poctivéeho obchodného styku s odbornou starostlivostou v zaujme svojich klientov.
Obchodnik s cennymi papiermi je povinny vykonavat svoju c¢innost tak, aby
nedochadzalo k naruSeniu bezpecnosti finanéného systému, a nesmie vykonavat ziadne
cinnosti smerujiice k manipulacii kurzov cennych papierov.

(2) Za konanie obchodnika s cennymi papiermi, ktoré je v rozpore s odsekom 1, sa
povazuje aj to, ak obchodnik s cennymi papiermi v suvislosti s poskytovanim investicnej
sluzby alebo vedlajsej sluzby klientovi hradi alebo prijima poplatok alebo proviziu, alebo
poskytuje alebo prijima nepenazné plnenie s vynimkou

a) poplatku, provizie alebo nepenazného plnenia hradeného klientom alebo
poskytnutych Kklientovi alebo poplatku, provizie alebo nepenazného plnenia
hradeného osobou alebo poskytnutych osobe konajticej na ucet klienta,

b) poplatku, provizie alebo nepenazného plnenia hradeného inou osobou alebo
poskytnutého inej osobe alebo poplatku, provizie alebo nepenazného plnenia
hradeného osobou alebo poskytnutého osobe konajticej v mene tejto inej osoby, ak
su splnené tieto podmienky:

1. pred poskytnutim prislusnej investicnej sluzby alebo vedlajSej sluzby musi byt
klient jednoznacne, vycCerpavajucim, presnym a zrozumitelnym spdosobom
informovany o existencii, povahe a vysSke poplatku, provizie alebo nepenazného
plnenia alebo v pripadoch, ked ich vySku nemozno zistit, o metdde jej vypoctu,

2. uhradenie poplatku, provizie alebo poskytnutie nepenazného plnenia musi zvysit
kvalitu prislusnej sluzby pre klienta a nesmie branift plneniu povinnosti
obchodnika s cennymi papiermi konat v zaujme klienta,

c) primeraného poplatku, ktory umozni alebo je potrebny na poskytnutie investicnych
sluzieb, najma poplatku za tuschovu, poplatku za vyrovnanie obchodu, poplatku
organizatorom regulovaného trhu, poplatku organu dohladu alebo spravneho
poplatku alebo sudneho poplatku, a ktory svojim charakterom nemoéze viest
k rozporu s povinnostami obchodnika s cennymi papiermi konat v stulade s odsekom
1.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je opravneny na ucely odseku 2 pism. b) prvého
bodu poskytnut klientovi hlavné podmienky dohody tykajucej sa poplatkov, provizie
alebo nepennazného plnenia v suhrnnej forme, ak sti¢asne umozni klientovi ziskat
podrobnejsie informacie na zaklade jeho Zziadosti; Narodna banka Slovenska je
opravnena pozastavit alebo zrusit toto opravnenie, ak zisti, Ze obchodnik s cennymi
papiermi nevyhovel Ziadosti klienta o ziskanie podrobnejsej informacie.

§ 73c

(1) Vsetky informacie vratane marketingového oznamenia, ktoré adresuje obchodnik
s cennymi papiermi klientom alebo potencialnym klientom, musia byt jednoznacné,
prehladné a nezavadzajuce. Marketingové oznamenie musi byt identifikovatelné.

(2) Ak su informacie podla odseku 1 adresované neprofesionalnym klientom alebo
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potencialnym neprofesionalnym klientom, musia obsahovat obchodné meno obchodnika
s cennymi papiermi a

a) musia byt presné a nesmu zdoraznovat ziadne potencialne vyhody investi¢nej sluzby
alebo finan¢éného nastroja bez toho, aby zaroven priamo a vyraznym sposobom
nepoukazali na akékolvek suvisiace rizika,

b) musia byt predkladané takym sposobom, o ktorom mozno predpokladat, ze mu
porozumie priemerny c¢len cielovej skupiny, ktorej su informacie podla odseku 1
urcené alebo ktora bude ich pravdepodobnym prijemcom,

c) nesmu zastierat alebo znejasnovat doélezité skutocCnosti, vyhlasenia alebo varovania
a ani znizovat ich vyznam.

(3) Ak informacie podla odseku 1 adresované neprofesionalnym klientom alebo
potencialnym neprofesionalnym klientom porovnavaju investiéné sluzby alebo vedlajsie
sluzby, finanéné nastroje alebo osoby poskytujice investicné sluzby alebo vedlajsie
sluzby, musia byt splnené tieto podmienky:

a) porovnanie musi mat svoj vyznam a musi byt predkladané cestnym a vyvazenym
sposobom,

b) musia byt uvedené zdroje informacii pouzitych pri porovnani,

¢) musia byt uvedené podstatné fakty a predpoklady pouzité pri porovnani.

(4) Ak informacie podla odseku 1 obsahuju udaje o vykonnosti finanéného nastroja,
finanéného indexu alebo investiénej sluzby poskytnutej v minulosti, musia byt splnené
tieto podmienky:

a) tieto idaje nesmu byt hlavnym prvkom oznamenia,

b) informacie musia obsahovat primerané informacie o vykonnosti pokryvajuce obdobie
predchadzajucich piatich rokov, dlhsie obdobie podla rozhodnutia obchodnika
s cennymi papiermi alebo za celé obdobie, v ktorom bol finan¢ny nastroj predmetom
ponuky, v pripade finanéného indexu za obdobie od jeho vytvorenia a v pripade
investicnej sluzby za obdobie jej poskytovania, ak toto obdobie bolo kratSie nez pat
rokov; informacia o vykonnosti musi v kazdom pripade vychadzat z celych 12
mesacnych obdobi,

~

C

d

musia byt jasne uvedené referenéné obdobia a zdroj informacii,

—

informacie musia obsahovat zretelné upozornenie, Ze udaje sa tykaju minulosti
a vykonnost v minulosti nie je spolahlivym ukazovatelom pre budtice vykonnosti,

e) ak tieto udaje vychadzaju z hodnot vinej mene, ako je mena clenského Statu,
v ktorom ma neprofesionalny klient alebo potencialny neprofesionalny klient trvaly
pobyt, tato mena musi byt zretelne uvedena spolu s upozornenim, zZe vynosy sa mozu
zvysit alebo znizit v désledku menovych vykyvov,

f) ak su tieto udaje zalozené na hrubej vykonnosti, musi byt uvedené objasnenie vplyvu
provizii, poplatkov a inych nakladov; hrubou vykonnosfou sa rozumie vykonnost
vratane provizii, poplatkov a inych nakladov.

(5) Ak informacie podla odseku 1 obsahuju alebo sa odvolavaju na udaje
o simulovanej vykonnosti v minulosti, musia sa tykat finanéného nastroja alebo
finanéného indexu a musia byt splnené tieto podmienky:

a) simulovana vykonnost v minulosti musi vychadzat z idajov o skuto¢nej vykonnosti
v minulosti jedného alebo viacerych finanénych nastrojov alebo finanénych indexov,
ktoré su rovnaké ako prislusny finanény nastroj alebo su jeho podkladovym aktivom,
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b) vo vztahu k udajom o skuto¢nej vykonnosti v minulosti podla pismena a) musia byt
splnené podmienky podla odseku 4 pism. a) az c), e) a {),

¢) informacie musia obsahovat vyrazné upozornenie, Zze udaje sa tykaju simulovanej
vykonnosti v minulosti a ze takato vykonnost nie je spolahlivym ukazovatelom
vykonnosti v buducnosti.

(6) Ak informacie podla odseku 1 obsahuju predpovede o vykonnosti v buducnosti,
musia byt splnené tieto podmienky:

a) informacie nesmu byt zaloZené na simulovanej vykonnosti v minulosti a ani sa
nesmu na ne odvolavat,

b) musia vychadzat z racionalnych predpokladov podporenych objektivnymi tidajmi,

c) ak su tieto informacie zaloZzené na hrubej vykonnosti, musi byt uvedené objasnenie
vplyvu provizii, poplatkov a inych nakladov,

d) musia obsahovat vyrazné upozornenie, Ze tieto predpovede nie su spolahlivym
ukazovatelom vykonnosti v buducnosti.

(7) Ak sa informacie podla odseku 1 odvolavaju na konkrétny danovy rezim, musi
v nich byt vyrazne uvedené, ze danovy rezim zavisi od individualnej situacie klienta
a v buducnosti sa méze zmenit.

(8) Vinformaciach podla odseku 1 sa nesmie pouZivat nazov Narodna banka
Slovenska ani nazov ziadneho iného prislusného organu spdésobom, ktory by vytvaral
dojem, ze tento organ podporil alebo schvalil produkty alebo sluzby poskytované
obchodnikom s cennymi papiermi.

(9) Informacie obsiahnuté v marketingovom oznameni musia byt v sulade s dalSimi
informaciami, ktoré obchodnik s cennymi papiermi poskytuje klientom pri poskytovani
investicnych sluzieb a vedlajsich sluzieb.

(10) Ak marketingové oznamenie obsahuje ponuku uzavriet zmluvu tykajicu sa
finanéného nastroja, investi¢nej sluzby alebo vedlajSej sluzby s osobou, ktora odpovie
na marketingové oznamenie, alebo obsahuje vyzvu, aby osoba, ktora odpovie na
marketingové oznamenie, predlozila ponuku uzavriet zmluvu tykajicu sa finanéného
nastroja, investicnej sluzby alebo vedlajSej sluzby, a sucasne toto marketingové
oznamenie urcuje spoésob odpovede alebo zahfna formular na odpoved, musi obsahovat
prislusné informacie podla § 73d vo vztahu k tejto ponuke alebo vyzve.

(11) Ustanovenie odseku 10 sa nepouZije, ak sa potencialny neprofesionalny klient,
ktory chce odpovedat na ponuku alebo vyzvu obsiahnutti v marketingovom oznameni,
musi odvolat na iny dokument alebo dokumenty, ktoré samostatne alebo vo vzajomnej
kombinacii obsahuju tieto informacie.

(12) Narodna banka Slovenska moéze ustanovit opatrenim, ktoré sa vyhlasuje
uverejnenim jeho uplného znenia v zbierke zakonov, podrobnosti o tom, ¢o sa rozumie
marketingovym oznamenim podla odsekov 1 az 11.

§ 73d

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny poskytnut klientom alebo potencialnym
klientom nasledujuce informacie v zrozumitelnej forme, ktoré su potrebné na to, aby
mohli spravne porozumiet charakteru a rizikdm investi¢nej sluzby, konkrétnemu druhu
ponukaného finanéného nastroja a nasledne zodpovedne prijat investiéné rozhodnutia,
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a to informacie o
a) obchodnikovi s cennymi papiermi a nim poskytovanych sluzbach,

b) finan¢nych nastrojoch a navrhovanych investi¢nych stratégiach vratane prislusnych
pouceni a upozorneni v suvislosti s rizikami spojenymi s investiciami v tychto
nastrojoch alebo s konkrétnymi investicnymi stratégiami a ochrane financ¢nych
nastrojov alebo penaznych prostriedkov klienta,

c) mieste vykonu sluzby,

d) nakladoch a suvisiacich poplatkoch.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny poskytnut neprofesionalnemu klientovi
alebo potencialnemu neprofesionalnemu klientovi v dostatoénom ¢asovom predstihu
pred tym, ako bude neprofesionalny klient alebo potencialny neprofesionalny klient
viazany akoukolvek zmluvou o poskytnuti investicnych sluzieb alebo vedlajsich sluzieb,
alebo pred poskytnutim tychto sluzieb, podla toho, ktora situacia nastane skor, tieto
informacie:

a) podmienky takejto zmluvy,

b) informacie podla odseku 1 pism. a), ktoré sa tykaju takejto zmluvy alebo tychto
investi¢nych sluzieb alebo vedIajsich sluzieb.

(3) Informacie podla odsekov 1, 2 a 6 aZ 8 v pripade neprofesionalneho klienta alebo
podla odsekov 6 a7 v pripade profesionalneho klienta musia byt poskytnuté
v dostatocnom c¢asovom predstihu pred poskytnutim prislusnej investi¢nej sluzby alebo
vedlajSej sluzby na trvanlivom médiu alebo prostrednictvom internetovej stranky
spliajucej podmienky podla § 73v. Informacie moézu byt poskytované aj
v Standardizovanej forme.

(4) Poskytnutie informacii méze byt odloZzené podla odseku 2 az do ¢asu, ked bude
tento klient viazany zmluvou o poskytnuti investicnych sluzieb alebo vedlajsich sluzieb
podla odseku 1 az do zacatia poskytovania sluzby a to v tychto pripadoch, ak

a) obchodnik s cennymi papiermi nemoéze dodrzat lehoty podla odseku 3, pretoze
zmluva bola na ziadost klienta uzatvorena prostrednictvom prostriedkov dialkovej
komunikacie, ktoré neumoznuju poskytnutie informacie podla odseku 1 alebo 2,

b) sa neuplatniuje ustanovenie osobitného zakona,*") obchodnik s cennymi papiermi
postupuje podla ustanovenia osobitného zakona,) vo vztahu k neprofesionalnemu
klientovi alebo potencialnemu neprofesionalnemu klientovi ako keby bol tento klient
alebo potencialny klient spotrebitelom a obchodnik s cennymi papiermi dodavatelom
podla osobitného predpisu.ssn)

(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny bezodkladne oznamit klientovi kazdu
vyznamnu zmenu informacii poskytnutych podla odseku 1, ktora sa tyka investicnej
sluzby alebo vedlajsej sluzby, ktoru klientovi poskytuje. Toto oznamenie sa poskytuje na
trvanlivom médiu, ak sa na trvanlivom médiu poskytli informacie, ktorych sa oznamenie
tyka.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny informovat klienta alebo potencialneho
klienta o skutocnosti, Ze ucty, na ktorych su vedené finanéné nastroje alebo penazné
prostriedky tohto klienta alebo potencialneho klienta, podliehaju alebo budu podliehat
pravnym predpisom neclenského sStatu vratane upozornenia, ze prava tohto klienta
alebo potencialneho klienta spojené s tymito finanénymi nastrojmi alebo penaznymi
prostriedkami sa mézu z tohto dévodu odliSovat.
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(7) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny informovat Kklienta o existencii
a podmienkach vsetkych finanénych zabezpek vo vztahu k finanénym nastrojom alebo
penaznym prostriedkom klienta, ktoré obchodnik s cennymi papiermi ma alebo moze
maf, alebo o akomkolvek prave na zapocet pohladavky v suvislosti s tymito nastrojmi
alebo penaznymi prostriedkami. Obchodnik s cennymi papiermi je tiez povinny
informovat klienta o pripadnej skuto¢nosti, Ze osoba, u ktorej su evidované finanéné
nastroje, moéze mat zalozné pravo alebo iné zabezpecovacie pravo na tieto finanéné
nastroje alebo penazné prostriedky Kklienta, alebo pravo na zapocet pohladavky
v suvislosti s tymito finanénymi nastrojmi alebo peniaznymi prostriedkami klienta.

(8) Obchodnik s cennymi papiermi pred uzavretim obchodu spocivajuceho vo
financovani cennych papierov tykajucom sa finanénych nastrojov neprofesionalneho
klienta alebo v inom pouziti tychto finanénych nastrojov na svoj vlastny ucet alebo ucet
iného klienta je povinny poskytnut neprofesionalnemu klientovi na trvanlivom médiu
a v dostatoénom ¢asovom predstihu pred pouzitim tychto nastrojov prehladné, uplné
a presné informacie o povinnostiach a zodpovednostiach obchodnika s cennymi
papiermi v suvislosti s pouzitim tychto finanénych nastrojov, vratane podmienok
vratenia finanénych nastrojov, a o rizikach, ktoré s nimi suvisia.

(9) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny pri poskytovani investicnej sluzby
riadenie portfolia vypracovat na zaklade investi¢nych cielov klienta a druhov finanénych
nastrojov v portfoliu klienta vhodnu metoédu ocernovania a porovnavania, ktora bude
sluzit ako orientacia pre klienta potrebna na to, aby klient, ktorému sa sluzba
poskytuje, mohol zhodnotit vykonnost obchodnika s cennymi papiermi.

(10) V pripade podielovych listov otvorenych podielovych fondov a cennych papierov
euréopskych fondov sa povazuje zjednoduSeny prospekt vypracovany v sulade
s osobitnym zakonoms#®) za primerany spdsob informovania na ucely odseku 1 pism. b)
a d) s ohladom na naklady a poplatky suvisiace s otvorenym podielovym fondom alebo
eur6pskym fondom vratane vstupnych poplatkov a vystupnych poplatkov.

(11) Narodna banka Slovenska ustanovi opatrenim, ktoré vyda Narodna banka
Slovenska a ktoré sa vyhlasuje uverejnenim jeho tiplného znenia v zbierke zakonov, co
sa rozumie informaciami podla odseku 1.

§ 73e

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny oznamit klientovi jeho zaradenie do
kategorie neprofesionalny klient, profesionalny klient alebo opravnena protistrana (§
73u).

(2) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny poskytnut klientovi informacie na
trvanlivom meédiu o kazdom prave klienta Ziadat iné zaradenie do kategorie a o kazdom
obmedzeni urovne ochrany klienta, ktoré s touto kategoriou suvisi.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je opravneny na zaklade vlastného rozhodnutia
alebo na ziadost prislusného klienta

a) zaobchadzat s klientom, ktory je opravnenou protistranou, ako s profesionalnym
klientom alebo neprofesionalnym klientom,

b) zaobchadzat s klientom, ktory je povazovany za profesionalneho klienta podla § 8a
ods. 2 pism. a) az d), ako s neprofesionalnym klientom.
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§ 73f

(1) Pri poskytovani investicného poradenstva alebo riadeni portfélia je obchodnik
s cennymi papiermi povinny ziskat potrebné informacie tykajuce sa znalosti
a skusenosti klienta alebo potencialneho klienta v oblasti investicii, vztahujuce sa na
konkrétny typ finanéného nastroja alebo investi¢nej sluzby alebo vedlajSej sluzby, jeho
finanénu situaciu a jeho investicné ciele a na zaklade takto ziskanych informacii
odporucit klientovi alebo potencialnemu klientovi investi¢né sluzby a finan¢né nastroje,
ktoré su pre neho vhodné so zretelom na zistenu uroven jeho znalosti a skusenosti.

(2) Ak je prislusny obchod odportuc¢any alebo uzavierany v ramci riadenia portfélia,
musia byt informacie podla odseku 1 dostatoéné na to, aby umoznili obchodnikovi
s cennymi papiermi posudit, ¢i prislusny obchod splna tieto kritéria:

a) zodpoveda investicnym cielom daného klienta,

b) je takého charakteru, Ze klient je schopny finan¢ne zvladnut suvisiace investicné
rizika v sulade s jeho investi¢nym cielom,
c) je takého charakteru, Ze klient ma potrebné skusenosti a znalosti, ktoré mu

umoznuju porozumiet rizikam, ktoré suvisia s obchodom alebo s riadenim jeho
portfélia.

(3) Ak obchodnik s cennymi papiermi poskytuje investi¢nu sluzbu profesionalnemu
klientovi, je opravneny predpokladat, Ze vo vztahu k produktom, obchodom a sluzbam,
pri ktorych je tento klient povazovany za profesionalneho klienta, ma tento klient
potrebnu turoven skusenosti aznalosti na ucely odseku 2 pism. c). V pripade
poskytnutia investiéného poradenstva profesionalnemu klientovi podla § 8a ods. 2 pism.
a) az d) obchodnik s cennymi papiermi je opravneny predpokladat na tucely odseku 2
pism. b), ze klient je schopny finan¢ne zvladnut suvisiace investicné rizika v sulade
s jeho investicnymi cielmi.

(4) Informacie o financ¢nej situacii klienta alebo potencialneho klienta podla odseku 1
zahfnaju informacie o zdroji a vyske jeho pravidelného prijmu, jeho aktivach vratane
likvidnych aktiv, investiciach a nehnutelnom majetku a o jeho pravidelnych finanénych
zavazkoch.

(5) Informacie o investi¢nych cieloch klienta alebo potencialneho klienta podla odseku
1 zahfnaju informacie o dizke obdobia, po¢as ktorého planuje klient investovat, o jeho
preferenciach tykajucich sa podstupovaného rizika, jeho rizikovom profile a o ti¢eloch
investicie.

(6) Ak obchodnik s cennymi papiermi neziska pri poskytovani investicnej sluzby
riadenia portfolia informacie podla odseku 1, nesmie odporucat Kklientovi alebo
potencialnemu klientovi investi¢né sluzby ani finan¢né nastroje.

§ 73g

(1) Pri poskytovani inych investiénych sluzieb, ako su uvedené v § 73f, je obchodnik
s cennymi papiermi povinny poziadat klienta alebo potencialneho klienta o poskytnutie
informacie tykajucej sa jeho znalosti a skusenosti v oblasti investovania tykajuce sa
konkrétneho ponukaného alebo pozadovaného druhu finanéného nastroja, investi¢ne;j
sluzby alebo vedIajsej sluzby tak, aby obchodnik s cennymi papiermi mohol urcit, ¢i s
dostatocné na to, aby si klient uvedomoval rizika spojené s prislusnym druhom
ponukaného alebo pozadovaného finanéného nastroja alebo investicnej sluzby alebo
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vedlajsej sluzby, a ¢i su pre klienta vhodné.

(2) Na ucely podla odseku 1 je obchodnik s cennymi papiermi opravneny
predpokladat, Ze profesionalny klient ma potrebné skuisenosti a znalosti, aby si
uvedomoval rizika spojené s prisluSnymi investicnymi sluzbami alebo vedlajSimi
sluzbami alebo obchodmi, alebo s druhmi obchodu alebo finanéného nastroja, pre ktoré
je tento klient povazovany za profesionalneho klienta.

(3) Ak obchodnik s cennymi papiermi usudi na zaklade takto ziskanych informacii, Ze
finanény nastroj alebo investicna sluzba alebo vedlajsia sluzba nie su pre klienta alebo
potencialneho klienta vhodné, obchodnik s cennymi papiermi ich na to upozorni. Toto
upozornenie sa moéze poskytnut v Standardizovanej forme.

(4) Ak sa klient alebo potencialny klient rozhodne neposkytnut informacie podla
odseku 1 alebo neposkytne dostatoéné informacie tykajuce sa jeho znalosti
a skuisenosti, obchodnik s cennymi papiermi je povinny upozornit klienta alebo
potencialneho klienta, ze takéto rozhodnutie mu neumozni urcit, ¢i prislusna investicna
sluzba alebo vedlajsia sluzba alebo finan¢ény nastroj st pre neho vhodné. Toto
upozornenie sa moze poskytnut v standardizovanej forme.

(5) Informacie o znalostiach a skusenostiach klienta alebo potencialneho klienta
v oblasti investicii podla § 73f a odseku 1 zahinaju nasledujuce informacie, ak su
primerané k povahe klienta, povahe a rozsahu poskytovanej investi¢nej sluzby alebo
vedlajSej sluzby a druhu finan¢éného nastroja alebo planovaného obchodu, vratane ich
zlozitosti a rizik, ktoré s nimi suvisia, a to o

a) druhoch investi¢nej sluzby alebo vedlajsSej sluzby, obchodu a finanéného nastroja,
ktoré klient pozna,

b) povahe, objeme a frekvencii obchodov s finanénymi nastrojmi, ktoré klient vykonava,
a obdobi, pocas ktorého boli uskutoc¢novaneé,

c) urovni vzdelania, povolani alebo vyznamnom byvalom povolani klienta alebo

potencialneho klienta.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi nesmie ovplyviiovat klienta alebo potencialneho
klienta na neposkytnutie informacii poZadovanych na ucely § 73f a odseku 1.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi je opravneny spoliehat sa na informacie, ktoré mu
poskytol klient alebo potencialny klient; to neplati, ak si je vedomy alebo ak by si mal
byt vedomy, Ze tieto informacie su zjavne nepresné alebo neuplné.

§ 73h
(1) Ustanovenie § 73g sa nepouzije, ak obchodnik s cennymi papiermi poskytuje
investicné sluzby podla § 6 ods. 1 pism. a) a ak st splnené tieto podmienky:
a) poskytované investicné sluzby sa tykaja

1. akcii prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu alebo na rovnocennom trhu
necClenského Statu; trh neclenského Statu sa povazZuje za rovnocenny
s regulovanym trhom, ak splfia rovnocenné poziadavky, ako ustanovuje osobitny
zakon,®) a je uvedeny v zozname zostavenom Komisiou,

2. nastrojov penazného trhu,

3. dlhopisov alebo inych druhov dlhovych cennych papierov, to neplati, ak tieto
cenné papiere obsahuju derivat,
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4. podielovych listov otvorenych podielovych fondov a cennych papierov eurépskych
fondov,

5. inych nekomplexnych finanénych nastrojov ako uvedenych v bodoch 1 az 4, ktoré
splnaju kritéria podla odseku 2,
b) investi¢na sluzba je poskytovana z podnetu klienta alebo potencialneho klienta,

c) klient alebo potencialny klient bol jasne informovany, Ze pri poskytovani tejto sluzby
sa nevyzaduje, aby obchodnik scennymi papiermi posudzoval vhodnost
poskytovaného alebo ponukaného finanéného nastroja alebo investi¢nej sluzby a ze
z tohto dovodu nepoziva vyhodu zodpovedajucej ochrany na zaklade prislusnych
ustanoveni tohto zakona o pravidlach ¢innosti vo vztahu ku klientom; toto
upozornenie sa moze poskytnut v standardizovanej forme,

d) obchodnik s cennymi papiermi dodrziava povinnosti podla § 711.

(2) Nekomplexnym finanénym nastrojom na ucely odseku 1 pism. a) piateho bodu sa
rozumie finanény nastroj, ktory splna tieto kritéria:

a) nie je finanénym nastrojom podla § 8 pism. m) tretieho bodu alebo podla § 5 ods. 1
pism. d) az j),

b) existuju pocetné prilezitosti predaja tohto finanéného nastroja, jeho predloZenia na
splatenie alebo iného spdsobu realizacie tohto finanéného nastroja za ceny, ktoré su
verejne pristupné ucastnikom trhu a ktoré su trhovymi cenami alebo cenami
spristupniovanymi alebo overovanymi systémami ocenovania, ktoré st nezavislé od
emitenta,

c) pre klienta z neho nevyplyvaju Ziadne skutocné potencialne zavazky, ktorych vyska
by prekracovala naklady na nadobudnutie finanéného nastroja,

d) su verejne pristupné dostatoéne vycerpavajuce informacie o povahe finanéného
nastroja zrozumitelné pre priemerného neprofesionalneho klienta, aby sa mohol so
znalostou veci rozhodnuf, ¢i uzavrie obchod s tymto finanénym nastrojom.

§ 73i

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny viest evidenciu, ktora musi obsahovat
vSetky dokumenty, ktoré obsahuju vsetky prava a povinnosti dohodnuté medzi
obchodnikom s cennymi papiermi a klientom a iné podmienky, za ktorych obchodnik
s cennymi papiermi poskytne klientovi investi¢né sluzby alebo vedlajsie sluzby. Prava
a povinnosti stran mozno do tejto evidencie uviest aj formou odkazu na iné dokumenty
alebo vSeobecne zavazné pravne predpisy.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny pred prvym poskytnutim inej investicnej
sluzby ako investicné poradenstvo uzavriet s klientom ramcova zmluvu v pisomnej
forme alebo na inom trvalom médiu, v ktorej buda urcené zakladné prava a povinnosti
obchodnika s cennymi papiermi a klienta. Prava a povinnosti stran tejto zmluvy v nej
mozu byt uvedené aj formou odkazu na iné dokumenty alebo vSeobecne zavazné pravne

predpisy.

§ 73

(1) Obchodnik s cennymi papiermi musi poskytovat klientovi primerané spravy
o poskytnutych investicnych sluzbach, ktoré obsahuji najmad naklady spojené
s obchodom a sluzby vykonané na ucet klienta. Ak obchodnik s cennymi papiermi
vykonal na ucet klienta pokyn, ktory sa nevztahuje na poskytnutie investi¢nej sluzby
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riadenie portfélia, je povinny
a) bezodkladne poskytnut klientovi na trvanlivom médiu zakladné informacie tykajuce

sa vykonania tohto pokynu,

b) ak ide o neprofesionalneho klienta, zaslat mu oznamenie na trvanlivom médiu
potvrdzujuce vykonanie pokynu najneskér v prvy obchodny den po jeho vykonani
alebo, ak potvrdenie dostal obchodnik s cennymi papiermi od tretej osoby, najneskor
v prvy obchodny den po prijati potvrdenia od tejto osoby.

(2) Ustanovenie odseku 1 pism. b) sa nepouzije, ak by potvrdenie obsahovalo rovnaké
informacie, aké su v potvrdeni, ktoré ma povinnost bezodkladne zaslat
neprofesionalnemu klientovi tretia osoba. Ustanovenie odseku 1 sa nepouzije, ak sa
pokyny vykonané na ucet klienta tykaju dlhopisov uréenych na financovanie
hypotekarneho uveru poskytnutého tomuto klientovi; v takom pripade sa sprava
o vykonani pokynu vypracuje spolu s podmienkami hypotekarneho uveru najneskor
vSak mesiac po vykonani pokynu.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny poskytnutf klientovi na jeho Ziadost
informacie o stave jeho pokynu.

(4) V pripade pokynov neprofesionalnych klientov, ktoré sa tykaju podielovych listov
otvorenych podielovych fondov alebo cennych papierov zahraniénych subjektov
kolektivheho investovania a ktoré su vykonavané pravidelne, obchodnik s cennymi
papiermi je povinny zaslat klientovi oznam podla odseku 1 pism. b), ak aspon raz za
Sest mesiacov poskytne neprofesionalnemu klientovi informacie podla odseku 5, ktoré
sa tykaju tychto obchodov.

(5) Oznamenie podla odseku 1 pism. b) obsahuje v sulade s osobitnym predpisoms3sh)
tieto udaje:
a) identifikaéné udaje obchodnika s cennymi papiermi, ktory zasiela oznamenie,

b) meno a priezvisko alebo obchodné meno alebo nazov, pod ktorym vykonava
obchodnu ¢innost,

c) datum a obchodny den,

d) c¢as vykonania pokynu,

e) typ pokynu,

f) identifikacia miesta vykonu,

g) identifikacia finanéného nastroja,

h) ukazovatel kupy alebo predaja finanéného nastroja,

i) povaha pokynu, ak nejde o pokyn na kuipu alebo na predaj finanéného nastroja,
j) mnozstvo finanéného nastroja,

k) jednotkova cena,

1) celkové plnenie,

—

m) celkova suma uctovnych provizii a vydavkov, na ziadost neprofesionalneho klienta sa

uvedie aj rozpis na jednotlivé polozky,

n) povinnosti klienta vo vztahu k vyrovnaniu obchodu vratane lehoty platby alebo
dodania, ako aj tidaje o prislusnom ucte, ak tieto uidaje a povinnosti neboli klientovi
oznamené uz skor,

0) informacie o tom, ¢i protistranou klienta bol samotny obchodnik s cennymi papiermi
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alebo ina osoba zo skupiny obchodnika s cennymi papiermi alebo iny jeho klient; to
neplati, ak bol pokyn vykonany prostrednictvom systému anonymného
obchodovania.

(6) Na ucely odseku 5 pism. k), ak sa pokyn vykonava po ¢astiach, méze obchodnik
s cennymi papiermi poskytnut klientovi informacie o cene za kazdu cast alebo
o priemernej cene. Ak sa poskytuju informacie o priemernej cene, obchodnik s cennymi
papiermi je povinny poskytnut neprofesionalnemu klientovi informacie o cene kazdej
Casti na jeho ziadost.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi moéze poskytnut klientovi informacie uvedené
v odseku 5 s pouzitim Standardnych kédov, ak stc¢asne poskytne ich vysvetlenie.

§ 73k

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory poskytuje investicnii sluzbu riadenie
portfolia, je povinny poskytovat klientovi na trvanlivom médiu pravidelné vypisy
o Cinnostiach suvisiacich s riadenim portfélia, vykonanych na ucet tohto klienta;
obchodnik s cennymi papiermi tato povinnost nema, ak tieto vypisy poskytuje klientovi
tretia osoba.

(2) Ak ide o neprofesionalnych klientov, pravidelné vypisy podla odseku 1 obsahuju
tieto informacie:

a) obchodné meno obchodnika s cennymi papiermi,
b) nazov alebo iné oznacenie u¢tu neprofesionalneho klienta,

c) zloZzenie a ocenenie portfélia vratane podrobnych informacii o kazdom drzanom
finanénom nastroji, jeho trhovej hodnote alebo realnej hodnote, ak trhova hodnota
nie je dostupna, o hotovostnom zostatku na zaciatku a na konci vykazovaného
obdobia a o vykonnosti portfélia poc¢as vykazovaného obdobia,

d) celkova suma poplatkov a nakladov, ktoré vznikli pocas vykazovaného obdobia,
s rozpisom jednotlivych poloziek obsahujucim aspon celkové poplatky za spravu
a celkové naklady spojené s vykonanim a vyhlasenie, ak je to potrebné, ze
podrobnejsi vypis bude poskytnuty na poziadanie,

e) porovnanie vykonnosti poc¢as obdobia uvedeného v tomto vypise s referencnou
vynosnostou, ak bola dohodnuta medzi obchodnikom s cennymi papiermi a klientom,

f) celkova suma dividend, urokov a inych platieb prijatych pocas vykazovaného obdobia
v suvislosti s portfoliom klienta,

g) informacie o inych ukonoch obchodnika s cennymi papiermi, ktoré zakladaju prava
suvisiace s finanénymi nastrojmi v portféliu,

h) pre kazdy obchod uskutoéneny pocas prislusného obdobia informacie podla § 73j
ods. 5 pism. c) az 1), ak sa klient nerozhodne, Ze bude prijimat informacie
o jednotlivych uskutoénenych obchodoch podla odseku 4.

(3) Ak ide o neprofesionalnych Kklientov, pravidelné vypisy podla odseku 1 sa
poskytuju raz za Sest mesiacov. Obchodnik s cennymi papiermi je povinny na Ziadost
neprofesionalneho klienta pravidelny vypis poskytovat raz za tri mesiace; obchodnik
s cennymi papiermi je povinny informovat neprofesionalnych klientov o tomto ich prave.
Ak sa postupuje podla odseku 4, pravidelny vypis sa poskytuje aspon raz za 12
mesiacov; to neplati, ak ide o obchody s finanénymi nastrojmi uvedenymi v § 73h ods. 2
pism. a). Ak zmluva o riadeni portfélia medzi obchodnikom s cennymi papiermi
a neprofesionalnym klientom umoznuje portfélio s pakovym efektom, pravidelny vypis
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sa poskytuje aspon raz za mesiac.

(4) Ak sa klient rozhodne, Ze bude prijimat informacie o jednotlivych uskutoénenych
obchodoch, je obchodnik s cennymi papiermi povinny bezodkladne poskytovat klientovi
na trvanlivom médiu zakladné informacie o tomto obchode. Ak je tento Kklient
neprofesionalnym klientom, obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaslat mu
oznamenie potvrdzujuce obchod, ktoré obsahuje informacie podla § 73j ods. 5,
najneskor v prvy obchodny den po jeho uskutoc¢neni alebo, ak potvrdenie prijal
obchodnik s cennymi papiermi od tretej osoby, najneskor v prvy obchodny den po prijati
potvrdenia od tejto tretej osoby. Ustanovenie druhej vety sa nepouzije, ak by potvrdenie
obsahovalo rovnaké informacie, aké su v potvrdeni, ktoré ma byt bezodkladne zaslané
neprofesionalnemu klientovi tretou osobou.

(5) Ak obchodnik s cennymi papiermi uskutoénuje obchody pri riadeni portfélia alebo
spravuje ucty klienta, ktoré zahfnaju nekryta otvorenii poziciu v obchode
s podmienenym zaviazkom, je povinny oznamovat klientovi aj kazdu stratu prekracujucu
akukolvek vopred urcent prahovia hodnotu, ktora bola dohodnuta medzi nim
a klientom, najneskdor do konca obchodného dna, pocas ktorého bola hranica
prekrocena, alebo, ak bola hranica prekroc¢ena pocas neobchodného dna, najneskor do
konca nasledujuceho obchodného dna.

§ 731

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory drzi finanéné nastroje alebo penazné
prostriedky Kklienta, je povinny zaslat aspon raz ro¢ne na trvanlivom médiu tomuto
klientovi vypis o finanénych nastrojoch alebo penaznych prostriedkoch, ak takyto vypis
nebol poskytnuty v ramci iného pravidelného vypisu.

(2) Odsek 1 sa nevztahuje na tverovu institiciu alebo zahrani¢nu uverovu institiciu
so sidlom v clenskom State, ak ide o vklady uvedené v tejto institacii.

(3) Vypis podla odseku 1 obsahuje

a) podrobné informacie o vSetkych finanénych nastrojoch alebo penaznych
prostriedkoch, ktoré su drzané obchodnikom s cennymi papiermi pre klienta ku
koncu obdobia, na ktoré sa vztahuje vypis,

b) rozsah, v akom boli finanéné nastroje alebo penazné prostriedky klienta predmetom
obchodov spoéivajucich vo financovani cennych papierov,

c) vysku vynosu, ktory ziskal klient na zaklade ucasti na obchodoch spocivajucich vo
financovani cennych papierov, ako aj zaklad, z akého sa tento vynos urc¢il.

(4) Ak portfélio klienta zahffia vynosy jedného alebo viacerych nevyrovnanych
obchodov, informacie uvedené v odseku 3 pism. a) sa mézu uvadzat k datumu uzavretia
obchodu alebo datumu vyrovnania obchodu za predpokladu, ze vsSetky informacie vo
vypise su k rovhakému datumu.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory drzi finan¢né nastroje alebo penazné
prostriedky klienta a ktory pre klienta vykonava investicnu sluzbu riadenie portfélia, je
opravneny do pravidelného vypisu podla § 73k zahrnut aj vypis podla odseku 1.

§ 73m

Ak sa investicna sluzba pontuka ako sucast finanéného produktu, ktory podlieha
ustanoveniam osobitného predpisuss) alebo pravnych predpisov clenskych Statov



209/2007 Z. z. Zbierka zakonov Slovenskej republiky Strana 43

tykajucich sa uverovych institiacii a spotrebitelskych uverov, upravuje sa posudenie
rizika klientov alebo informac¢né povinnosti vo vztahu k tejto sluzbe, na tuto investicnu
sluzbu sa nevztahuju povinnosti podla § 73b az 731, ak uz boli splnené na zaklade
tychto predpisov.

§ 73n

(1) Ak obchodnik s cennymi papiermi prijal inStrukciu na vykonavanie investi¢nych
alebo vedIajsich sluzieb na ucet klienta prostrednictvom iného obchodnika s cennymi
papiermi, nie je povinny skumaf spolahlivost informacii o klientovi oznamené tymto
inym obchodnikom s cennymi papiermi; za uplnost a presnost oznamenej informacie
zodpoveda obchodnik s cennymi papiermi, ktory postupil instrukciu.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory prijal inStrukciu na vykonanie investi¢nych
sluzieb alebo vedIajsich sluzieb na ucet klienta sposobom podla odseku 1, nie je povinny
skiimat spolahlivost odporucania v suvislosti s investi¢nou sluzbou alebo vedlajSou
sluzbou alebo obchodom, ktoru klientovi poskytol iny obchodnik s cennymi papiermi; za
spolahlivost odportcania zodpoveda obchodnik s cennymi papiermi, ktory postupil
instrukciu.

(3) Ustanoveniami odsekov 1 a 2 nie je dotknuta zodpovednost obchodnika s cennymi
papiermi podla tohto zakona, ktory prijal inStrukciu prostrednictvom iného obchodnika
s cennymi papiermi za uskutocnenie investicnej sluzby alebo vedlajsej sluzby alebo
obchodu zaloZzeného na takychto informaciach alebo odporuc¢aniach v sulade s odsekmi
1a2.

§ 730

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny prijat také opatrenia, aby pri
vykonavani pokynov klientov ziskal najlepSi mozny vysledok pre nich pri zohladneni
ceny, nakladov, rychlosti a pravdepodobnosti vykonania pokynu, vyrovnania obchodu,
velkosti a povahy alebo inych kritérii tykajucich sa vykonania pokynu. Ak klient vyda
konkrétnu instrukciu tykajucu sa pokynu alebo jeho Specifického -charakteru,
obchodnik s cennymi papiermi je povinny vykonat pokyn podla takejto konkrétnej
instrukcie, pricom takéto konanie sa povazuje za splnenie povinnosti ziskat najlepsi
mozny vysledok pre svojho klienta.

(2) Pri vykonavani pokynov klientov je obchodnik s cennymi papiermi povinny
zohladnit pri urcovani dolezitosti kritérii podla odseku 1 tieto skutoc¢nosti:

a) charakteristika klienta vratane kategorie klienta, a to ¢i ide o neprofesionalneho
alebo profesionalneho klienta,

b) povaha pokynu klienta,
¢) charakteristika finanénych nastrojov, ktoré st predmetom tohto pokynu,

d) charakteristika miest vykonu, kde méze byt pokyn postiipeny.

(3) Ak obchodnik s cennymi papiermi vykonava pokyn na ucet neprofesionalneho
klienta, najlep$i mozny vysledok sa urci z hladiska celkového plnenia predstavujuceho
cenu finan¢ného nastroja a naklady spojené s vykonanim pokynu, ktoré vznikli klientovi
a ktoré su priamo spojené s vykonanim pokynu, vratane poplatkov pre miesta vykonu,
poplatkov za zuctovanie a vyrovnanie a akychkolvek poplatkov hradenych tretim
osobam zapojenym do vykonania pokynu. Ak existuje viac ako jedno konkurencné
miesto vykonu pokynu pre finanény nastroj, pri posudzovani poskytnutia najlepsieho
mozného vysledku pre klienta sa prihliada na provizie a naklady obchodnika s cennymi
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papiermi na vykonanie pokynu v kazdom mieste vykonu uvedenom v stratégii
vykonavania pokynov a ktoré je dostupné na vykonanie daného pokynu.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi nesmie urcovat ani uctovat svoje provizie
sposobom, ktory diskriminuje niektoré miesta vykonu.

(5) Miestom vykonu sa rozumie regulovany trh, mnohostranny obchodny systém,
systematicky internalizator, tvorca trhu, iny poskytovatel likvidity alebo osoba
vykonavajuca obdobné ¢innosti v neclenskom State.

(6) Systematickym internalizatorom sa rozumie obchodnik s cennymi papiermi, ktory
na organizovanom, opakovanom a systematickom zaklade obchoduje na vlastny ucet
tak, ze vykonava pokyny klienta mimo regulovaného trhu alebo mimo mnohostranného
obchodného systému.

§ 73p

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest a dodrziavat stratégiu
vykonavania pokynov, aby ziskal najlepsi mozny vysledok v sulade s§ 730 pri
vykonavani pokynov svojich klientov. Stratégia vykonavania pokynov musi byt
aktualizovana najmenej raz ro¢ne a pri podstatnych zmenach, ktoré maju vplyv na
schopnost obchodnika s cennymi papiermi ziskavat najlepsi mozny vysledok pre svojich
klientov pri vykonavani pokynov.

(2) Stratégia vykonavania pokynov musi obsahovat vo vztahu ku kazdému druhu
finanéného nastroja informacie o miestach vykonu, na ktorych obchodnik s cennymi
papiermi vykonava pokyny svojich klientov, a skuto¢nosti ovplyviiujuce vyber miesta
vykonu. Stratégia vykonavania pokynov musi obsahovat aspon tie miesta vykonu, ktoré
trvale umoznuju obchodnikovi s cennymi papiermi ziskavat najlepsi mozny vysledok pri
vykonavani pokynov klienta.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny poskytnuf svojim klientom prislusné
informacie o svojej stratégii vykonavania pokynov a pred poskytnutim investi¢nej sluzby
ziskat ich predchadzajuci suhlas so stratégiou vykonavania pokynov. Ak ide
o neprofesionalnych klientov, je obchodnik s cennymi papiermi povinny poskytnut
klientovi na trvanlivom médiu alebo prostrednictvom internetovej stranky spliajucej
kritéria podla § 73v v primeranom c¢asovom predstihu pred poskytnutim investi¢nej
sluzby tieto informacie:

a) posudenie dolezitosti, ktorti obchodnik s cennymi papiermi v stilade s § 730 ods. 2
priklada kritériam uvedenym v § 730 ods. 1, alebo postup, ktorym urcuje dolezitost
tychto kritérii,

b) zoznam miest vykonu, na ktoré obchodnik s cennymi papiermi kladie doéraz pri
dodrziavani svojej povinnosti podla § 730 ods. 1,

c) jasné a zretelné upozornenie klienta, Ze jeho konkrétne instrukcie mu mézu zabranit,
aby postupoval podla svojej stratégie vykonavania pokynov s cielom dosiahnut
najlepsi mozny vysledok pri vykonavani pokynov vo vzfahu k tejto konkrétnej
insStrukeii.

(4) Pri urcovani primeraného c¢asového predstihu je obchodnik s cennymi papiermi
povinny podla naliehavosti situacie vziat do uvahy ¢as, ktory klient potrebuje na
prec¢itanie a pochopenie informacii, a ¢as, ktory klient potrebuje na reakciu na
poskytnuté informacie pred prijatim rozhodnutia.
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(5) Ak stratégia vykonavania pokynov umoznuje, aby sa pokyny klienta mohli vykonat
mimo regulovaného trhu alebo mnohostranného obchodného systému, obchodnik
s cennymi papiermi je o tejto moznosti povinny informovat svojich klientov. Obchodnik
s cennymi papiermi moze vykonat pokyny klienta mimo regulovaného trhu alebo mimo
mnohostranného obchodného systému, len ak ziskal predchadzajuci vyslovny suhlas
klienta s takym sposobom vykonania pokynu; takyto suhlas moéze byt udeleny
obchodnikovi s cennymi papiermi vo forme vSeobecného suihlasu na vSetky obchody
klienta alebo vo forme individualnych suhlasov na jednotlivé obchody.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny monitorovat uc¢innost svojich opatreni
na vykonavanie pokynov a stratégie vykonavania pokynov na ucely identifikacie
a napravy nedostatkov. Najm& je povinny pravidelne, najmenej vSak raz rocne,
vyhodnocovat ucinnost stratégie vykonavania pokynov a to, ¢i miesta vykonu do nej
zahrnuté umoznuju ziskat najlepsi mozny vysledok pre klienta a ¢i je potrebné urobit
zmeny svojich opatreni na vykonavanie pokynov. Obchodnik s cennymi papiermi je
povinny oznamovat klientom vSetky podstatné zmeny svojich opatreni na vykonavanie
pokynov alebo stratégie vykonavania pokynu.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny na ziadost klienta preukazat, ze vykonal
jeho pokyn v stilade so stratégiou vykonavania pokynov.

§ 73r

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny konat v zaujme klienta podla § 73b aj
v pripade, ak pri poskytovani investi¢nej sluzby riadenie portfélia postupuje pokyny na
vykonanie tretej osobe, ktoré vyplyvaju zrozhodnutia obchodovat s finanénymi
nastrojmi na ucet svojho klienta, alebo v pripade, ak pri poskytovani sluzby podla § 6
ods. 1 pism. a) postupuje pokyny tretej osoby na ucely ich vykonania.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi je v pripade podla odseku 1 povinny postupovat
tak, aby ziskal najlepsi mozny vysledok pre svojich klientov pri zohladneni kritérii podla
§ 730 ods. 1. Délezitost tychto kritérii sa urci podla § 730 ods. 2 a pre neprofesionalnych
klientov podla § 730 ods. 3.

(3) Ak obchodnik s cennymi papiermi plni konkrétne instrukcie svojho klienta pri
vykonavani pokynu alebo jeho postupovani na vykonanie tretej osobe, povaZuje sa
povinnost podla odseku 1 za splnenu.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny na ucely plnenia povinnosti podla
odseku 2 zaviest a dodrziavat stratégiu postupovania pokynov. Stratégia postupovania
pokynov musi obsahovat pre kazdy druh finanéného nastroja tretie osoby, ktorym sa
pokyny zadavaju alebo ktorym obchodnik s cennymi papiermi postupuje pokyny
klientov na ich vykonanie. Tieto subjekty musia mat investicnu stratégiu, ktora umozni
obchodnikovi s cennymi papiermi dodrzat jeho povinnosti podla tohto zakona pri
realizovani alebo postupovani pokynov na tento subjekt na ich vykonanie.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny poskytnat klientovi prislusné
informacie o stratégii postupovania pokynov.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny monitorovat ucinnost stratégie
postupovania pokynov, najma kvalitu vykonavania pokynov zo strany tretich osoéb
uvedenych v tejto stratégii na ucely identifikacie a napravy nedostatkov. Obchodnik
s cennymi papiermi je povinny najmenej raz rocne vyhodnocovat jej ucinnost a pri
kazdej zmene, ktora moze ovplyvnit schopnost obchodnika s cennymi papiermi
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pokracovat v ziskavani najlepsieho mozného vysledku pre klienta.

(7) Ustanovenia odsekov 1 az 6 sa nepouziju, ak obchodnik s cennymi papiermi, ktory
poskytuje investicnu sluzbu podla § 6 ods. 1 pism. a) alebo d), tiez vykonava prijaté
pokyny alebo rozhodnutia riadit portfélio na ucet svojho klienta. V takom pripade sa
pouzije § 730 a 73p.

§ 73s

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory ma v povoleni na poskytovanie investi¢nych
sluzieb uvedenu investicnu sluzbu podla § 6 ods. 1 pism. b), je povinny zaviest postupy
a opatrenia, ktoré umoznia bezodkladné, spravodlivé a pohotové vykonanie pokynov
klienta vo vzfahu k pokynom ostatnych klientov alebo k obchodnym zaujmom
obchodnika s cennymi papiermi. Tieto postupy alebo opatrenia musia umoznit, aby sa
inak porovnatelné pokyny klienta vykonali podla c¢asu ich prijatia obchodnikom
s cennymi papiermi, a musia zabezpecit splnenie tychto podmienok:

a) pokyny vykonané na ucet klientov musia byt bezodkladne presne zaznamenané
a alokovaneé,

b) porovnateIné pokyny klienta sa musia vykonavat postupne a bezodkladne
s vynimkou pripadov, ked to povaha pokynu alebo prevladajuce podmienky na trhu
neumoznuju, alebo ak to nie je v zaujme klienta,

c) neprofesionalny klient musi byt vopred informovany o akychkolvek vaznych
prekazkach tykajucich sa riadneho vykonania pokynov, o ktorych ma vedomost
obchodnik s cennymi papiermi.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory je zodpovedny za sledovanie vyrovnania
vykonaného pokynu alebo za zabezpecenie tohto vyrovnania, je povinny prijat potrebné
opatrenia, aby zabezpecil, ze vSetky finan¢né nastroje alebo peniazné prostriedky klienta
prijaté pri vyrovnani tohto vykonaného pokynu budu bezodkladne a spravne prevedené
na ucet prislusného klienta.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi nesmie zneuzit informacie o nevykonanych
pokynoch klienta a je povinny prijat prislusné opatrenia na to, aby zabranil zneuzitiu
tychto informacii zo strany ktorejkolvek svojej prislusnej osoby.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi moéze spajat pokyny klienta alebo obchody na
vlastny ucet s pokynmi iného klienta, len ak

a) nie je pravdepodobné, Ze spojenie pokynov a obchodov bude celkovo nevyhodné pre
niektorého z klientov, ktorych pokyny maju byt spojeneé,

b) kazdy klient, ktorého pokyn ma byt spojeny, musi byt informovany o tom, Ze u¢inok
spojenia vo vztahu ku konkrétnemu pokynu moze byt v jeho neprospech,

c) ma zavedenu a ucinne dodrziava stratégiu alokacie pokynov, ktora zabezpecuje
spravodliva alokaciu spojenych pokynov a obchodov za dostatoéne presnych
podmienok, najma ako objem a cena urcuju alokaciu a podmienky zaobchadzania
s Ciastocne vykonanymi pokynmi.

(5) Ak obchodnik s cennymi papiermi spaja pokyn s jednym alebo viacerymi pokynmi
iného Kklienta a spojeny pokyn bol Ciastocne vykonany, je povinny alokovat stvisiace
obchody v sulade so svojou stratégiou alokacie pokynov.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory spojil obchody na vlastny ucet s jednym
alebo viacerymi pokynmi klienta, nesmie alokovat suvisiace obchody spdsobom, ktory
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klienta poskodzuje.

(7) Ak obchodnik s cennymi papiermi spaja pokyn klienta s obchodom na vlastny ucet
a spojeny pokyn bol ciastocne vykonany, je povinny alokovat suvisiace obchody
prednostne klientovi. Ak obchodnik s cennymi papiermi preukaze, Ze bez tohto spojenia
by pokyn nemohol vykonat za takych vyhodnych podmienok alebo vébec, méze alokovat
obchod na vlastny ticet proporcionalne v sulade so svojou stratégiou alokacie pokynov.

(8) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest ako sucast stratégie alokacie
pokynov postupy urcené na zamedzenie opitovnej alokacie obchodov na vlastny ucet,
ktoré st uskutocnované spolu s pokynmi klientov spésobom, ktory poskodzuje klienta.

§ 73t

(1) Ak ide o limitované pokyny klienta tykajuce sa akcii prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu, ktoré nie st hned vykonané podla prevladajacich trhovych
podmienok, obchodnik s cennymi papiermi je povinny prijat, ak klient vyslovne nevyda
iné inStrukcie, opatrenia na umoznenie najskorsieho mozného vykonania tohto pokynu
okamzitym zverejnenim tohto limitovaného pokynu klienta spésobom, ktory umoznuje
Iahky pristup pre ostatnych ticastnikov trhu.ss) Tato povinnost sa povazuje za splnenu,
ak obchodnik s cennymi papiermi postupi limitovany pokyn klienta na regulovany trh
alebo na mnohostranny obchodny systém. Limitovanym pokynom sa rozumie pokyn
kupovat alebo predavat finanény nastroj v ramci uréeného cenového limitu alebo
vyhodnejsie a v urcenom objeme.

(2) Narodna banka Slovenska je opravnena udelit vynimku z povinnosti zverejnovat
informacie podla odseku 1, ak ide o pokyny, ktoré su velké v porovnani so Standardnym
trhovym objemom urc¢enym podla osobitného zakona.ss)

§ 73u

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory ma v povoleni na poskytovanie investicnych
sluzieb uvedenu investicnu sluzbu podla § 6 ods. 1 pism. a), b) alebo c), moze zacat
alebo uzavierat obchody s opravnenymi protistranami, pricom ustanovenia § 73b az
73m a 730 az 73t sa vo vztahu k tymto obchodom alebo vo vztahu k vedlajSej sluzbe
priamo spojenej s tymito obchodmi nepouziju.

(2) Opravnenou protistranou podla odseku 1 je
a) obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi,

b) uverova institucia alebo zahranicna tuverova institacia,
c) poistovna, zahrani¢na poistovna alebo poistovna z iného ¢lenského statu,

d) spravcovska spolo¢nost, zahrani¢na spravcovska spolo¢nost, podielovy fond,
eur6psky fond, zahrani¢na investi¢na spolo¢nost alebo zahraniény podielovy fond,

e) dochodkova spravcovska spoloc¢nost, doplnkova déchodkova spolo¢nost, déchodkovy
fond, doplnkovy déchodkovy fond, obdobné zahrani¢né spolo¢nosti a fondy,

f) ina finanéna institucia povolena alebo regulovana podla prava Eur6pskej unie alebo
clenského statu,
g) osoba podla § 54 ods. 3 pism. i) a j),

h) organ verejnej moci Slovenskej republiky alebo iného Statu, vratane Agentury pre
riadenie dlhu a likvidity poverenej vykonavanim niektorych ¢innosti suvisiacich so
spravou sStatneho dlhu a riadenia likvidity podla osobitného predpisu,+=) a organ
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iného statu povereny alebo podielajtci sa na sprave verejného dlhu,

i) Narodna banka Slovenska alebo centralna banka iného statu, Eurépska centralna
banka,

j) medzinarodna organizacia,

k) profesionalny klient podla § 8a ods. 2 pism. a) aZz c¢), ak uZ nie je uvedeny
v pismenach a) az j),

1) profesionalny klient podla § 8a ods. 2 pism. e) na jeho Ziadost alen vo vztahu
k investicnym sluzbam alebo vedlajsim sluzbam alebo obchodom, pri ktorych ho
mozno povazovat za profesionalneho klienta.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je pred uzavretim obchodu podla odseku 1
s osobou podla odseku 2 pism. k) alebo 1) povinny ziskat potvrdenie od buducej
protistrany, ze suhlasi, aby sa s nou zaobchadzalo ako s opravnenou protistranou.
Takéto potvrdenie sa moze vydat na vSetky obchody alebo len na jednotlivé obchody.

(4) Opravnena protistrana podla odseku 2 pism. a) az j) ma pravo pozadovat
vSeobecne alebo pri jednotlivych obchodoch, Ze sa snou bude zaobchadzat ako
s klientom, ktorého obchody s obchodnikom s cennymi papiermi podliehaju
ustanoveniam § 73b az 73m a 730 az 73t. Takyto suhlas moéze byt udeleny obchodnikovi
s cennymi papiermi vo forme vSeobecného suhlasu na vSetky obchody alebo len na
jednotlivé obchody. Ak v ziadosti podla prvej vety opravnena protistrana vyslovne
nepoziadala, aby sa s nou zaobchadzalo ako s neprofesionalnym klientom, obchodnik
s cennymi papiermi zaobchadza s touto opravnenou protistranou ako s profesionalnym
klientom. Ak vsak tato opravnena protistrana vyslovne poziada, aby sa s nou
zaobchadzalo ako s neprofesionalnym klientom, uplatnia sa ustanovenia § 8a tykajtice
sa ziadosti o zaobchadzanie ako s neprofesionalnym klientom.

§ 73v

(1) Ak sa na ucely tohto zakona vyzaduje poskytnutie informacii na trvanlivom médiu,
povazuje sa za splnenie tejto povinnosti poskytnutie takejto informacie na inom
trvanlivom médiu, ako je listinna forma, ak

a) poskytovanie informacii na tomto trvanlivom médiu je vhodné vzhladom na
suvislosti, za ktorych sa uskutoénuje alebo ma uskutoénovat obchodny vztah medzi
obchodnikom s cennymi papiermi a klientom,

b) ak osoba, ktorej sa maju poskytnut informacie, si z ponuky medzi informaciami
poskytnutymi v listinnej forme alebo na inom trvanlivom médiu zvolila tito formu
poskytnutia informacii.

(2) Ak podla § 73d a § 73p ods. 3 obchodnik s cennymi papiermi poskytuje klientovi
informacie na internetovej stranke a tieto informacie nie st urcené osobne tomuto
klientovi, je povinny zabezpecit splnenie tychto podmienok:

a) poskytovanie tychto informacii touto formou je vhodné vzhladom na suvislosti, za
ktorych sa uskutocnuje alebo ma uskutocnovat obchodny vztah medzi obchodnikom
s cennymi papiermi a klientom,

b) klient musi vyslovne suhlasit s poskytovanim tychto informacii v tejto forme,

c) klientovi musi byt oznamena elektronickou formou adresa internetovej stranky
a miesto na internetovej stranke, kde su informacie k dispozicii,

d) informacie musia byt aktualizované,
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e) informacie musia byt pristupné na internetovej stranke trvale pocas doby, ktora je
pre klienta potrebna na ich prehliadanie.

(3) Na ucely odsekov 1 a 2 sa poskytovanie informacii prostrednictvom prostriedkov
elektronickej komunikacie povazuje za vhodné vzhladom na suvislosti, za ktorych sa
uskutocnuje alebo ma uskuto¢novat obchodny vzfah medzi obchodnikom s cennymi
papiermi a klientom, ak existuje dokaz o tom, ze klient ma pravidelny pristup
k internetu. Poskytnutie e-mailovej adresy klientom sa povazuje za takyto dokaz.“.

Poznamky pod ciarou k odkazom 58ha az 58hg zneju:

»,b8ha) Zakon ¢. 266/2005 Z. z. o ochrane spotrebitela pri finanénych sluzbach na dialku a o zmene
a doplneni niektorych zakonov.

58hb) § 90 zakona ¢. 594/2003 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
58hc) § 4 zakona ¢. 429/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
58hd) Tabulka 1 prilohy 1 nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287/2006/ES.

58he) Zakon ¢. 483/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

Zakon c¢. 258/2001 Z. z. o spotrebitelskych uveroch a ozmene a doplneni zakona Slovenskej
narodnej rady ¢. 71/1986 Zb. o Slovenskej obchodnej inSpekcii v zneni neskorsich predpisov v zneni
zakona €. 264/2006 Z. z.

58hf) Nariadenie Komisie (ES) ¢. 1287/2006/ES.
58hg) § 22a zakona €. 429/2002 Z. z. v zneni zakona ¢. 209/2007 Z. z.“.

V § 74 ods. 9 pism. g) sa slova ,odsekov 9, 15 a 16“ nahradzaju slovami ,odseku 12 a § 173f
ods. 4°.

V§ 74 ods. 10 sa na konci pripaja tato veta: ,Opatrenim, ktoré vyda Narodna banka
Slovenska a ktoré sa vyhlasuje v zbierke zakonov, sa ustanovi sposob vypoctu poziadaviek na
vlastné zdroje.“.

V § 74 ods. 11 sa slova ,ods. 2“ nahradzaju slovami ,ods. 1°.

V § 74 ods. 12 sa slova ,ods. 2“ nahradzaju slovami ,ods. 1°.

V § 74 sa vypusta odsek 13. Doterajsi odsek 14 sa oznacuje ako odsek 13.
V § 74 ods. 13 sa slova ,odsekov 12 a 13 nahradzaju slovami ,,odseku 12°.

V § 74b ods. 1 pism. d) sa na konci pripajaju tieto slova: ,a vnutorného kapitalu obchodnika
s cennymi papiermi.”.

V § 74b odsek 2 znie:

»(2) Obchodnik s cennymi papiermi nie je povinny uverejiiovat nepodstatné informacie,
vnutorné informacie alebo déverné informacie okrem tych, ktoré sa ustanovia podla odsekov
1 a 4, pricom

a) nepodstatnou informaciou sa rozumie informacia, ktorej uverejnenie alebo nespravne
uverejnenie nemohlo zmenit alebo ovplyvnit hodnotenie alebo rozhodnutie uzivatela tejto
informacie, ktory na nej zaklada svoje obchodné rozhodnutia,

b) vnutornou informaciou sa rozumie informacia, ktorej uverejnenie ohrozilo konkurenénu
poziciu obchodnika s cennymi papiermi alebo znizilo hodnotu investicii obchodnika
s cennymi papiermi,

¢) dovernou informaciou sa na tento tucéel rozumie informacia, o ktorej sa obchodnik
s cennymi papiermi vo vztahu ku klientovi alebo k inej svojej zmluvnej strane zaviazal
zachovavat jej dovernost.”.

V § 74c ods. 3 sa slovo ,obchodnej* nahradza slovom ,neobchodnej*.
V § 75 odseky 3 a 4 zneju:

+(3) Zaznamy podla odsekov 1 a 2 a dalSiu dokumentaciu tykajucu sa nim poskytovanych
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84.
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sluzieb je obchodnik s cennymi papiermi povinny uchovavat najmenej pat rokov. Zaznamy,
ktoré obsahuju prava a povinnosti obchodnika s cennymi papiermi a klienta podla zmluvy
o poskytovani investicnych sluzieb alebo vedlajsich sluzieb alebo v ktorych su uvedené
podmienky, za ktorych obchodnik s cennymi papiermi poskytuje klientovi investicné sluzby
alebo vedlajsie sluzby, je obchodnik s cennymi papiermi povinny uchovavat najmenej po
dobu trvania obchodného vztahu s klientom. Narodna banka Slovenska moéze vo
vynimocénych pripadoch urcit, aby obchodnik s cennymi papiermi uchovaval vSetky alebo
niektoré z tychto zaznamov dlhsiu dobu, ak to mozno odévodnit povahou finané¢ného nastroja
alebo obchodu a ak je to potrebné na riadny vykon dohladu. Tuto dokumentaciu je povinny
poskytnut Narodnej banke Slovenska na jeho ziadost bez zbyto¢ného odkladu.

(4) Zaznamy podla odsekov 1 a 2 a dalSiu dokumentaciu tykajucu sa nim poskytovanych
investicnych sluzieb alebo vedlajsich sluzieb je obchodnik s cennymi papiermi povinny
uchovavat na médiu, ktoré umoznuje uchovavanie informacie takym spésobom, aby Narodna
banka Slovenska mohla tieto informacie v buducnosti pouzit, a v takej forme a takym
sposobom, aby boli splnené tieto podmienky:

a) Narodna Banka Slovenska musi mat jednoduchy pristup k zaznamom a musia jej
umoznovat rekonstrukciu vsetkych klucovych faz spracovania kazdého obchodu,

b) musi byt zabezpecené, aby bolo mozné jednoducho zistit akékolvek opravy ¢i iné zmeny,
ako aj povodny obsah zaznamov pred tymito opravami alebo zmenami,

c) musi byt zabezpecené, ze so zaznamami nie je mozné inak manipulovat alebo ich
pozmenovat.“.

§ 75 sa doplna odsekmi 7 a 8, ktoré zneju:

»(7) Narodna banka Slovenska je povinna vypracovat a viest zoznam minimalneho rozsahu
zaznamov, ktoré musi viest obchodnik s cennymi papiermi podla tohto alebo osobitného
zakona.s)

(8) Narodna banka Slovenska moéze ustanovif opatrenim, ktoré sa vyhlasuje uverejnenim
jeho uplného znenia v zbierke zakonov, podrobnosti o spdsobe vedenia a uchovavania
zaznamov podla odsekov 1 az 5.

V § 76 v odseku 5 prvé styri vety zneju:

»(5) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory nie je bankou, je povinny pisomne oznamit
Narodnej banke Slovenska auditora, ktorého vyber schvalila dozorna rada obchodnika
s cennymi papiermi, a to do 30. juna kalendarneho roka, za ktory ma byt audit vykonany.
Narodna banka Slovenska je opravnena do 30. septembra tohto kalendarneho roka auditora
odmietnuf. Ak ide o obchodnika s cennymi papiermi, ktorému bolo udelené povolenie na
poskytovanie investicnych sluzieb v priebehu kalendarneho roka, oznamenie sa vykona do
troch mesiacov od nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia o udeleni povolenia na
poskytovanie investi¢nych sluzieb. Narodna banka Slovenska je opravnena v takomto pripade
do 30 dni po doruceni oznamenia auditora odmietnut.”.

§ 76 sa doplna odsekom 8, ktory znie:

»(8) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpecif, aby jeho auditor predkladal
najmenej raz rocne Narodnej banke Slovenska spravu o primeranosti opatreni obchodnika
s cennymi papiermi ustanovenymi podla § 71h az 71k.*.

§ 78 znie:

-8 78

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny oznamif Narodnej banke Slovenska kazdy
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obchod na svoj ucet alebo na ucet klienta s finanénymi nastrojmi, ktoré su prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu, najneskor nasledujuci pracovny den po uzavreti
obchodu; tato povinnost sa vztahuje aj na obchody s tymito finanénymi nastrojmi uzavreté
mimo regulovaného trhu.

(2) Narodna banka Slovenska v ramci spoluprace s prislusnymi organmi ¢lenskych statov
v sulade s osobitnym predpisoms®) prijme potrebné opatrenia na to, aby prislusny organ
najvyznamnejsieho trhu, ak ide o likviditus®) a ak ide o finanéné nastroje podla odseku 1,
dostaval toto oznamenie v suilade s osobitnym predpisom.se)

(3) Oznamenie podla odseku 1 obsahuje najma tdaje o oznaceni a pocte kupenych alebo
predanych finanénych nastrojov, objeme, datumoch a ¢ase vykonania, cenach obchodov
a sposoboch na identifikaciu prislusného obchodnika s cennymi papiermi v rozsahu podla
osobitného predpisu.so)

(4) Povinnost podla odseku 1 sa povazuje za splnenu, ak boli pozadované tidaje v rozsahu
podla odseku 3 poskytnuté Narodnej banke Slovenska sposobom podla osobitného predpisus®)

a) osobou konajtucou v mene obchodnika s cennymi papiermi,

b) systétmom parovania obchodov alebo oznamovacim systémom schvalenym Narodnou
bankou Slovenska v stulade s osobitnym predpisom,s»)

c) regulovanym trhom alebo mnohostrannym obchodnym systémom, na ktorom bol uzavrety
prislusny obchod.

(5) Ak su Narodnej banke Slovenska postupované oznamenia podla odsekov 1 az 4 v sulade
s § 67 ods. 3, Narodna banka Slovenska postupuje tieto oznamenia prislusSnému organu
domovského clenského statu obchodnika s cennymi papiermi, ak sa nedohodnu inak.
Narodna banka Slovenska sa méze dohodnut s prislusnym organom hostitelského ¢lenského
Statu, ze jej nebudu postupované oznamenia podla odsekov 1 az 4, ktoré boli oznamené
tomuto prislusSnému organu v stilade s § 66 ods. 4.".

Poznamky pod ¢iarou k odkazom 60b az 60f zneju:

,60b) Clanok 15 nariadenia Komisie (ES) é. 1287/2006/ES.

60c¢) Clanok 9 nariadenia Komisie (ES) ¢é. 1287/2006/ES.

60d) Clanok 14 nariadenia Komisie (ES) é. 1287/2006/ES.

60e) Clanok 13 nariadenia Komisie (ES) é. 1287/2006/ES.

60f) Clanok 12 nariadenia Komisie (ES) é. 1287/2006/ES.“.
Za § 78 sa vkladaju § 78a a 78b, ktoré zneju:

»8§ 78a

(1) Systematicky internalizator je povinny zverejnovat spdsobom podla osobitného
predpisuss) zavazné kotacie takych akcii prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu, pre
ktoré je systematickym internalizatorom a pre ktoré existuje likvidny trh.s) Ak ide o akcie,
pre ktoré neexistuje likvidny trh, je systematicky internalizator povinny oznamovat kotacie
svojim klientom na ich ziadost.

(2) Systematicky internalizator moze rozhodnut o objeme alebo objemoch, pri ktorych bude
vykonavat zavazné kotacie akcii podla odseku 1. Ak ide o konkrétnu akciu, kazda kotacia
musi zahfnat zaviznu nakupnu alebo predajnu cenu alebo ceny pre objem alebo objemy do
Standardného trhového objemu,®) ak ide o triedy akcii, do ktorej akcia patri. Ceny musia tiez
zohladnovat prevladajuce trhové podmienkys”) pre tieto akcie.

(3) Na tucely vypoctu Standardného trhového objemu sa akcie musia zoskupit do tried na
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zaklade hodnoty aritmetického priemeru pokynov vykonanych na trhu pre tato akciu.
Standardny trhovy objem pre kazdu triedu akcii je objem predstavujuci hodnotu
aritmetického priemeru pokynov vykonanych na trhu, ak ide o akcie nachadzajuce sa
v kazdej triede akcii. Trh pre kazda akciu pozostava zo vSetkych pokynov vykonanych
v Europskej tnii s touto akciou okrem tych, ktoré st velké v porovnani so Standardnym
trhovym objemom pre tiito akciu.

(4) Ak bola Narodna banka Slovenska urcena ako prislusny organ najvyznamnejsieho trhu,
pokial ide o likviditu podla § 78, urci pre kazdu akciu minimalne raz do roka na zaklade
hodnoty aritmetického priemeru pokynov vykonanych na trhu v pripade tejto akcie triedu
akcii, do ktorej patri podla osobitného predpisu.sx) Tuto informaciu zverejni na svojej
internetovej stranke.

(5) Systematicky internalizator je povinny pravidelne a priebezne zverejnovat svoje kotacie
pocas svojich obvyklych obchodnych hodin. Je opravneny kedykolvek aktualizovat svoje
kotacie. Ak ide o neobvyklé trhové podmienky, moéze zrusSit svoje kotacie.

(6) Kotacie sa zverejniuju spdsobom, ktory je jednoducho dostupny ostatnym ucastnikom
trhu za primeranych obchodnych podmienok.&)

(7) Povinnost ziskat najlepsi mozny vysledok pre svojich klientov podla § 730 sa povazuje za
splnenu, ak systematicky internalizator vykona pokyny svojich neprofesionalnych klientov
v suvislosti s akciami, pre ktoré je systematickym internalizatorom pri kotaciach v case

prijatia pokynu.

(8) Systematicky internalizator je povinny vykonaf pokyny profesionalnych Kklientov
v suvislosti s akciami, pre ktoré je systematickym internalizatorom pri kotaciach v case
prijatia pokynu systematického internalizatora. Je opravneny vykonat tieto pokyny aj za
lepSiu cenu v oddvodnenych pripadoch, ak tato cena spada do zverejneného rozpatia,
blizkeho trhovym podmienkam, ktoré bolo zverejnené, a ak maju tieto pokyny vacsi objem,
ako je obvykly objem uskutoénovany neprofesionalnym investorom.som)

(9) Ustanovenia odseku 8 sa nepouziju, ak ide o obchody, kde je vykonanie obchodu
s niektorymi cennymi papiermi sucastou jedného obchodu,®n) alebo ak ide o pokyny, ktoré
podliehaju inym podmienkam, ako je bezna trhova cena.s™)

(10) Ak systematicky internalizator, ktory vykonava iba jednu kotaciu alebo ktorého
najvyssia kotacia je nizSia ako Standardny trhovy objem, prijme pokyn klienta s objemom
vacsim, ako je kotovany objem, ale nizSim, ako je Standardny trhovy objem, méze vykonat tu
cast pokynu, ktora presahuje kétovany objem za podmienky, ak ju vykona za kétovanu cenu;
tym nie su dotknuté ustanovenia odsekov 8 a 9. Ak systematicky internalizator vykonava
kotacie pri rozlicnych objemoch a prijme pokyn medzi tymi objemami, ktoré si vybral na
vykonanie, vykona pokyn za jednu z kétovanych cien v sulade s ustanoveniami § 730; tym
nie su dotknuté ustanovenia odsekov 8 a 9.

(11) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny

a) pravidelne aktualizovat nakupné ceny a predajné ceny zverejiované v sulade s odsekom 1
a zachovavat ceny, ktoré zohladnuju prevladajuce trhové podmienky,

b) dodrziavat podmienky na zlepSenie ceny ustanovené v odseku 8.

(12) Systematicky internalizator je opravneny rozhodnut na zaklade svojej obchodnej
stratégie a objektivnym nediskrimina¢nym spdsobom, ktorym investorom poskytne pristup
k svojim kotaciam. Na tieto ucely je povinny urcit jasné kritéria upravujuce pristup k svojim
kotaciam. Systematicky internalizator moéze odmietnut uzavriet alebo dalej pokracovat
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v obchodnom vztahu s investormi na zaklade ekonomickych doévodov, akymi st tverova
situacia investora, riziko protistrany a konecné vyrovnanie obchodu.

(13) Na obmedzenie rizika nahromadenia obchodov od jedného klienta je systematicky
internalizator opravneny obmedzit neznevyhodnujucim spdésobom pocet obchodov od tohto
klienta, ktoré uzavrie za zverejnenych podmienok investi¢nej sluzby. TieZ je opravneny
neznevyhodnujucim sposobom a v sulade s ustanoveniami § 730 obmedzit celkové mnozstvo
obchodov od roéznych klientov v rovnakom case, ak pocet alebo objem pokynov od klientov
znacne presiahne obvykly objem.

(14) Ustanovenia odsekov 1 az 13 sa vztahuju na systematickych internalizatorov pri
obchodovani s objemami do Standardného trhového objemu. Na systematickych
internalizatorov, ktori obchoduju len s objemami nad standardnym trhovym objemom, sa
ustanovenia odsekov 1 az 13 nevztahuju.

§ 78b

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory na svoj ucet alebo na ucet klientov uzaviera
obchody s akciami prijatymi na obchodovanie na regulovanom trhu, mimo regulovaného trhu
alebo mimo mnohostranného obchodného systému, je povinny zverejnovat sposobom podla
osobitného predpisu¢~) tdaje podla osobitného predpisu,®r) najmé objem a cenu tychto
obchodov a ¢as, ked boli uzavreté. Tieto informacie sa musia zverejnovat ¢o mozno najblizsie
k realnemu casu a za primeranych obchodnych podmienok a spésobom, ktory je jednoducho
dostupny ostatnym ucastnikom trhu.s)

(2) Na informacie, ktoré sa zverejnuju podla odseku 1, a ¢asové lehoty, v ktorych su
zverejnované, sa vztahuje ustanovenie osobitného zakona,s) vratane moznosti odkladu
oznamenia, ak ide o urcité kategorie obchodov s akciami podla osobitného predpisu.n)

(3) Ustanovenia odsekov 1 a2 sa primerane vzfahuju aj na dlhopisy prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu v Slovenskej republike. Burzové pravidla alebo pravidla
mnohostranného obchodného systému moézu upravit odliSny sposob zverejiiovania udajov
podla odseku 1 vo vztahu k tymto dlhopisom, ako aj ¢asové lehoty a moznosti odkladu podla
odseku 2.

Poznamky pod ¢iarou k odkazom 60g az 60p zneju:

»60g) Clanok 30 nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287/2006/ES.

60h) Clanok 22 nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287/2006/ES.

60i) Clanok 23 nariadenia Komisie (ES) ¢é. 1287/2006/ES.

60j) Clanok 24 nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287/2006/ES.

60Kk) Clanok 33 nariadenia Komisie (ES) é. 1287/2006/ES.

601) Cla‘.nky 29 a 32 nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287 /2006/ES.

60m) Clanok 26 nariadenia Komisie (ES) é. 1287/2006/ES.

60n) Clanok 25 nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287/2006/ES.

600) Clanky 30 a 32 nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287/2006/ES.

60p) Clanok 27 nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287/2006/ES.*.

V § 79 ods. 1 sa slova ,50 %, 33 %, 20 % alebo pod 10 %"“ nahradzaju slovami ,50 %, 33 %
alebo 20 % alebo tak, ze by obchodnik s cennymi papiermi prestal byt dcérskou spolo¢nostou
inej materskej spolo¢nosti,“.

Za § 79 sa vklada § 79a, ktory znie:
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»8 79a

(1) Banky a zahrani¢cné banky su opravnené na poskytovanie investi¢nych sluzieb,
investicnych ¢innosti a vedlajsich sluzieb, ak ich majui uvedené v bankovom povoleni.

(2) Ustanovenia § 71 az 71o, 73 az 73v, 75, 76, 78, 78a, 78b, 80 az 98, 104, 135, 13ba
a 144 a ustanovenia osobitného zakonas>») sa vztahuju aj na banky a zahrani¢né banky, ktoré
poskytuju jednu alebo viac investicnych sluzieb, ak tento zakon neustanovuje inak. Na banky
a zahrani¢né banky, ktoré poskytuju jednu alebo viac investicnych sluzieb na zaklade prava
slobodného poskytovania sluzieb podla osobitného zakona,s) sa vztahuju ustanovenia § 63, §
66 ods. 4, § 67 ods. 3 az 5, § 68, § 75 ods. 3 a4, § 78, 78a, 78b, 104, 135, 135a a 144
a osobitného zakona.s)

(3) Prava slobodného poskytovania sluzieb v ramci europskeho hospodarskeho priestoru sa
nevztahuju na poskytovanie investicnych sluzieb protistranou v obchodoch, ktoré vykonavajua
verejné organy poverené spravou Statneho dlhu alebo clenovia Eurépskeho systému
centralnych bank vykonavajuci svoje c¢innosti podla Zmluvy o zalozeni Eurépskych
spolocenstiev a Statute Europskeho systému centralnych bank a Europskej centralnej banky,
alebo na vykonavanie obdobnych ¢innosti v stilade s pravnymi predpismi ¢lenského statu.

(4) Ustanovenia § 8a, 71 az 71o, 73b az 73v, § 76 ods. 8, § 78 az 78b a ustanovenia
o organizovani mnohostranného obchodného systému a o poziadavkach na transparentnost
obchodovania podla osobitného predpisu®) sa vzfahuju aj na zahrani¢nych obchodnikov
s cennymi papiermi so sidlom v neclenskom State pri vykone ich c¢innosti na uzemi
Slovenskej republiky.”.

PoznamKky pod ciarou k odkazom 60r a 60s zneju:

.,60r) § 13, 18a, 20, § 21 ods. 1, § 22a, 23 a 39a zakona ¢. 429/2002 Z. z. v zneni neskorsich
predpisov.

60s) § 11 zakona ¢. 483/2001 Z. z. v zneni zakona ¢. 214/2006 Z. z.“.
V § 84 ods. 5 pism. a) a b) a ods. 7 pism. a) a b) sa vypusta slovo ,hlavné®.

V § 84 ods. 9 sa na konci pripaja tato veta: ,VySku ro¢ného prispevku na roky, pocas ktorych
fond nesplaca uver sluziaci na zabezpecCenie vyplaty nahrad za nedostupny klientsky
majetok, moéze fond s predchadzajucim sthlasom Narodnej banky Slovenska uréit v dolnej
polovici rozpatia, aj ked fond nema vytvorené zdroje vo vyske podla prvej vety.“.

V § 85 ods. 1 sa na konci pripaja tato veta: ,Uhradenie vstupného prispevku je podmienkou
na zacatie poskytovania povolenych ¢innosti.“.

V § 85 ods. 2 prvej vete sa na konci pripajaju tieto slova: ,,s vynimkou prvej splatky, ktoru je
obchodnik s cennymi papiermi povinny uhradif najneskér do 20. februara prislusného
roka.”.

V § 93 ods. 4 sa vypusta prva veta.
V § 95 ods. 8 sa vypusta prva veta.
8§ V § 99 ods. 3 pismeno a) znie:

-,a) eviduje zaknihované cenné papiere a imobilizované cenné papiere v registroch
emitentov,“.

VE§ 99 ods. 3 pism. h) sa za slovo ,klienta® vkladaju slova ,alebo organizatora
mnohostranného obchodného systému®.

V § 99 ods. 3 sa za pismeno j) vklada nové pismeno k), ktoré znie:

,K) eviduje zmeny na drzitelskych tctoch,“.
Doterajsie pismeno k) sa oznacuje ako pismeno 1).

V § 99 ods. 4 pismeno b) znie:
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,b) vykonavat uschovu a spravu finanénych nastrojov na ucet klienta vratane drzitelskej
spravy a suvisiacich sluzieb, najma spravy penaznych prostriedkov a finanénych
zabezpek,*.

V § 99 ods. 4 pismeno e€) znie:

-€) zriadovat ucet u zahranicnej pravnickej osoby s obdobnym predmetom c¢innosti ako
centralny depozitar, u zahrani¢nej banky alebo zahrani¢ného obchodnika s cennymi
papiermi a poskytovat s tym suvisiace sluzby; tento ucet sa spravuje pravnym
poriadkom, na zaklade ktorého bola zriadena zahrani¢na pravnicka osoba, zahrani¢na
banka alebo zahrani¢ény obchodnik s cennymi papiermi, ktory tento ucet centralnemu
depozitaru zriadil, a vedenie tidajov o majitelovi cenného papiera sa spravuje pravnym
poriadkom Slovenskej republiky,“.

V § 99 ods. 4 sa za pismeno e) vkladaju nové pismena f) az h), ktoré zneju:

L) zriadit a viest technicky ucet na ucely zabezpecenia zaviazkov a pohladavok vyplyvajucich
zo zUctovania a vyrovnania obchodov s investicnymi nastrojmi,

g) zriadovat a viest ucet majitela pre centralneho depozitara a zabezpecovat s tym suvisiace
sluzby,

h) zriadovat a viest drzitelsky ucet pre centralneho depozitara a zabezpecovat s tym
suvisiace sluzby,”.

Doterajsie pismeno f) sa oznacuje ako pismeno i).

V § 99 sa za odsek 5 vklada novy odsek 6, ktory znie:

»(6) Iné ¢innosti ako ¢innosti podla odsekov 3 a 4 méze centralny depozitar vykonavat pre
iného, len ak suvisia s predmetom jeho ¢innosti podla odsekov 3 a 4, a ktoré nesmu plnenie
tychto ¢innosti ohrozif; na takéto ¢innosti je potrebny stihlas Narodnej banky Slovenska,
pricom sa nezapisuju do obchodného registra.”.

Doterajsie odseky 6 az 16 sa oznacuju ako odseky 7 az 17.

V § 99 ods. 7 sa na konci bodka nahradza c¢iarkou a pripajaju sa tieto slova: ,s vynimkou

¢innosti podla odseku 3 pism. h), ktoré centralny depozitar moze vykonavatf v sucinnosti
s burzou cennych papierov.”.

V § 103 ods. 6 sa za slovo ,clenov” vklada c¢iarka a slova ,obchodnika s cennymi papiermi,
ktory vedie evidenciu podla § 71h ods. 2, obchodnika s cennymi papiermi, ktorému centralny
depozitar zriadil drzitelsky ucet podla § 105a, pravnické osoby a fyzické osoby, ktorym
centralny depozitar zriadil icty majitelov podla § 105 a 164".

V § 104 ods. 1 pism. c) sa slova ,podla § 65“ nahradzaju slovami ,so sidlom v Clenskom State
za rovnakych podmienok ako obchodnik s cennymi papiermi so sidlom v Slovenskej
republike®.

V § 104 ods. 1 pismeno {) znie:

.f) zahrani¢na pravnicka osoba s obdobnym predmetom ¢innosti ako centralny depozitar.“.
V § 104 ods. 2 pism. c) sa na konci pripajaju tieto slova: ,alebo drziteIského tictu clena®.

V § 104 ods. 2 sa za pismeno e) vklada nové pismeno f), ktoré znie:

,f) vykonava ¢innosti podla § 99 ods. 4 pism. a),“.
Doterajsie pismeno f) sa oznacuje ako pismeno g).

V § 105 ods. 2 druha veta znie: ,Centralny depozitar zriadi na ziadost ucet majitela aj
centralnemu depozitaru, statnemu organu konajucemu v mene Slovenskej republiky a Fondu
narodného majetku Slovenskej republiky.“.

V § 105a odsek 1 znie:

»(1) Drzitelsky ucet je ucet osoby podla odseku 3, na ktorom eviduje centralny depozitar
udaje o cennych papieroch, ktorych majitelov eviduje osoba podla odseku 3. Drzitelsky ucet
nie je ucétom podla § 105 alebo § 106. Udaje o majitelovi cenného papiera su vedené
v evidencii obchodnika s cennymi papiermi podla § 71h ods. 2 alebo v obdobnej evidencii
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podla pravneho poriadku, na zaklade ktorého bol zriadeny zahrani¢ny obchodnik s cennymi
papiermi, alebo v evidencii zriadenej podla pravneho poriadku, na zaklade ktorého bola
zriadena zahrani¢na pravnicka osoba, pre ktoru bol zriadeny drzitelsky ucet.“.

V § 105a odsek 3 znie:

»(3) Centralny depozitar moéze zriadit drzitelsky ucet len pre centralneho depozitara,
zahraniénu pravnicki osobu s obdobnym predmetom c¢innosti, obchodnika s cennymi
papiermi alebo zahranicného obchodnika s cennymi papiermi s opravnenim na vykon
vedlajsej sluzby drzitelska sprava. Centralny depozitar moéze zriadit pre jednu osobu aj viac
drzitelskych uctov.”.

V § 105a sa slovo ,clen“ vo vsetkych tvaroch nahradza slovami ,osoba podla odseku 3*
v prislusnom tvare.

Za § 105a sa vklada § 105b, ktory vratane nadpisu znie:

»§ 105b
Technicky tcet

(1) Technicky ucet je ucet centralneho depozitara, na ktorom centralny depozitar eviduje
udaje o cennych papieroch, ktoré su predmetom zavézkov a pohladavok vyplyvajucich zo
zucétovania a vyrovnania obchodov s finanénymi nastrojmi. Technicky ticet nie je i¢tom podla
§ 105, 105a a 106.

(2) Technicky ucet obsahuje
a) ¢iselné oznacenie tohto technického uctu a datum jeho zriadenia,
b) obchodné meno alebo nazov, identifikacné ¢islo a sidlo centralneho depozitara,
c) udaje o jednotlivych cennych papieroch, a to najma

1. druh cenného papiera, jeho blizSie urcenie z hladiska jeho zastupitelnosti, ISIN a dalSie
nalezitosti cenného papiera,

2. pocet kusov cenného papiera prislusnej emisie a ich podiel z takejto emisie,

3. iné udaje o cennom papieri, najma udaj o registracii pozastavenia prava nakladat podla
§ 28 ods. 3 pism. e) a f),

d) datum a ¢as prislusného uctového zapisu na tomto technickom ucte.

(3) Vypis z technického 1uctu obsahuje pocet kusov cennych papierov podla druhov,
emitentov a emisii vratane ich podielu z prislusnej emisie.

(4) Pri ukonoch vyzadujucich uvedenie tidajov o majitelovi cenného papiera v evidencii
cennych papierov podla tohto zakona sa pri cennych papieroch evidovanych na technickom
ucte nahradzaju udaje o majitelovi cenného papiera utidajmi o centralnom depozitari, ktory
technicky ucet zriadil, pricom sa uvedie tato skutoc¢nost.

(5) Ak su udaje o cennych papieroch evidované na technickom tucte, ak ide o zakonom
stanovené informac¢né povinnosti centralneho depozitara, uvadzaju sa namiesto udajov
o majitelovi cennych papierov udaje o centralnom depozitari, ktory technicky ucet zriadil,
pricom sa uvedie tato skuto¢nost.”.

114. V § 107 ods. 4 pismeno c) znie:

,C) udaje o jednotlivych cennych papieroch v rozsahu podla § 105 ods. 1 pism. c¢) prvého
a druhého bodu,*“.

115. V § 107 sa vypustaju odseky 6 a 7.

Doterajsie odseky 8 az 13 sa oznacuju ako odseky 6 az 11.
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.V 8§ 107 ods. 11 sa vypustaju slova ,na ucely organizacie valného zhromazdenia alebo
organizacie clenskej schodze v pripade druzstva vyplaty menovitej hodnoty cennych papierov
a vynosov z cennych papierov” a slovo ,odovzda“ sa nahradza slovami ,moéze odovzdat®.

§ 107 sa doplna odsekom 12, ktory znie:

»(12) Centralny depozitar méze na poziadanie poskytnut ziadatelovi zoznam majitelov
cennych papierov emisie cennych papierov prijatej na regulovany trh, ktori maju 5 % a viac
z danej emisie. Ak je majitelom cennych papierov fyzickd osoba, takyto zoznam neobsahuje
rodné c¢islo.”.

V § 108 ods. 4 sa za slovo ,¢lena“ vklada c¢iarka a slova ,drzitelskom tcte*.
V § 109 odsek 1 znie:

(1) Udaje v evidencii centralneho depozitara podla § 99 ods. 3 pism. a) az d), clena podla §
104 ods. 2 pism. a) az c¢) alebo obchodnika s cennymi papiermi podla § 71h ods. 2 su
centralny depozitar, ¢len a obchodnik s cennymi papiermi povinni utajovat, ak tento zakon
neustanovuje inak.”.

V § 109 ods. 2 sa za slovo ,depozitar® vklada ciarka a slova ,obchodnik s cennymi papiermi®
a za slovo ,depozitarovi“ sa vklada ¢iarka a slova ,obchodnikovi s cennymi papiermi*.

V § 110 ods. 1 uvodnej vete sa za slova ,Centralny depozitar® vklada ciarka a slova ,clen
a obchodnik s cennymi papiermi®.

§ 110 odsek 2 znie:

»(2) Na tucely podla odseku 1 ana ucely podla § 107 ods. 6 je centralny depozitar
opravneny ziskat potrebné udaje z evidencie clena vedenej na ucte majitela. Ak sa udaje
o cennych papieroch nachadzaju na drzitel[skom ucte zriadenom podla § 105a alebo
v evidencii obchodnika s cennymi papiermi podla § 71h ods. 2, idaje na ucely podla odseku
1 poskytuje clen, pre ktorého bol zriadeny drzitelsky ucet alebo obchodnik s cennymi
papiermi, ktory eviduje tidaje podla § 71h ods. 2.%.

V § 110 ods. 3 sa za slovo ,clen” vkladaju slova ,,alebo obchodnik s cennymi papiermi®.

§ 110a sa doplna odsekom 3, ktory znie:

+(3) Ak je klient centralneho depozitara nepretrzite dlhsie ako 14 kalendarnych dni
vomeskani so splnenim co len casti svojho penazného zavazku voci centralnemu
depozitarovi, moze centralny depozitar odmietnut poskytnutie svojich sluzieb klientovi do
doby, pokial si klient nesplni tento penazny zavazok alebo jeho nesplnenu cast, a to len
v pripade, ak to vyplyva zo zmluvy uzatvorenej medzi centralnym depozitarom a jeho
klientom.*“.

V § 111 sa vypustaju odseky 3 a 4.
§ 113 sa vypusta.

V § 118¢g ods. 5 sa na konci pripaja tato veta: ,Ak povinna ponuka na prevzatie predchadza
uplatneniu prava vykupu podla § 118i, je znalec povinny stanovit vSeobecnu hodnotu
podniku ako celku majetkovou metdédou'®!) a zaroven podnikatelskou metédou,*!) pricom za
primerané protiplnenie stanovené znaleckym posudkom sa povazuje vysSsia z vyslednych
vSeobecnych hodnét podniku ako celku urcenych majetkovou metédou a podnikatelskou
metédou pomerne rozratanych na jednotlivé akcie cielovej spolo¢nosti podla ich pomerného
podielu na zakladnom imani.*.

V § 118g ods. 7 druhej vete sa slova ,z odboru podnikové hospodarstvo, odvetvie oceniovanie
a hodnotenie podnikov* nahradzaju slovami ,zapisanu v znaleckom odbore Ekonomika
a riadenie podnikov, odvetvie ocenovanie a hodnotenie podnikov“ a tretej vete sa slova
~-majetku podniku“ nahradzaju slovami ,,podniku ako celku®.

.V § 118i ods. 4 sa na konci pripaja tato veta: ,Narodna banka Slovenska suhlas neudeli, ak
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navrh zmluvy neobsahuje vyhradu vlastnictva.”.
V § 118i odsek 7 znie:

»(7) Ponukané protiplnenie musi byt primerané hodnote akcii cielovej spolocnosti.
V pripade povinnej ponuky na prevzatie predchadzajucej uplatneniu prava vykupu sa
protiplnenie povazuje za primerané, ak nie je nizsSie ako protiplnenie v tejto povinnej ponuke
na prevzatie. Ak uplatneniu prava vykupu predchadza ponuka na prevzatie vyhlasena
dobrovolne, protiplnenie pouzité v tejto ponuke sa povazuje za primerané vzdy vtedy, ak
navrhovatel prostrednictvom tejto ponuky na prevzatie nadobudol akcie s hlasovacim pravom
predstavujice najmenej 90 % podiel na tej casti zakladného imania cielovej spolo¢nosti, ktora
bola predmetom ponuky na prevzatie; ak navrhovatel prostrednictvom tejto ponuky na
prevzatie nenadobudol akcie s hlasovacim pravom predstavujiice najmenej 90 % podiel na tej
casti zakladného imania cielovej spolocnosti, ktora bola predmetom ponuky na prevzatie, urci
sa vySka protiplnenia podla § 118g ods. 5 az 7, pricom znalecky posudok nesmie byt starsi
ako tri mesiace odo dna zverejnenia oznamenia podla odseku 3.°.

V § 118i odseky 8 az 10 zneju:

»(8) Povinna osoba je povinna prijat navrh zmluvy v lehote uvedenej v navrhu zmluvy, inak
v lehote desiatich pracovnych dni od udelenia stihlasu Narodnej banky Slovenska podla
odseku 4.

(9) Ak povinna osoba navrh v tejto lehote neprijme, moéze sa navrhovatel domahat na sude,
aby prijatie navrhu nahradil studnym rozhodnutim.!%2»2) Toto pravo musi navrhovatel uplatnit
proti vSetkym povinnym osobam, ktoré navrh neprijali v jednom konani do troch mesiacov od
uplynutia lehoty podla odseku 8, inak zanika. Navrhovatel je povinny poskytnut znalecky
posudok na zZiadost povinnej osoby.

(10) Ak v konani podla odseku 9 navrhovatel suhlasi s vysSim protiplnenim oproti navrhu
zmluvy, navrhovatel a povinné osoby uzavra nové zmluvy zohladnujuce tuto vyssiu vysku
protiplnenia a navrhovatel je povinny zostavajicim akcionarom vyrovnat protiplnenie.”.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 102aa znie:
»,102aa) § 161 ods. 3 Obc¢ianskeho sudneho poriadku.”.
V § 118i sa za odsek 10 vkladaju nové odseky 11 az 13, ktoré zneju:

»(11) Povinné osoby moézu v konani podla odseku 9 namietat neprimeranost ponuknutého
protiplnenia.

(12) Ak navrhovatel nesuhlasi s namietkou povinnych osdéb na poskytnutie vyssieho
protiplnenia, nez ktoré je uvedené v navrhu zmluvy, rozhodujiica bude vSeobecna hodnota
protiplnenia zistena v sidnom konani s vyuzitim pripadne aj znaleckého dokazovania,
ktorého naklady preddavkovane plati navrhovatel. Na vypracovanie znaleckého posudku suad
ustanovi znalecky ustav. Pri vypracovani znaleckého posudku je znalecky ustav povinny
pouzit majetkovi metodu a zaroven aj podnikatelsku metédu.

(13) Navrhovana hodnota protiplnenia podla odseku 8 sa meni na zisteni hodnotu
protiplnenia podla odseku 12; to neplati, ak je zistena hodnota protiplnenia podla odseku 12
nizSia. Navrhovatel je povinny zostavajucim akcionarom vyrovnat protiplnenie v rovnakom
case ako pre akcionarov, ktori boli ticastnikmi konania podla odseku 9.°.

Doterajsie odseky 11 a 12 sa oznacuju ako odseky 14 a 15.

§ 118i sa doplia odsekom 16, ktory znie:

»(16) Okamihom prevodu akcii z povinnej osoby na navrhovatela zanika zalozné pravo
k akciam, ak bolo zriadené. V pripade, ak bolo k akciam zriadené zalozené pravo,
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protiplnenie poskytne navrhovatel zaloznému veritelovi, ibaze povinna osoba preukaze, ze
z dohody povinnej osoby so zaloznym veritelom vyplyva nieco iné.“.

V § 119 celom texte sa slova ,povinna ponuka“ vo vSetkych tvaroch nahradzajii slovami
~povinna ponuka na prevzatie* v prisluSnom tvare.

§ 119 sa doplna odsekom 6, ktory znie:

+(6) Povinna ponuka na prevzatie uskutoc¢nena podla odseku 1 a§ 170 ods. 3 moze
predchadzat uplatneniu prava vykupu podla § 118i, len ak navrhovatel tejto povinnej ponuky
na prevzatie je osobou podla odseku 3 a ak nebola ¢iastocnou ponukou na prevzatie a ani
podmienenou ponukou na prevzatie podla § 116 ods. 2 pism. h).“.

§ 130 znie:

»§ 130

(1) Vyhlasovatel verejnej ponuky majetkovych hodndét je povinny najneskdr do dvoch
mesiacov po skonceni prvych Siestich mesiacov uctovného obdobia uverejnit polrocnu
finanénu spravu rovnakym sposobom ako emitent cennych papierov prijatych na regulovany
trh a najneskor do Styroch mesiacov po uplynuti ti¢tovného obdobia uverejnit roénu finanénu
spravu sposobom ako emitent cennych papierov prijatych na regulovanom trhu a predlozit
ich spolu s dokladom o zverejneni Narodnej banke Slovenska; na obsah tychto sprav sa
primerane vztahuje § 77 ods. 2 az 4. Udaje uvedené v rocnej financ¢nej sprave a v polrocnej
finanénej sprave musia byt uplné, pravdivé a vecne spravne.

(2) Vyhlasovatel verejnej ponuky majetkovych hodnoét je povinny bezodkladne oznamit
Narodnej banke Slovenska kazdu zmenu vo svojej financénej situacii alebo iné skutocnosti,
ktoré mozu zhorsit jeho schopnost plnit zavazky voci klientom.“.

V § 132b ods. 1 sa slova ,podla § 130 ods. 8 nahradzaju slovami ,rovnako ako roc¢né

finanéné spravy podla osobitného predpisu!os)”.

V § 134 sa odsek 3 doplna pismenom h), ktoré znie:

,h) Slovenskej informac¢nej sluzbe na ucely plnenia uloh ustanovenych osobitnymi
predpismi.107)®.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 107e znie:

»,107e) § 2 zakona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 46/1993 Z. z. o Slovenskej informacnej sluzbe

v zneni zakona ¢. 256/1999 Z. z.
§ 75 zakona ¢. 215/2004 Z. z.“.

VE§ 135 ods. 1 sa za slovo ,depozitara® vklada ciarka a slova ,osobou s riadiacou
zodpovednosfou u emitenta a osobou s nou spriaznenou®.

V§ 135a ods. 1 sa na konci pripajaju tieto slova: ,a na ucely vykonu dohladu nad
obchodnikmi s cennymi papiermi a trhmi s finanénymi nastrojmi v sulade s osobitnym
predpisom.6o)*,

V § 135a ods. 4 sa za slovo ,zakona“ vklada ciarka a slova ,pravnych predpisov Europske;j
unie upravujucich ¢innost obchodnikov s cennymi papiermi a trhy s finanénymi nastrojmi*.
V§ 135a ods. 7 sa za slova ,Eurdépskej unie* vkladaju slova ,upravujucimi ¢innost
obchodnikov s cennymi papiermi a trhy s finanénymi nastrojmi,*”.

§ 135a sa doplna odsekmi 12 az 14, ktoré zneju:

»(12) Narodna banka Slovenska vytvori s prislusSnym organom iného clenského Statu
vhodny systém spoluprace pri vykone dohladu, ak ide o regulované trhy zo Slovenskej
republiky, ktoré spristupnili vybavenie v tomto clenskom State alebo regulovanych trhov
z tohto iného clenského statu, ktoré spristupnili vybavenie v Slovenskej republike, ak maju
operacie na tychto regulovanych trhoch podstatny vyznam pre fungovanie trhov s cennymi
papiermi a ochranu investorov v Slovenskej republike alebo v tomto ¢lenskom State.
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(13) Ak sa Narodna banka Slovenska pri vykone dohladu nad regulovanym trhom obratila
priamo na zahrani¢cného obchodnika s cennymi papiermi so sidlom v ¢clenskom State, ktory je
¢lenom burzy cennych papierov s pristupom na dialku, je povinna o tejto skutoc¢nosti
informovat prislusny organ domovského c¢lenského statu.

(14) Narodna banka Slovenska je opravnena vyuzit svoje pravomoci na ucely spoluprace aj
v pripadoch, aj ked vySetrovany pripad sa netyka porusenia vSeobecne zavazného pravneho
predpisu v Slovenskej republike.®.

V § 137 ods. 2 sa za slovo ,udaje” vkladaju slova ,vratane zaznamov telefonickych rozhovorov
a zaznamov o praci s udajmi®.

§ 137 sa doplna odsekom 3, ktory znie:

»(3) Narodna banka Slovenska je opravnena zverejnit idaje, doklady a informacie podla §
137 ods. 2, ak tak neurobila osoba na zaklade povinnosti vyzadovanej zakonom.".

V § 138 ods. 3 sa slova ,§ 141“ nahradzaju slovami ,.§ 139 ods. 5“.

§ 141 sa vypusta.

V § 144 ods. 4 tvodnej vete sa za slovo ,trhu“ vklada ciarka a slova ,osoby s riadiacou
zodpovednostou u emitenta a osoby s nou spriaznenou*.

V§ 144 ods. 4 pism. a) sa za slovo ,trhu* vklada ciarka a slova ,osobe s riadiacou
zodpovednosfou u emitenta a osobe s nou spriaznenou®.

,,,,,

neopravnene ziskaného majetkového prospechu, najviac vsak do®.
V § 148 ods. 2 sa slova ,ods. 9* nahradzaju slovami ,ods. 11°.
V § 156 ods. 1 pism. c) sa slova ,do Siestich“ nahradzaju slovami ,do 12*.

V § 157 ods. 2 prvej vete sa na konci pripajaju tieto slova: ,a je povinna uchovavat zaznamy
podla § 75 po dobu minimalne piatich rokov*®.

Za § 164 sa vklada § 164a, ktory znie:

»8§ 164a

(1) Ak ma prevodca ucet majitela zriadeny podla doterajsich predpisov, dava tento prevodca
prikaz na registraciu prevodu zaknihovaného cenného papiera clenovi alebo centralnemu
depozitarovi.

(2) Centralny depozitar vykona uctovy zapis v prospech uctu majitela zriadeného podla
doterajsich predpisov, len ak je sposob a postup zadavania prikazov na prevod cennych
papierov v prospech tohto uc¢tu upraveny v prevadzkovom poriadku, inak tento zapis
nevykona.

(3) Ucet maijitela zriadeny podla doterajSich predpisov sa povazuje za evidenciu podla § 99
ods. 3, ktoru centralny depozitar vedie za odplatu. Ucet majitela zriadeny podla doterajsich
predpisov vedie centralny depozitar. Centralny depozitar je opravneny zmenit ciselné
oznacCenie tohto uctu, priCom spodsob precislovania je povinny uverejnit v dennej tlaci
s celostatnou posobnosfou uverejiiujucou burzové spravy. Cinnost podla predchadzajucej
vety je centralny depozitar opravneny vykonat, len ak je spdsob a postup tejto ¢innosti
upraveny v prevadzkovom poriadku.

(4) Centralny depozitar je opravneny, z dovodu potreby vykonania uUprav v systéme pre
technické spracovanie udajov centralneho depozitara, zriadit majitelovi uctu zriadeného
podla doterajsich predpisov ucet majitela podla § 105 a presunut cenné papiere z uctu
zriadeného podla doterajsich predpisov na ucet majitela podla § 105 aj bez ziadosti, pricom je



209/2007 Z. z. Zbierka zakonov Slovenskej republiky Strana 61

155.
156.
157.

158.
159.
160.

161.

162.

povinny vykonat tato ¢innost bezodplatne. Tuto cinnost je centralny depozitar opravneny
vykonat, len ak je sposob a postup tejto ¢innosti upraveny v prevadzkovom poriadku.

(5) Na cinnost uvedenu v odseku 4 sa nevztahuju ustanovenia § 18 az 27. Po presunuti
cennych papierov z uctu zriadeného podla doterajSich predpisov ticet majitela podla § 105,
ucet majitela zriadeny podla doterajsich predpisov zanika.

(6) Ak centralny depozitar postupoval podla odseku 4, je povinny uverejnit spésob, ktorym
priradil cCiselné oznacenie uctu majitela v dennej tlaéi s celoStatnou podsobnostou
uverejnujucou burzové spravy, pricom sa nepouzije ustanovenie § 105 ods. 4.

V § 173f ods. 3 sa slova ,odseku 8“ nahradzaju slovami ,,odseku 2*.

V§ 173f ods. 5 pism. a) sa slova ,derivatovych nastrojov pre presun uverového rizika®
nahradzaju slovami ,finanéné rozdielové zmluvy*.

V § 173f ods. 8 sa slova ,odseku 1" nahradzaju slovami ,,odseku 7*.
V § 173f ods. 11 sa vypusta pismeno b). Stic¢asne sa zrusuje oznacenie pismena a).
V § 173f odsek 16 znie:

»(16) Ak obchodnik s cennymi papiermi postupuje podla odseku 9, vztahuju sa na vypocet
jeho rizik vyplyvajucich z obchodnej knihy, devizové riziko a komoditné riziko predpisy
ucinné pred 1. januarom 2007.%.

V § 173f ods. 17 sa vypustaju pismena a) az d).
Doterajsie pismena €) az h) sa oznacuju ako pismena a) az d).

Za § 173f sa vkladaju § 173g a 173h, ktoré vratane nadpisov zneju:

»8 1738
Prechodné ustanovenie k apravam dcinnym od 1. maja 2007

Sposob vedenia uctov majitela je centralny depozitar povinny upravit do 1. novembra 2007
podla § 164 v zneni ticinnom od 1. maja 2007.

§ 173h
Prechodné ustanovenie k dpravam ucinnym od 1. novembra 2007

(1) Pravnické osoby a fyzické osoby su povinné najneskér do 1. maja 2008 zosuladit svoju
c¢innost s ustanoveniami tohto zakona, ak v odsekoch 2 az 7 nie je ustanovené inak.

(2) Zmena uz vydanych povoleni na poskytovanie investicnych sluzieb sa nevyzaduje.
Povolenie na poskytovanie investicnych sluzieb vydané banke alebo pobocke zahranicnej
banky sa povazuje za bankové povolenie na ucely § 79a. Tym nie je dotknuta povinnost
obchodnika s cennymi papiermi, zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi, banky alebo
zahrani¢nej banky poziadat ozmenu povolenia pred zacatim poskytovania novych
investicnych sluzieb, investiénych ¢innosti alebo vedlajsich sluzieb vratane drzitelskej spravy.

(3) Konania o udeleni povolenia na poskytovanie investicnych sluzieb zacaté pred 1.
novembrom 2007 sa dokoncia podla predpisov ui¢innych od 1. novembra 2007.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi moze po 1. novembri 2007 vykonavat ¢innost na tizemi
iného ¢élenského statu podla § 64 alebo § 66, len ak spliia podmienky podla tohto zakona vo
vztahu k rozsahu poskytovanych investi¢nych sluzieb a vo vztahu k finanénym nastrojom.

(5) Ak pravne predpisy clenského Statu, v ktorom ma sidlo zahraniény obchodnik
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s cennymi papiermi, ktorému bolo udelené povolenie pred 1. novembrom 2007, neumoznuju
poskytovanie investicnych sluzieb na tizemi iného ¢lenského Statu bez splnenia dodato¢nych
podmienok, je takyto obchodnik s cennymi papiermi povinny pozastavit ¢innost podla § 65
alebo § 67 do splnenia tychto podmienok, poziadat o povolenie podla § 56 alebo ukoncit
¢innost na tzemi Slovenskej republiky.

(6) Oznamenia v suvislosti s volnym poskytovanim sluzieb v eurépskom hospodarskom
priestore vykonané podla doterajSich predpisov sa povazuju za vykonané aj podla predpisov
ucinnych od 1. novembra 2007; tym nie je dotknuta povinnost vykonat oznamenie, ak ide
o zmeny v oznamovanych skuto¢nostiach podla § 64 az 66.

(7) Sprostredkovatel investicnych sluzieb, ktory k 1. novembru 2007 nemal v obchodnom
registri zapisané povolené cinnosti na zaklade povolenia na vykon ¢innosti sprostredkovatela
investicnych sluzieb, je povinny do 1. decembra 2007 podat navrh na zapis tychto ¢innosti do
obchodného registra a Narodnej banke Slovenska predlozit vypis z obchodného registra do
desiatich dni odo dna pravoplatnosti rozhodnutia studu o vykonani zapisu do obchodného
registra. Ak sprostredkovatel investi¢nych sluzieb nesplnil povinnost podat navrh na zapis
podla prvej vety, povolenie na vykon c¢innosti sprostredkovatela investicnych sluzieb zanika.”.

Slova ,investicné nastroje® sa vo vsSetkych tvaroch v celom texte zakona a ostatnych
vSeobecne zavaznych pravnych predpisoch nahradzaju slovami ,finanéné nastroje”
v prislusnom tvare.

Slovo ,komisia® sa vo vsetkych tvaroch v celom texte zakona nahradza slovom ,Komisia®
v prisluSsnom tvare.

Priloha znie:

,Priloha k zakonu ¢. 566/2001 Z. z.
ZOZNAM PREBERANYCH PRAVNYCH AKTOV EUROPSKYCH SPOLOCENSTIEV
A EUROPSKEJ UNIE

1. Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 97/9/ES z 3. marca 1997 o systémoch nahrad
pre investorov (U. v. ES L 84, 26. 3. 1997, Mimoriadne vydanie U. v. EU 6/zv. 2).

2. Smernica Eurdépskeho parlamentu a Rady 2001/34/ES z 28. maja 2001 o prijimani
cennych papierov na koétovanie na burze cennych papierov a o informaciach, ktoré sa
o tychto cennych papieroch musia zverejnovat (U. v. ES L 184, 6. 7. 2001, Mimoriadne
vydanie U. v. EU 6 /zv. 4) v zneni smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES
(U. v. EU L 96, 12. 4. 2003, Mimoriadne vydanie U. v. EU 6/zv. 4), v zneni smernice
2003/71/ES Euréopskeho parlamentu a Rady zo 4. novembra 2003 (U. v. EU L 345, 31.
12. 2003, Mimoriadne vydanie U. v. EU 6/zv. 6).

3. Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/47/ES zo 6. juna 2002 o dohodach
o finanénych zarukach (U. v. ES L 168, 27. 6. 2002, Mimoriadne vydanie U. v. EU 10/zv.
3).

4. Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES zo 16. decembra 2002
o doplnkovom dohlade nad uverovymi inStitaciami, poistoviiami a investiénymi
spoloénostami vo finanénom konglomerate, ktorou sa menia a doplfiaji smernice Rady
73/239/EHS, 79/267/EHS, 92/49/EHS, 92/96/EHS, 93/6/EHS a 93/22/EHS
a smernice Europskeho parlamentu a Rady 98/78/ES a 2000/12/ES (U. v. EU L 35, 11.
2. 2003, Mimoriadne vydanie U. v. EU 6/zv. 4).

5. Smernica Euréopskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES z 28. januara 2003 o obchodovani
s vyuzitim dévernych informacii a o manipulacii s trhom (zneuzivanie trhu) (U. v. EU L
96, 12. 4. 2003, Mimoriadne vydanie U. v. EU 6/zv. 4).

6. Smernica 2003/71/ES Eurdopskeho parlamentu a Rady zo 4. novembra 2003
o prospekte, ktory sa zverejnuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
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obchodovanie, a o zmene a doplneni smernice 2001/34/ES (U. v. EU L 345, 31. 12.
2003, Mimoriadne vydanie U. v. EU 6/zv. 6).

Smernica Komisie 2003/124/ES z 22. decembra 2003, ktorou sa vykonava smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokial ide o vymedzenie a zverejnovanie
dovernych informacii a vymedzenie manipulacie s trhom (U. v. EU L 339, 24. 12. 2003,
Mimoriadne vydanie U. v. EU 6/zv. 6).

Smernica Komisie 2003/125/ES z 22. decembra 2003, ktorou sa vykonava smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokial ide o spravne poskytovanie
investi¢nych odporucani a zverejiiovanie konfliktu zaujmov (U. v. EU L 339, 24. 12. 2003,
Mimoriadne vydanie U. v. EU 6/zv. 6).

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2004/25/ES z 21. aprila 2004 o ponukach na
prevzatie (U. v. EU L 142, 30. 4. 2004, Mimoriadne vydanie U. v. EU 17/zv. 2).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch
s finanénymi nastrojmi, o zmene a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS
a smernice Eurdopskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smernice Rady
93/22/EHS (U. v. EU L 145, 30. 4. 2004, Mimoriadne vydanie U. v. EU 6/zv. 7).

Smernica Komisie 2004/72/ES 2z 29. aprila 2004, ktorou sa vykonava smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokial ide o prijatu trhova prax, vymedzenie
dovernej informacie vo vztahu k derivatom komodit, vypracovanie zoznamov zasvatenych
0so0b, oznamovanie operacii manazérov a ohlasovanie podozrivych operacii (U. v. EU L
162, 30. 4. 2004, Mimoriadne vydanie U. v. EU 6/zv. 7).

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES 2z 15. decembra 2004
o harmonizacii poziadaviek na transparentnost v suvislosti s informaciami o emitentoch,
ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorou sa
meni a doplia smernica 2001/34/ES (U. v. EU L 390, 31. 12. 2004).

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2005/1/ES z 9. marca 2005, ktorou sa menia
a dopiﬁajﬁ smernice Rady 73/239/EHS, 85/611/EHS, 91/675/EHS, 92/49/EHS
a 93/6/EHS a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 94/19/ES, 98/78/ES,
2000/12/ES, 2001/34/ES, 2002/83/ES a2002/87/ES scielom vytvorit nova
organizaénu Struktaru vyborov pre finanéné sluzby (U. v. EU L 79, 24. 3. 2005).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/31/ES z 5. aprila 2006, ktorou sa meni
a doplna smernica 2004/39/ES o trhoch s finanénymi nastrojmi s ohladom na urcité
terminy (U. v. EU L 114, 27. 4. 2006).

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2006/49/ES zo 14. juna 2006 o kapitalovej
primeranosti investiénych spoloc¢nosti a averovych institacii (U. v. EU L 177, 30. 6.
2006).

Smernica Komisie 2006/73/ES z 10. augusta 2006, ktorou sa vykonava smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokial ide o organizacné poziadavky
a podmienky vykonu cinnosti investicnych spolocnosti, ako aj o vymedzené pojmy na
ucely uvedenej smernice (U. v. EU L 241, 2. 9. 2006).“.

ClL 11

Zakon ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni zakona ¢. 600/1992 Zb., zakona Narodnej rady
Slovenskej republiky ¢. 194/1995 Z. z., zakona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 58/1996 Z.
z., zakona ¢. 355/1997 Z. z., zakona ¢. 361/1999 Z. z., zakona ¢. 103/2000 Z. z., zakona C.
329/2000 Z. z., zakona ¢. 566/2001 Z. z., zakona ¢. 96/2002 Z. z., zakona ¢. 430/2002 Z. z.,
zakona ¢. 594 /2003 Z. z., zakona ¢. 747/2004 Z. z. a zakona ¢. 336/2005 Z. z. sa dopir'la takto:

§ 3 sa doplna odsekom 7, ktory znie:
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»(7) Pri dlhopisoch vydavanych na zaklade verejnej ponuky cennych papierov, ak sa vyzaduje
prospekt cenného papiera'd) a ak prospekt cenného papiera obsahuje udaje obsahovo
zodpovedajice udajom v emisnych podmienkach, nahradzaju prislusné casti9) prospektu
cenného papiera emisné podmienky; v takom pripade sa ustanovenie odseku 5 nepouzije. Na
zmeny tych udajov v prospekte cenného papiera, ktoré nahradzaju emisné podmienky
dlhopisov, sa vztahuje odsek 4; ak sa sucasne s tymito zmenami nezostavuje dodatok
k prospektu cenného papiera, uvedie sa tato skutocnost. Tieto zmeny sa zverejnuju rovnakym
sposobom ako dodatok k prospektu cenného papiera.*“.

Poznamky pod ¢iarou k odkazom 1d a le zneju:
»,1d) § 120 ods. 1 a 2 zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni zakona ¢. 336/2005 Z. z.

le) Nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004/ES z 29. aprila 2004 o vykonavani smernice 2003/71/ES
Europskeho parlamentu a Rady, pokial ide o informacie obsiahnuté v prospekte, ako ich format,
uvadzanie odkazu a uverejnenie tychto prospektov a Sirenia reklam (U. v. EUL 149, 30. 4. 2004).“.

ClL 11

Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 202/1995 Z. z. Devizovy zakon a zakon, ktorym sa
meni a doplfia zdkon Slovenskej narodnej rady ¢. 372/1990 Zb. o priestupkoch v zneni neskorsich
predpisov v zneni zakona ¢. 45/1998 Z. z., zakona ¢. 200/1998 Z. z., zakona ¢. 388/1999 Z. z.,
zakona ¢. 367/2000 Z. z., zakona ¢. 442/2000 Z. z., zakona ¢. 456/2002 Z. z., zakona ¢C.
602/2003 Z. z., zakona ¢. 554/2004 Z. z., zakona ¢. 747/2004 Z. z. a zakona ¢. 214/2006 Z. z. sa
meni a doplna takto:

1. V § 2 sa vypusta pismeno d).

Doterajsie pismena €) az p) sa oznacuju ako pismena d) az o).

2. V § 2 pism. d) sa vypustaju slova ,a finan¢né derivaty“.

3. Za § 43c sa vklada § 43d, ktory vratane nadpisu znie:

»8§ 43d
Prechodné ustanovenie k tpravam acinnym od 1. novembra 2007

Devizové licencie alebo casti devizovych licencii vydanych podla doterajsich predpisov
uc¢innych do 31. oktobra 2007, ktoré sa vztahovali na obchodovanie s finanénymi derivatmi,
zanikaju 1. novembra 2007.%.

ClL IV

Zakon ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni zakona ¢.
430/2002 Z. z., zakona ¢. 510/2002 Z. z., zakona ¢. 165/2003 Z. z., zakona ¢. 603/2003 Z. z.,
zakona ¢. 215/2004 Z. z., zakona ¢. 554/2004 Z. z., zakona ¢. 747/2004 Z. z., zakona ¢. 69/2005
Z. z., zakona ¢. 340/2005 Z. z., zakona ¢. 341/2005 Z. z., zakona ¢. 214/2006 Z. z. a zakona C.
644/2006 Z. z. sa meni a doplna takto:

1. V § 2 ods. 2 pismeno b) znie:

»,b) poskytovanie investicnych sluzieb, investicnych cinnosti a vedlajSich sluzieb podla
osobitného zakona'?) a investovanie do cennych papierov na vlastny ucet,”.

2. V poznamke pod c¢iarou k odkazu 6 sa vypusta citacia ,zakon ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov®.

3. V § 7 sa odsek 2 doplna pismenom m), ktoré znie:

,m) s primerane splnené podmienky ako pri udelovani povolenia na poskytovanie
investicnych sluzieb??) vo vzfahu k pozadovanému rozsahu investicnych sluzieb,
investi¢nych ¢innosti a vedlajsich sluzieb.“.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 22a znie:



209/2007 Z. z. Zbierka zakonov Slovenskej republiky Strana 65

»,22a) § 54 a 55 zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.“.
4. V § 8 sa odsek 2 doplna pismenom i), ktoré znie:

,i) su primerane splnené podmienky ako pri udelovani povolenia na poskytovanie investi¢nych
sluzieb???) vo vztahu k pozadovanému rozsahu investicnych sluzieb a investicnych ¢innosti
a vedlajsich sluzieb.”.
5. V § 37 sa vypusta odsek 18.
Doterajsi odsek 19 sa oznacuje ako odsek 18.
6. V § 122f ods. 5 sa vypusta pismeno b). Sticasne sa zruSuje oznacenie pismena a).
7. V § 122f ods. 12 sa vypustaju pismena a) az d).
Doterajsie pismena €) az h) sa oznacuju ako pismena a) az d).

8. V § 122f sa vypusta odsek 15.
Doterajsie odseky 16 a 17 sa oznacuju ako odseky 15 a 16.

CLvV

Zakon ¢. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov v zneni zakona ¢. 594/2003 Z. z., zakona ¢.
43/2004 Z. z., zakona ¢. 635/2004 Z. z., zakona ¢. 747/2004 Z. z. a zakona ¢. 336/2005 Z. z. sa
meni a doplna takto:

1. § 1 znie:

"§ 1

Tento zakon upravuje podmienky vzniku, postavenie, ¢innost a skoncenie cinnosti burzy
cennych papierov (dalej len “burza,), obchodovanie s finanénymi nastrojmi!) na regulovanom
trhu burzy ana mnohostrannom obchodnom systéme a dohlad nad c¢innosfou burzy
a organizovanim mnohostranného obchodného systému.*.

2. V § 2 odsek 1 znie:

»(1) Burza je akciova spolo¢nost so sidlom na tzemi Slovenskej republiky, ktora organizuje
regulovany trh vratane podmieneéného obchodovania pred vydanim cenného papiera
a zabezpecuje s tym suvisiace Cinnosti a ktora ma na vykon tejto ¢innosti povolenie na vznik
a ¢innost burzy udelené podla tohto zakona (dalej len ,povolenie").”.

3. V§ 2 ods. 2 vuvodnej vete sa vypustaju slova ,na vznik a ¢innost burzy (dalej len
~povolenie")”.

4. V § 2 ods. 2 pismeno a) znie:
»a) organizovat mnohostranny obchodny systém,“.
5. V§ 2 ods. 2 pism. c¢) sa na konci pripajaju tieto slova: ,a ¢innostami podla osobitného
zakonala)“,
Poznamka pod ciarou k odkazu la znie:
»1a) § 99 zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.©.

6. V § 2 odseky 5 a 6 zneju:

»(0) Burza moéze vykonavat iné cinnosti, ako su uvedené v odsekoch 1 a 2, len ak suvisia
s predmetom cinnosti podla odsekov 1 a 2, ktoré neohrozuju plnenie tychto c¢innosti
a Narodna banka Slovenska udelila suhlas na ich vykonavanie. Takéto ¢innosti sa nezapisuju
do obchodného registra. Burza nesmie obchodovat s cennymi papiermi ani vykonavat iné
¢innosti ako ¢innosti podla odsekov 1 a 2 a podla prvej vety.

(6) Cinnosti podla odseku 1 moze vykonavat len burza, ak tento zakon alebo osobitny zakon
neustanovuje inak.”.

7. V §2 ods. 14 sa vypustaju slova ,verejného” a slovo ,verejnom®.
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10.
11.

§ 2 sa doplna odsekom 15, ktory znie:

»(15) Narodna banka Slovenska po doruceni oznamenia od prislusného organu domovského
clenského statu regulovaného trhu o skutocnosti podla odseku 14 poziada tento prislusny
organ o poskytnutie iidajov o uicastnikoch zo Slovenskej republiky.*.

V § 3 odsek 1 znie:

»(1) Regulovanym trhom je mnohostranny systém organizovany organizatorom regulovaného
trhu na ucely spajania alebo umoznenia spajania zaujmov viacerych osob nakupovat
a predavat finanéné nastroje vramci systému a v sulade s pevne uréenymi pravidlami
sposobom, ktorého vysledkom je uzavretie obchodu s finanénymi nastrojmi prijatymi na
obchodovanie podla pravidiel tohto systému a ktory funguje pravidelne a v stuilade s tymto
zakonom.“.

V § 3 ods. 4 pism. a) sa slovo ,burze” nahradza slovami ,regulovanom trhu burzy*®.
V § 3 sa odsek 4 doplna pismenami k) az 1), ktoré zneju:

+K) domovskym c¢lenskym Statom regulovaného trhu ¢lensky Stat, v ktorom je regulovany
trh registrovany, a ak podla vnutrostatnych pravnych predpisov tohto ¢lenského Statu
nema registrované sidlo, ¢lensky stat, v ktorom sa nachadza tustredie regulovaného
trhu,

1) hostitelskym clenskym Statom regulovaného trhu c¢lensky Stat, v ktorom regulovany
trh poskytuje vybavenie na pristup k obchodovaniu ¢lenom z iného ¢lenského Statu
alebo ucastnikom so sidlom v tom istom c¢lenskom State,

m) dlhovymi cennymi papiermi dlhopisy alebo iné prevoditelné cenné papiere, ktoré vznikli
akciam alebo cennych papierov, ktoré by po konverzii alebo po vykone prav z nich
vyplyvajucich viedli k nadobudnutiu akcii alebo cennych papierov rovnocennych

akciam,

n) emitentom pravnicka osoba, ktorej cenné papiere su prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu; emitent je, ak ide o poukazky,!’) emitentom zastiipenych cennych
papierov,

0) centralnou protistranou subjekt, ktory vstupuje medzi kupujuceho a predavajuceho
a stava sa kupujucim pre kazdého predavajuceho a predavajucim pre kazdého
kupujticeho,

p) domovskym ¢lenskym sStatom emitenta, ak ide o

1. emitenta dlhovych cennych papierov s menovitou hodnotou na jeden dlhovy cenny
papier nizSou ako 1 000 EUR alebo ak ide o dlhové cenné papiere v mene inej ako
euro, ak menovita hodnota na jeden dlhovy cenny papier k datumu emisie je nizsia
ako 1 000 EUR, ak sa takmer nerovna 1 000 EUR, alebo emitenta akcii,

la. ak ma sidlo v ¢lenskom State, ¢lensky stat, v ktorom ma emitent sidlo,

1b. ak ma sidlo v neclenskom State, ¢lensky stat, v ktorom je povinny poskytovat rocné
informacie prislusnému organu podla § 37d ods. 5,

2. pre emitentov, ktori nie st uvedeni v prvom bode, podla volby emitenta clensky
stat, v ktorom

2a. ma emitent sidlo, alebo
2b. su jeho cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu,

T) hostitelskym c¢lenskym Statom emitenta sa rozumie clensky stat, v ktorom st cenné
papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, ak tento stat nie je domovskym
¢lenskym Statom.*.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 11b znie:
,11b) § 535 Obcianskeho zakonnika.“.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,

V § 4 ods. 2 sa za pismeno g) vklada nové pismeno h), ktoré znie:
+,h) ak burza bude organizovat mnohostranny obchodny systém, splnenie podmienok
tykajucich sa organizacie ariadenia podla osobitného zakona!s) vo vztahu
k pozadovanému rozsahu ¢innosti,“.
Doterajsie pismena h) a i) sa oznac¢uju ako pismena i) a j).
Poznamka pod c¢iarou k odkazu 13a znie:
,13a) § 71 az 71n zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.©.

V§ 4 ods. 3 pism. €) sa na konci pripajaju tieto slova: ,najma aky regulovany trh bude
organizovat a ¢i bude organizovat aj mnohostranny obchodny systém,“.

V§ 4 ods. 7 sa slova ,vSeobecne zavazny pravny predpis, ktory vyda Narodna banka
Slovenska“ nahradzaju slovami ,opatrenie, ktoré vyda Narodna banka Slovenska a ktoré sa
vyhlasuje uverejnenim jeho tplného znenia v zbierke zakonov*.

§ 5 sa doplna odsekom 5, ktory znie:

»(5) Narodna banka Slovenska oznami Eurdpskej komisii (dalej len “Komisia,) a ¢lenskym
Statom zoznam regulovanych trhov v Slovenskej republike, pre ktoré je domovskym clenskym
Statom regulovaného trhu; rovnako oznami aj kazdu zmenu v tomto zozname.".

V § 6 ods. 1 pismeno a) znie:

»,a) nadobudnutie alebo prekrocenie podielu na zakladnom imani burzy alebo na hlasovacich
pravach v burze vo vyske 20 %, 33 % a 50 % v jednej operacii alebo v niekolkych
operaciach priamo alebo konanim v zhode,9)*.

V§ 6 ods. 5 sa slova ,vSeobecne zavazny pravny predpis, ktory vyda Narodna banka
Slovenska“ nahradzaju slovami ,opatrenie, ktoré vyda Narodna banka Slovenska a ktoré sa
vyhlasuje uverejnenim jeho tplného znenia v zbierke zakonov*®.

V § 6 sa za odsek 6 vkladajii nové odseky 7 a 8, ktoré zneju:

+(7) Ak fyzicka osoba, pre ktort Narodna banka Slovenska udelila predchadzajuci suhlas
podla odseku 1 pism. b), nebola vymenovana alebo zvolena do prislusnej funkcie do Siestich
mesiacov od nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia alebo od uplynutia lehoty na
rozhodnutie podla odseku 6, predchadzajuci stihlas zanika.

(8) V rozhodnuti o udeleni predchadzajuceho suhlasu podla odseku 1 pism. a), c) a €) urci
Narodna banka Slovenska aj lehotu, ktorej uplynutim zanika predchadzajuci suhlas, ak nebol
vykonany ukon, na ktory bol udeleny predchadzajuci suhlas. Tato lehota nesmie byt kratsia
ako tri mesiace a dlhSia ako jeden rok od udelenia predchadzajuceho suhlasu, ak Narodna
banka Slovenska neurcila v zaujme ochrany investorov inu lehotu.*.

Doterajsie odseky 7 a 8 sa oznacuju ako odseky 9 a 10.

V § 9 odsek 2 znie:

»(2) Predstavenstvo ma najmenej troch ¢lenov.*.

V § 9 sa vypusta odsek 4.
Doterajsie odseky 5 a 6 sa oznacuju ako odseky 4 a 5.

V § 10 ods. 1 pism. e) sa na konci pripajaju tieto slova: ,a rozhodovanim o prijati cenného
papiera na podmienecné obchodovanie podla § 26 ods. 6 a § 28".

§ 13 sa doplia odsekom 11, ktory znie:

»(11) Ak burza organizuje mnohostranny obchodny systém, povinnosti a opravnenia utvaru
inSpekcie burzovych obchodov sa vztahuju aj na obchody uzavreté na mnohostrannom
obchodnom systéme. Ak mnohostranny obchodny systém organizuje obchodnik s cennymi
papiermi, musi byt v jeho organiza¢nej Strukture zamestnanec alebo zamestnanci zodpovedni
za vykon ¢innosti podla odsekov 2 az 10 vo vztahu k obchodom uzavretym na mnohostrannom
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23.

24.

25.
26.

27.

28.

29.

30.

obchodnom systéme.*“.

V § 14 ods. 1 v prvej vete sa na konci pripajaju tieto slova: ,a vymedzenie konfliktu zaujmov
medzi zaujmom burzy a jej akcionarmi alebo medzi zaujmom burzy a riadnym fungovanim
regulovaného trhu a zvladnutie potencidlnych nepriaznivych nasledkov takého konfliktu
zaujmov na cinnost regulovaného trhu alebo jeho ucastnikov®.

§ 14 sa doplna odsekom 5, ktory znie:

»(5) Burza je povinna zaviest
a) a dodrziavat opatrenia a systémy potrebné na identifikaciu vSetkych zavaznych rizik
ohrozujucich jej ¢innost vratane ucinnych opatreni na zmensenie tychto rizik,

b) opatrenia na nalezité riadenie technickych <c¢innosti obchodného systému vratane
ustanovenia ucinnych nudzovych opatreni na vysporiadanie sa s rizikom narusSenia
prevadzky obchodného systému burzy vratane jeho zlyhania,

c) zrozumitelné a jednoznac¢né pravidla a postupy, ktoré umoznia spravodlivé a riadne
obchodovanie, a urcit objektivne kritéria na efektivne vykonavanie pokynov.*.

V § 15 ods. 4 sa na konci pripajaju tieto slova: ,a clenov burzy*.

§ 15 sa doplna odsekom 5, ktory znie:

»(0) Burza je povinna informovat Narodnu banku Slovenska o kazdej zmene na jej
zakladnom imani, pri ktorej déjde k prekroceniu alebo k zniZeniu podielov podla § 6 ods. 1
pism. a) na jej zakladnom imani, bezodkladne po ziskani tejto informacie a tuto informaciu

P«

zverejnit.”“.

VE§ 18 ods. 1 pism. a) sa za slova ,trh burzy® vklada ciarka a slova ,podrobnosti
o podmienkach podmienecného obchodovania s cennymi papiermi na prisluSnom trhu burzy*.

Za § 18 sa vklada § 18a, ktory vratane nadpisu znie:

»§ 18a
Pravidla mnohostranného obchodného systému

(1) Pravidla mnohostranného obchodného systému upravuju

a) postup pri organizovani dopytu a ponuky cennych papierov a inych finanénych nastrojov
na mnohostrannom obchodnom systéme,

b) podrobnosti o podmienkach zaradenia cennych papierov a inych finanénych nastrojov do
mnohostranného obchodného systému,

c¢) podmienky a pravidla obchodovania s tymito cennymi papiermi a inymi finanénymi
nastrojmi primerane podla § 18 ods. 1 pism. a) az k).

(2) Ak mnohostranny obchodny systém organizuje burza, pravidla mnohostranného
obchodného systému moé6zu byt sucastou burzovych pravidiel alebo samostatnym dokumentom
podla rozhodnutia burzy. Ak mnohostranny obchodny systém organizuje obchodnik s cennymi
papiermi, ustanovenia § 18 ods. 2 az 7 sa pouziju primerane.“.

V § 19 sa na konci bodka nahradza ciarkou a pripajaju sa tieto slova: ,ak tento zakon
neustanovuje inak.”.

V § 20 odsek 1 znie:
,(1) Clenom burzy moze byt len obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik
s cennymi papiermi, banka alebo zahrani¢na banka a ina osoba, ak

a) je odborne sposobila na obchodovanie na burze podla poziadaviek urcenych burzou
v burzovych pravidlach,
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31.
32.

33.

34.
35.

36.

b) splfia organizaéné poziadavky uréené burzou v burzovych pravidlach,

c) ma dostatoéné zdroje na ulohy spojené s ¢lenstvom vratane finanénych poziadaviek na
zabezpecenie vyrovnania burzovych obchodov uréenych burzou.®.

V § 20 ods. 2 sa vypusta slovo ,pravnickej*.
V § 20 sa za odsek 2 vkladaju nové odseky 3 a 4, ktoré€ zneju:

»(3) Burza musi umoznit ¢lenom burzy aj pristup na dialku na obchodovanie na nou
organizovanom trhu za podmienok urcenych burzovymi pravidlami; na tento tucel je burza
opravnena poskytovat ¢lenom burzy potrebné vybavenie.

(4) Burza je povinna pisomne oznamif Narodnej banke Slovenska clensky stat, v ktorom ma
v umysle poskytovat vybavenie podla odseku 3. Narodna banka Slovenska oznami do 30 dni
tato informaciu prislusnému organu ¢lenského statu, v ktorom sa bude vybavenie poskytovat.
Narodna banka Slovenska na ziadost tohto prislusného organu bezodkladne poskytne tudaje
o Clenoch z tohto ¢lenského Statu.”.
Doterajsie odseky 3 az 5 sa oznacuju ako odseky 5 az 7.

V § 21 ods. 1 sa na konci pripajaju tieto vety: ,Na burzové obchody uzavierané medzi ¢lenmi
burzy sa pouziju ustanovenia osobitného zakonas=) len vo vztahu ku klientom tychto ¢lenov.
Na obchody uzavierané medzi tcCastnikmi mnohostranného obchodného systému, ktori su
obchodnikmi s cennymi papiermi, sa pouziju ustanovenia osobitného zakonass) len vo vztahu
ku klientom tychto ucastnikov.*.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 35aa znie:
.35aa) § 73b az 73m a § 730 az 73v zakona ¢. 566/2001 Z. z.“.
V § 22 ods. 1 v ivodnej vete sa za slovo ,organizovany*“ vklada slovo ,regulovany*.

V § 22 sa vypustaju odseky 3 az 7.
Doterajsie odseky 8 az 11 sa oznacuju ako odseky 3 az 6.

Za § 22 sa vklada § 22a, ktory znie:

.§ 22a

(1) Burza je povinna zverejnovat sposobom podla osobitného predpisu*t) tidaje podla
osobitného predpisu,s) najma aktualnu nakupnu cenu a predajnu cenu a vycislenie zaujmu
o obchodovanie pri tychto cenach, ktoré sa uvadzaju prostrednictvom jej systémov, tykajice
sa akcii prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu. Tieto tidaje sa musia zverejnovat na
zaklade primeranych obchodnych podmienok a priebezne pocas zvycajnych obchodnych
hodin.s5q)

(2) Narodna banka Slovenska je opravnena udelit vynimku z povinnosti zverejiiovat udaje
uvedené v odseku 1. Pri udelovani vynimky vychadza z trhového modelu alebo druhu, alebo
rozsahu pokynov za podmienok podla osobitného predpisu.s<) Narodna banka Slovenska moze
udelit vynimku, najma ak ide o obchody, ktoré st1 velké v porovnani so Standardnym trhovym
objemoms3s) vo vztahu k prislusnej akcii alebo druhu akcie.

(3) Burza je povinna zverejnovat sposobom podla osobitného predpisu*t) tdaje podla
osobitného predpisu,®¢) najma cenu, objem a cas obchodov uskutoc¢nenych v ramci jej
systémov o akciach prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu. Tieto udaje sa musia
zverejnovat ¢o mozno najblizSie k realnemu casu a za primeranych obchodnych podmienok
a spoésobom, ktory je jednoducho dostupny ostatnym ucastnikom trhu.s)

(4) Narodna banka Slovenska je opravnena udelit na Ziadost burzy predchadzajuci suhlas
na odklad zverejnovania udajov o obchodoch uvedenych v odseku 3, vychadzajuc z ich druhu
alebo objemu. Narodna banka Slovenska moze povolit odklad zverejnenia, ak ide o obchody,
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ktoré su velké v porovnani so Standardnym trhovym objemom prislusnej akcie alebo triedy
akcii.’s) Burza je povinna informovat ucastnikov trhu a investorov o odklade zverejnovania
udajov o obchodoch a o jeho rozsahu.

(5) Burza je opravnena poskytnut obchodnikom s cennymi papiermi pristup za primeranych
obchodnych podmienok a na nediskriminacnom zaklade k systémom, ktoré pouzZivaju na
zverejnenie udajov podla odsekov 1 a 3, na ucely zabezpecenia plnenia povinnosti obchodnika
s cennymi papiermi uverejnovat svoje kotacie akcii a tidaje o uzavretych obchodoch podla
osobitného predpisu.ss)

(6) Ak burza organizuje mnohostranny obchodny systém, je povinna zverejnovat informacie
podla odsekov 1 a 3 aj za akcie obchodované na mnohostrannom obchodnom systéme, ktoré
sul sucasne prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, priCom sa pouziju ustanovenia
odsekov 2 a 4. Obchodnik s cennymi papiermi, ktory organizuje mnohostranny obchodny
systém, je povinny zverejnovat informacie podla odsekov 1 a 3 aj za akcie obchodované na
mnohostrannom obchodnom systéme, ktoré su sucasne prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu, pricom sa pouZziju ustanovenia odsekov 2 a 4. Povinnost zverejniovat udaje
podla odseku 3 sa nevzfahuje na udaje o obchodoch uskutocnenych na mnohostrannom
obchodnom systéme, ktoré sa zverejnuju prostrednictvom systémov regulovaného trhu.

(7) Ustanovenia odsekov 1 az 6 sa primerane vztahuju aj na dlhopisy prijaté na
obchodovanie na burze. Burzové pravidla alebo pravidla mnohostranného obchodného
systému moézu upravit odliSny spdsob zverejinovania udajov podla odsekov 1 a 3 vo vztahu
k tymto dlhopisom, ako aj casové lehoty a moznosti odkladu podla odsekov 2 a 4.“.

Poznamky pod ciarou k odkazom 35b az 35j zneju:

,35b) Clanky 30 a 32 nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287/2006/ES z 10. augusta 2006, ktorym sa
vykonava smernica 2004/39/ES Eurdépskeho parlamentu a Rady, pokial ide o povinnosti pri vedeni
zaznamov pre investicné spolo¢nosti, oznamovanie transakcii, priehladnost trhu, prijatie finanénych
néstrojov na obchodovanie a vymedzené pojmy na ucely tejto smernice (U. v. EU L 241/1, 2. 9. 2006).

35¢) Clanok 17 nariadenia Komisie (ES) ¢é. 1287/2006/ES.

35d) Clanok 29 nariadenia Komisie (ES) &. 1287/2006/ES.

35e) Clanky 18 a 19 nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287 /2006/ES.

35f) Clanok 20 nariadenia Komisie (ES) é. 1287/2006/ES.

35g) Clanok 27 nariadenia Komisie (ES) é. 1287/2006/ES.

35h) Clanky 29 a 32 nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287/2006/ES.

35i) Clanok 28 nariadenia Komisie (ES) ¢é. 1287/2006/ES.

35j) § 78 az 78b zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.”.

37. Doterajsi text § 23 sa oznaéuje ako odsek 1 a doplna sa odsekmi 2 az 5, ktoré zneju:

»(2) Burza je opravnena uzatvarat zmluvy s centralnou protistranou alebo clearingovym
ustavom a systémom vyrovnania z iného Statu s cielom zabezpecit ztictovanie alebo vyrovnanie
obchodov uzavretych tucastnikmi trhu na nou organizovanom trhu. Organizator
mnohostranného obchodného systému je opravneny uzatvarat zmluvy s centralnou
protistranou alebo clearingovym ustavom a systémom vyrovnania z iného statu s cielom
zabezpecit zuctovanie alebo vyrovnanie obchodov uzavretych ucastnikmi trhu na nim
organizovanom trhu.

(3) Narodna banka Slovenska moze zakazat burze alebo organizatorovi mnohostranného
obchodného systému pouzitie centralnej protistrany, clearingového ustavu alebo systému
vyrovnania v inom §tate, len ak je to odévodnené potrebou na zachovanie riadneho fungovania
burzy alebo mnohostranného obchodného systému.

(4) Burza je povinna umoznit svojim ¢lenom pravo urcit za podmienok urcenymi burzovymi
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38.

39.

40.

41].

42.

43.

44.

pravidlami systém vyrovnania obchodov s finanénymi nastrojmi uzavretymi na burze, ak

a) takéto prepojenia a usporiadania medzi urcenymi systémami vyrovnania a akymkolvek
inym systémom alebo vybavenim su nevyhnutne potrebné na zabezpecenie ucinného
a hospodarneho vyrovnania prislusného obchodu a

b) Narodna banka Slovenska udelila predchadzajuci suhlas na pouzitie tohto systému;
podmienkou udelenia predchadzajuceho suhlasu je, aby technické podmienky na
vyrovnanie obchodov uzavretych na burze cez iny systém vyrovnania, ako bol urceny
burzou, umoznovali plynulé a riadne fungovanie finan¢nych trhov.

(5) Ustanovenim odseku 4 nie je dotknuté pravo centralnej protistrany, systému zuctovania
alebo vyrovnania na zaklade primeranych obchodnych dévodov odmietnuf spristupnenie
pozadovanych sluzieb.“.

V § 25 odsek 1 znie:

»(1) Burza organizuje trh s cennymi papiermi na trhu kétovanych cennych papierov a na
regulovanom volnom trhu. Trh koétovanych cennych papierov a regulovany volny trh tvoria
regulovany trh burzy.”.

V § 25 ods. 4 sa slova ,§ 37 ods. 1 az 4, 6, 7, 9 a 14" nahradzaju slovami ,,§ 37b ods. 2 a 4, §
37d ods. 2 a 5* a pismeno ,i* sa nahradza pismenom ,h".

V § 25 ods. 5 sa na konci pripajaju tieto slova: ,a je zabezpecené riadne urcovanie cien
derivatovych zmluv a efektivne podmienky vyrovnania obchodov s prislusnymi finanénymi
nastrojmi®.

V § 26 ods. 2 pism. b) a ods. 3 pism. b) sa na konci pripajaju tieto slova: ,ak su tieto udaje ku
dnu podania ziadosti zname,*.

V § 26 ods. 6 sa vypustaju slova ,az 36 a na konci sa pripajaju tieto vety: ,Burza moze
rozhodnut o ziadosti podla odseku 1 aj pred vydanim cenného papiera. V takom pripade sa
v rozhodnuti uvedu odkladacie podmienky; odkladacia podmienka sa nesmie tykat predlozenia
prospektu.©.

V § 26 odsek 10 znie:

»(10) Emitent cenného papiera, ktory neziadal o jeho prijatie na regulovany volny trh, méze
v lehote 30 dni od rozhodnutia o prijati cenného papiera na regulovany volny trh zakazat
obchodovanie s tymto cennym papierom pisomnym oznamenim doruc¢enym burze; to neplati,
ak je cenny papier uz prijaty na iny regulovany trh. Ak emitent v lehote podla prvej vety
obchodovanie nezakaze, mozno zacat obchodovat s tymto cennym papierom na regulovanom
volnom trhu burzy. Z prijatia cenného papiera na obchodovanie na regulovanom volnom trhu
bez stihlasu emitenta nevyplyvaju emitentovi Ziadne informacéné povinnosti.*.

§ 28 vratane nadpisu znie:

~8§ 28
Podmienec¢né obchodovanie s cennym papierom

(1) Burza je opravnena prijat cenny papier pred jeho vydanim na podmienec¢né obchodovanie
na trhu, ktory organizuje aj pred splnenim odkladacich podmienok uvedenych v rozhodnuti
podla § 26 ods. 6; tym nie je dotknuté ustanovenie § 27 ods. 1.

(2) Vyrovnanie obchodov uzavretych v podmieneénom obchodovani sa vykona najskér v den
zacCatia riadneho obchodovania s cennym papierom.

(3) Ak nedojde k zacatiu riadneho obchodovania s cennym papierom, obchody uzavreté
v podmienecnom obchodovani sa povazuju za neplatné.
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45.
46.
47.

48.

49.

(4) Obchody uzavreté v podmiene¢nom obchodovani sa povazuju za burzové obchody odo
dna zacatia riadneho obchodovania s cennym papierom.*“.

V § 29 ods. 1 v ivodnej vete sa slovo ,prislusny” nahradza slovom ,regulovany®.
V § 29 ods. 1 pism. {) sa slovo ,verejnom“ nahradza slovom ,regulovanom®.

V § 29 ods. 1 sa vypusta pismeno h).

Doterajsie pismena i) az k) sa oznacuju ako pismena h) az j).

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 39 znie:

»39) Napriklad zakon ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov, Obchodny zakonnik,
zakon ¢. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov, zakon ¢. 594/2003 Z. z. v zneni neskorsich
predpisov, nariadenie Komisie (ES) ¢. 1287/2006/ES.*“.

§ 34 az 37 vratane nadpisov zneju:

»§ 34
Roc¢na financna sprava

(1) Emitent, ktorého cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, je
povinny najneskér do Styroch mesiacov po uplynuti ucétovného obdobia zverejnit ro¢nu
finanénu spravu a zabezpecit, aby bola tato sprava verejne pristupna najmenej pocas piatich
rokov.

(2) Ro¢na finanéna sprava obsahuje
a) vyrocnu spravu vypracovanu v sulade s osobitnym predpisom,53)

b) uctovnu zavierku overenu auditorom,s®) ak tato uictovna zavierka nie je sucastou vyrocnej
spravy,

c) vyhlasenie zodpovednych os0b emitenta so zretelnym oznacenim ich mena, priezviska
a funkcie o tom, Ze podla ich najlepSich znalosti poskytuje uctovna zavierka vypracovana
v sulade s osobitnymi predpismi pravdivy a verny obraz aktiv, pasiv, finanénej situacie
a hospodarskeho vysledku emitenta a spolo¢nosti zaradenych do celkovej konsolidacie a ze
vyrocna sprava obsahuje pravdivy a verny prehlad vyvoja a vysledkov obchodnej ¢innosti
a postavenia emitenta a spolo¢nosti zahrnutych do celkovej konsolidacie spolu s opisom
hlavnych rizik a neistot, ktorym celi.

(3) Ak je emitent povinny vypracovat konsolidovanu uctovnu zavierku podla osobitného
predpisu,s*) obsahuje uctovna zavierka overena auditorom konsolidovanu uctovnu zavierku
zostavenu v sulade s osobitnym predpisoms*) a rocnu uctovnu zavierku materskej spolocnosti
zostavenu v sulade s pravnymi predpismi Clenského Statu, v ktorom bola zalozena materska
spoloc¢nost.

(4) Ak emitent nie je povinny vypracovat konsolidovanu uctovnu zavierku, obsahuje rocéna
finanéna sprava uctovnu zavierku zostavenu v stuilade s pravnymi predpismi ¢lenského statu,
v ktorom bola spolo¢nost zaloZzena.

(5) Uctovna zavierka a konsolidovana uctovna zavierka musia byt overené auditorom.

(6) Sprava auditora podpisana osobou alebo osobami zodpovednymi za audit uctovnych
zavierok podla odseku 5 sa v iplnom zneni zverejni spolu s roénou finan¢nou spravou.

§ 35
Polroc¢na financ¢na sprava

(1) Emitent akcii alebo dlhovych cennych papierov, ktoré boli prijaté na obchodovanie na
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regulovanom trhu, je povinny zverejnif polroénu finanénu spravu za prvych Sest mesiacov
uctovného obdobia najneskor do dvoch mesiacov po uplynuti uc¢tovného obdobia a zabezpecit,
aby bola tato sprava verejne pristupna najmenej pocas piatich rokov.

(2) Polro¢na finan¢na sprava obsahuje
a) priebeznu spravu vypracovanu v stilade s osobitnym predpisom,53)

b) priebeznu uctovnu zavierku v skratenej Strukture, ak tato priebezna uc¢tovna zavierka nie je
sucastou priebeznej spravy,

c) vyhlasenie zodpovednych os0b emitenta so zretelnym oznacenim ich mena, priezviska
a funkcie o tom, Ze podla ich najlepSich znalosti poskytuje priebezna uctovna zavierka
vypracovana v sullade s osobitnymi predpismi pravdivy a verny obraz aktiv, pasiv, financ¢ne;j
situacie a hospodarskeho vysledku emitenta a spolo¢nosti zaradenych do celkovej
konsolidacie podla poziadaviek uvedenych odsekoch 3 a 4 a ze uvedena priebezna sprava
obsahuje verny prehlad informacii podla odseku 9.

(3) Ak je emitent povinny vypracovat konsolidovanu uctovnu zavierku v stulade s osobitnym
predpisom,s) musi byt priebezna uctovna zavierka v skratenej Strukture zostavena v sulade
s osobitnym predpisom.3)

(4) Ak emitent nie je povinny vypracovat konsolidovanu uctovnu zavierku, polro¢na finan¢na
sprava obsahuje priebeznu uc¢tovnu zavierku v skratenej Struktiire vo forme skratenej suvahy,
skrateného vykazu ziskov a strat a poznamok. Pri priprave skratenej Struktary suvahy
a skrateného vykazu ziskov a strat je emitent povinny dodrzat rovnaké zasady uctovania
a ocenovania ako pri priprave ro¢nych finanénych sprav.

(5) Ak priebezna uctovna zavierka v skratenej Struktire nie je zostavena v sulade
s osobitnym predpisom,?) musi byt zostavena podla odsekov 6 a 7, ktoré ustanovuju jej
minimalny obsah.

(6) Skratena Struktura suvahy a skratena Struktura vykazu ziskov a strat zachytava vsetky
zahlavia a medzisucty zahrnuté v poslednej rocnej uctovnej zavierke emitenta. Dodatocné
polozky sa zahrnu, len ak by pre ich vynechanie priebezna uctovna zavierka poskytla
zavadzajuci prehlad aktiv, pasiv, finan¢nej pozicie a vyc¢islenia zisku alebo straty emitenta.

(7) Okrem udajov uvedenych v odseku 6 sa uvedu tieto porovnavacie informacie:

a) suvaha ku koncu prvych Siestich mesiacov vykazovaného tui¢tovného obdobia
a porovnavacia suvaha bezprostredne predchadzajiceho tictovného obdobia,

b) vyvkaz ziskov astrat za prvych Sest mesiacov vykazovaného uctovného obdobia
s porovnavacimi tidajmi za porovnatelné obdobie predchadzajiceho tictovného obdobia.

(8) Poznamky musia obsahovat informacie na preukazanie porovnatelnosti priebeznej
uctovnej zavierky v skratenej Strukture s roc¢nou uctovnou zavierkou a musia zahfnat
informacie a vysvetlivky, ktoré zabezpecia, Ze uzZivatel nalezite rozumie akymkolvek
podstatnym zmenam sum a vyvojom, ktoré sa uskutocnili v priebehu dotknutych Siestich
mesiacov a ktoré si1 premietnuté v sivahe a vo vykaze ziskov a strat.

(9) Priebezna sprava obsahuje najma uvedenie dodlezitych udalosti, ku ktorym doslo v prvych
Siestich mesiacoch uctovného obdobia, a ich dopad na priebeznu uctovnu zavierku v skratenej
Strukture spolu s opisom hlavnych rizik a neistét na zostavajucich Sest mesiacov tic¢tovného
obdobia. Ak ide o emitentov akcii, zahifna priebezna sprava aj vyznamné obchody so
spriaznenymi osobami, a to

a) obchody, ku ktorym doSlo v prvych Siestich mesiacoch aktualneho uc¢tovného obdobia
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a ktoré podstatne ovplyvnili finanéné postavenie alebo ¢innost emitenta v tomto obdobi, a

b) akékolvek zmeny o tychto obchodoch uvedené v poslednej rocnej finanénej sprave, ktoré by
mohli mat podstatny vplyv na finanéné postavenie alebo ¢innost emitenta pocas prvych
Siestich mesiacov aktualneho uc¢tovného obdobia.

(10) Ak emitent nie je povinny zostavit konsolidovanu ucétovnu zavierku, v priebeznej sprave
sa uvedu najma obchody so spriaznenymi osobami.

(11) Ak bola polroéna finanéna sprava overena auditorom, uverejni sa sprava auditora
v plnom rozsahu. To plati aj pre spravu o prevereni. Ak polroéna finanéna sprava nebola
overena alebo preverena auditorom, emitent uvedie o tejto skutocnosti vo svojej sprave
vyhlasenie.

§ 36
Predbezné vyhlasenie

(1) Emitent cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu je povinny
zverejnit pocas prvych Siestich mesiacov ti¢tovného obdobia prvé predbezné vyhlasenie svojho
riadiaceho organu a predbezné vyhlasenie svojho riadiaceho organu poc¢as druhych Siestich
mesiacov uctovného obdobia. Toto predbezné vyhlasenie emitent vyda najskor po uplynuti
lehoty desiatich tyzdnov od zaciatku prislusného Sestmesacného obdobia a najneskor v lehote
Siestich tyzdnov pred skoncenim prislusného Sestmesacného obdobia. Toto predbezné
vyhlasenie riadiaceho organu obsahuje informacie za obdobie od zaciatku prislusného
Sestmesacného obdobia do datumu zverejnenia predbezného vyhlasenia, a to

a) vysvetlenie hlavnych udalosti a obchodov, ku ktorym doSlo pocas prislusného obdobia,
a ich dopad na finanénu situaciu emitenta a nim ovladanych oséb a

b) vSeobecny opis finanénej situacie a vysledkov hospodarenia emitenta a nim ovladanych
0s0b v prislusnom obdobi.

(2) Ustanovenim odseku 1 nie st dotknuté ustanovenia osobitného predpisu.ss)

(3) Emitenti, ktori zverejnuju stvrtrocné finanéné spravy v sulade s pravidlami regulovaného
trhu alebo z vlastného podnetu, nie su povinni zverejnovat predbezné vyhlasenie riadiaceho
organu podla odseku 1.

§ 37

Za udaje, ktoré sa vypracuvaju a zverejnuju podla § 34 az 36 a § 37b ods. 1 az 3, zodpoveda
emitent alebo jeho Statutarny organ, riadiaci organ alebo dozorny organ, alebo fyzicka osoba
zodpovedna v ramci emitenta. Tymto nie je dotknuta zodpovednost tychto os6b podla inych
vSeobecne zavaznych pravnych predpisov.“.

Poznamky pod ciarou k odkazom 53a az 53e zneju:

.D3a) § 20 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni zakona ¢. 561/2004 Z. z.

53b) § 19 zakona ¢. 431/2002 Z. z. v zneni zakona ¢. 561/2004 Z. z.

53c) § 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. v zneni zakona ¢. 561/2004 Z. z.

53d) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002.

Nariadenie Eur6pskej komisie (ES) ¢. 1725/2003 z 29. septembra 2003, ktorym sa prijimaju urcité
medzinarodné uctovné Standardy, v sulade s nariadenim Eur6épskeho parlamentu a Rady (ES) ¢.
1606,/2002 (U. v. EU L 261, 13. 10. 2003, Mimoriadne vydanie U. v. EU 13/zv. 32).

53e) § 132b zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.“.
50. Za § 37 sa vkladaju § 37a az 37d, ktoré vratane nadpisu zneju:
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»8 37a

(1) Ustanovenia § 34 az 36 sa nevztahuju, ak tento zakon neustanovuje inak, na

a) podielové listy otvoreného podielového fondu a na cenné papiere zahraniénych subjektov
kolektivneho investovania,

b) stat, obec a vySSi uzemny celok, verejni medzinarodnu organizaciu, ktorej ¢lenom je
najmenej jeden clensky stat, Eurdopsku centralnu banku a centralne banky clenskych
Statov bez ohladu na to, ¢i vydavaju, alebo nevydavaju akcie alebo iné cenné papiere, a

c) emitentov, ktori vydavaju vyhradne dlhové cenné papiere prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu, priCom menovita hodnota jedného dlhového cenného papiera je
najmenej 50 000 EUR, alebo ak ide o dlhové cenné papiere vydané v inej mene ako euro, je
menovita hodnota jedného dlhového cenného papiera k datumu emisie v prepocte najmenej
50 000 EUR.

(2) Ustanovenia § 35 sa nevzfahuji na uverové institucie alebo zahrani¢né uverové
institucie, ktorych akcie nie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu a ktoré
priebezne alebo opakovane vydavali len dlhové cenné papiere, a to len ak celkova menovita
hodnota vsetkych takych dlhovych cennych papierov je nizSia ako 50 000 000 EUR, a ktoré
nezverejnili prospekt.

§ 37b
Dopliujice informacie

(1) Emitent akcii prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu je povinny bezodkladne
zverejnit akukolvek zmenu prav spojenych s réznymi druhmi akcii vratane zmien prav
spojenych s derivatmi vydanymi samotnym emitentom a ktoré umoznuju pristup k akciam
tohto emitenta.

(2) Emitent cennych papierov s vynimkou akcii prijatych na obchodovanie na regulovanom
trhu bezodkladne zverejni akékolvek zmeny prav drzitelov cennych papierov, inych ako akcie,
vratane zmien podmienok tychto cennych papierov, ktoré by mohli tieto prava nepriamo
ovplyvnit najma zmenou uverovych podmienok alebo urokovych mier.

(3) Emitent dlhovych cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu je
povinny bezodkladne zverejnif informacie o prijatych uveroch a oich zabezpeceni. Tato
povinnost sa nevyzaduje pri verejnej medzinarodnej organizacii, ktorej ¢lenom je najmenej
jeden cClensky Stat.

(4) Ak emitent cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu navrhuje
zmenu zakladatelskej listiny alebo stanov, je povinny predlozit navrh zmeny Narodnej banke
Slovenska a burze, na ktorej boli jeho cenné papiere prijaté na obchodovanie. Toto predlozenie
navrhu zmeny je emitent povinny vykonat bezodkladne, najneskor vsak v den zvolania valného
zhromazdenia, ktoré ma o navrhu zmeny hlasovat alebo ma byt o nej informované.

§ 37c

(1) Emitent akcii prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu je povinny zabezpecit
rovnaké zaobchadzanie so vSetkymi akcionarmi, ktori st v rovnakom postaveni.

(2) Emitent akcii prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu je povinny zabezpecit, aby
akcionar mal k dispozicii v domovskom c¢lenskom State emitenta vSetky prostriedky
a informacie potrebné na to, aby sa mu umoznil vykon jeho prav a aby sa zachovala uplnost
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udajov. Osoba moéze vykonavat svoje prava prostrednictvom splnomocnenej osoby v stulade
s pravnymi predpismi Statu, v ktorom bol emitent zalozeny. Emitent najma

a) poskytne informacie o mieste, ¢ase a programe valného zhromazdenia, o celkovom pocte
akcii a hlasovacich prav a o pravach drzitelov zucastniovat sa valného zhromazdenia,

b) poskytne formular plnej moci v pisomnej forme alebo elektronickej forme kazdej osobe,
ktora je opravnena hlasovat na valnom zhromazdeni, a to spolu s oznamenim o konani
valného zhromazdenia alebo na poziadanie po zaslani oznamenia o konani valného
zhromazdenia,

c) zverejni oznamenia alebo zasSle dokumenty tykajuce sa rozdelenia a vyplaty dividend
a emisil novych akcii vratane informacii o vSetkych opatreniach tykajucich sa pridelovania,
upisovania, zaniku alebo vymeny.

(3) Informacie podla odseku 2 méze emitent poskytnut prostrednictvom elektronickych
prostriedkov, ktorymi sa rozumie elektronické zariadenie na spracovanie vratane digitalnej
kompresie, uloZzenie a prenos dat pomocou kablovych, radiovych, optickych technolégii alebo
iné elektromagnetické prostriedky za predpokladu, Ze rozhodnutie o ich pouzivani prijme na
valnom zhromazdeni, ak splfa tieto podmienky:

a) pouzivanie elektronickych prostriedkov nie je zavislé od sidla alebo trvalého pobytu
akcionara alebo od sidla alebo trvalého pobytu 0s6b uvedenych v § 41 ods. 9,

b) st zavedené opatrenia na informovanie akcionarov alebo pravnickych oséb alebo fyzickych
osOb opravnenych vykonavat hlasovacie prava alebo opravnenych riadit ich vykonavanie,

c) akcionari alebo osoby uvedené v § 41 ods. 9 boli pisomne poziadani emitentom cennych
papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu o sthlas s pouzitim
elektronickych prostriedkov na odovzdavanie informacii; ak v urcéenej lehote nezaslu
pisomny suhlas, ma sa za to, ze suhlas udelili; tieto osoby si moézu kedykolvek vyziadat
odovzdavanie tychto informacii pisomne,

d) rozdelenie nakladov spojenych s odovzdavanim tychto informacii elektronickymi
prostriedkami urc¢i emitent v sulade so zasadou rovnakého zaobchadzania podla odseku 1.

(4) Emitent dlhovych cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu je
povinny zabezpecit rovnaké zaobchadzanie so vSetkymi drzitelmi dlhopisov, ktori su
v rovnakom postaveni tykajucom sa prav spojenych s tymito dlhopismi, tym nie je dotknuté
pravo emitenta vykonat ponuku na pred¢asné splatenie urcitych dlhopisov ich majitelom, ak
su tieto ponuky vykonané v sulade so zakonom a ak su v sulade s pravom chranenymi
zaujmami majitelov dlhopisov.

(5) Emitent cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu je povinny
zabezpecit, aby vSetky prostriedky a informacie potrebné na to, aby sa drzitelom dlhovych
cennych papierov v domovskom ¢lenskom State emitenta umoznil vykon ich prav, boli verejne
pristupné a aby sa zachovala uplnost udajov.

§ 37d

(1) Emitent cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu je povinny
predlozit burze informacie, ktoré burza v burzovych pravidlach uré¢i ako informacie potrebné
na preverenie skutocnosti, ¢i tento emitent dodrziava podmienky ustanovené tymto zakonom,
na ochranu investorov a na zabezpecenie bezproblémového fungovania regulovaného trhu
s cennymi papiermi a podla poziadaviek burzy tieto informacie zverejnit. Ak tento emitent
poziadavke burzy na zverejnenie informacie nevyhovie, moézZe po prerokovani s tymto
emitentom tuto informaciu zverejnit burza.
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51.

52.
53.

54.
55.

(2) Ak emitent akcii prijatych na obchodovanie na trhu kétovanych cennych papierov vyda
nové akcie toho istého druhu, je povinny podat ziadost o kotovanie tychto akcii do Siestich
mesiacov od ich vydania, ak tento zakon neustanovuje inak.

(3) Ak emitent cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu
nevykonava sam splacanie nim vydanych dlhopisov alebo vyplacanie vynosov z nim vydanych
cennych papierov, je povinny tieto c¢innosti vykonavat len prostrednictvom obchodnika
s cennymi papiermi, zahranicného obchodnika s cennymi papiermi alebo inej pravnickej
osoby, ktora ma na tato ¢innost opravnenie;ss) emitent je povinny oznamit burze obchodné
meno tohto obchodnika s cennymi papiermi, zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi
alebo inej pravnickej osoby.

(4) Emitent kétovanych cennych papierov je povinny uplatnovat vocéi majitelom cennych
papierov prijatych na trh kotovanych cennych papierov princip rovnakého zaobchadzania; to
nebrani emitentovi vykonat ponuku na pred¢asné splatenie urcitych dlhopisov ich majitelom,
ak su tieto ponuky vykonané v sulade so zakonom a ak su v sulade s pravom chranenymi
zaujmami majitelov dlhopisov.

(5) Emitent cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu je povinny
najmenej raz roc¢ne vypracovat dokument, ktory obsahuje vSetky informacie alebo odkazuje na
vSetky informacie, ktoré sa zverejnili alebo verejne spristupnili poc¢as predchadzajucich 12
mesiacov v Slovenskej republike, v inom clenskom State alebo v neclenskom State v sulade
s jeho povinnostami podla tohto zakona alebo osobitného zakona a podla pravnych predpisov
tychto clenskych Statov a neclenskych Statov tykajucich sa regulacie cennych papierov,
emitentov cennych papierov a trhov s cennymi papiermi a pravnych predpisov tychto Statov
vztahujuacich sa na obchodné spolocnosti, prijimanie cennych papierov na regulované trhy
a osobitného predpisu upravujuceho pouzivanie medzinarodnych uctovnych standardov.ss)

(6) Dokument podla odseku 5 sa predklada Narodnej banke Slovenska a zverejnuje po
zverejneni uctovnej zavierky emitenta. Ak dokument odkazuje na informacie, uvedie sa, kde
tieto informacie mozno ziskat.

(7) Ustanovenia odsekov 5 a 6 sa nevztahuju na emitentov nekapitalovych cennych
papierov, ktorych menovita hodnota na jeden cenny papier je najmenej 50 000 EUR.“.

V § 38 ods. 1 sa na konci pripaja tato veta: ,Burza nie je povinna pozastavit obchodovanie
s cennym papierom, ak by to spdsobilo zavazné poskodenie zaujmov investorov alebo ohrozilo
riadne fungovanie trhu.”.

V § 38 ods. 8 sa vypusta slovo ,verejnom*.
§ 38 sa doplna odsekmi 9 az 11, ktoré zneju:

»(9) Za splnenie povinnosti podla odseku 1 sa povazuje aj to, ak burza preradila cenny
papier na trh, ktorého podmienky cenny papier alebo jeho emitent spliaju.

(10) O prijati opatreni podla odsekov 1 az 9 je burza povinna bezodkladne informovat
Narodnu banku Slovenska a zverejnit o tom oznamenie. Narodna banka Slovenska nasledne
informuje prislusné organy ¢lenskych Statov.

(11) Ustanovenia odsekov 1 az 10 sa primerane vztahuju aj na finanéné nastroje.*.

V § 39 sa vypusta slovo ,verejnych®.

Za § 39 sa vkladaju § 39a a 39b, ktoré vratane nadpisu zneja:
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»§ 39a
Mnohostranny obchodny systém

(1) Mnohostranny obchodny systém je systém organizovany obchodnikom s cennymi
papiermi alebo burzou na ucely spajania alebo umoznenia spajania zaujmov viacerych osob
nakupovat a predavat finanéné nastroje v ramci systému a v sulade s pevne uréenymi
pravidlami spésobom, ktorého vysledkom je uzavretie obchodu s finanénymi nastrojmi.

(2) Na mnohostrannom obchodnom systéme mozno obchodovat len s cennymi papiermi
alebo inymi finanénymi nastrojmi zaradenymi do zoznamu mnohostranného obchodného
systému.

(8) Ziadost o zaradenie cennych papierov alebo inych finanénych nastrojov do zoznamu
mnohostranného obchodného systému predklada c¢len burzy, emitent alebo ucastnik
mnohostranného obchodného systému, ak tento zakon neustanovuje inak.

(4) Ziadost o zaradenie cenného papiera alebo iného finanéného nastroja do zoznamu
mnohostranného obchodného systému obsahuje nalezitosti podla § 26 ods. 3 pism. a) az ¢)
a dalsie nalezitosti urcené v pravidlach mnohostranného obchodného systému.

(5) Do zoznamu mnohostranného obchodného systému je jeho organizator opravneny
zaradit cenny papier alebo iny finanény nastroj aj bez ziadosti. Z prijatia cenného papiera na
obchodovanie na mnohostrannom obchodnom systéme bez suhlasu emitenta nevyplyvaju
emitentovi informac¢né povinnosti.

(6) Na zaradenie cennych papierov do zoznamu mnohostranného obchodného systému sa
vztahuji ustanovenia § 26 ods. 6, 7 prva veta a ods. 11 primerane.

(7) Cenny papier moze byt zaradeny do zoznamu mnohostranného obchodného systému, len
ak su splnené podmienky podla § 29 ods. 1 pism. a), b), c), e) a f) a dalSie podmienky urcené
v pravidlach mnohostranného obchodného systému.

(8) Na mnohostrannom obchodnom systéme moézZe obchodovat kazda osoba, ktoru
zaregistroval jeho organizator po splneni podmienok urcenymi pravidlami mnohostranného
obchodného systému. Ustanovenia § 20 sa pouziju primerane.

(9) Informac¢né povinnosti podla tohto zakona a osobitného zakona’¥) suvisiace s prijatim
cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu sa nevztahuju na cenné papiere
zaradené do zoznamu mnohostranného obchodného systému a na ich emitentov; tym nie je
dotknuté plnenie povinnosti vyplyvajucich z prijatia tychto cennych papierov a ich emitentov
na obchodovanie na regulovanom trhu ani opravnenie organizatora mnohostranného
obchodného systému urcit v pravidlach mnohostranného obchodného systému informaéné
povinnosti pre cenné papiere zaradené do zoznamu mnohostranného obchodného systému
a pre ich emitentov.

§ 39>

(1) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujuci mnohostranny obchodny
systém je opravneny na uzemi cClenského Statu poskytovat prislusné vybavenie potrebné na
umoznenie pristupu a pouzivanie ich systémov ucastnikom z iného clenského Statu alebo
ucastnikom so sidlom v tom istom c¢lenskom State.

(2) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi prevadzkujici mnohostranny obchodny
systém je povinny pisomne oznamif Narodnej banke Slovenska c¢lensky stat, v ktorom ma
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56.

v umysle poskytovat také vybavenie. Narodna banka Slovenska oznami do 30 dni tato
informaciu prislusnému organu ¢lenského Statu, v ktorom sa bude poskytovat také vybavenie.
Narodna banka Slovenska na ziadost tohto prislusného organu bezodkladne poskytne udaje
o clenoch alebo ucastnikoch z tohto ¢lenského statu mnohostranného obchodného systému
podla prvej vety.

(3) Zahranic¢ny obchodnik s cennymi papiermi alebo organizator trhu so sidlom v ¢lenskom
State organizujuci mnohostranny obchodny systém je opravneny na uzemi Slovenskej
republiky poskytovat prislusné vybavenie potrebné na umozZnenie pristupu a pouzZivanie ich
systémov ucastnikmi na dialku so sidlom v Slovenskej republike.

(4) Narodna banka Slovenska po doruceni oznamenia od prislusného organu domovského
clenského statu mnohostranného obchodného systému o skutocnosti podla odseku 3 poziada
tento prislusny organ o poskytnutie udajov o ¢clenoch alebo ucastnikoch zo Slovenskej
republiky tohto mnohostranného obchodného systému.*“.

§ 41 az 50 vratane nadpisov zneju:

-§ 41
Oznamovacia povinnost

(1) Ak akcionar nadobudol alebo previedol akcie emitenta, ktorého akcie st prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu a st s nimi spojené hlasovacie prava, na inu osobu, je tato
osoba povinna oznamit emitentovi podiel na hlasovacich pravach emitenta, ktory osoba vlastni
v dosledku nadobudnutia alebo prevodu na inu osobu, ak tento podiel dosiahne, presiahne
alebo klesne pod limity 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 50 % a 75 %. Hlasovacie prava sa
vypocitaju na zaklade vsetkych akcii, s ktorymi si hlasovacie prava spojené, a to aj ak je ich
vykon pozastaveny. Zaroven sa takato informacia uvedie aj o vSetkych akciach rovnakého
druhu, s ktorymi su spojené hlasovacie prava.

(2) Akcionar je povinny oznamit emitentovi podiel na hlasovacich pravach, aj ak tento podiel
dosiahne, presiahne alebo klesne pod limity uvedené v odseku 1 v dosledku skutocnosti, ktoré
maju za nasledok zmenu rozloZenia hlasovacich prav, a na zaklade informacii zverejnovanych
podla § 44 ods. 2. Ak ide o emitenta so sidlom v neclenskom State, oznamenie sa vykona
rovnako ako v pripade emitenta so sidlom v ¢lenskom State.

(3) Akcionarom sa na ucely oznamovacich a informac¢nych povinnosti rozumie akakolvek
osoba, ktora priamo alebo nepriamo drzi
a) akcie emitenta vo vlastnom mene a na vlastny ucet,
b) akcie emitenta vo vlastnom mene, ale na ticet inej osoby,
c) poukazky zastupujiice cenné papiere; v takom pripade sa majitel poukazky zastupujicej

cenné papiere povazuje za akcionara, ktory vlastni prislusné zastupované akcie.

(4) Odseky 1 a 2 sa nevztahuju na akcie nadobudnuté len na ucely zactovania a vyrovnania
v obvyklom kratkom ¢ase vyrovnania ani na osoby, ktoré drzia akcie v tischove, ak tieto osoby
mozu vykonavat hlasovacie prava spojené s tymito akciami podla pokynov vydanych
v pisomnej forme alebo zaslanych prostrednictvom elektronickych prostriedkov.

(5) Obvyklym kratkym casom vyrovnania podla odseku 4 sa rozumie vyrovnanie obchodu do
troch obchodnych dni nasledujiicich po vykonani transakcie.

(6) Odseky 1 a 2 sa nepouziju na nadobudnutie alebo prevod podielu tvorcom trhu, ktory
dosahuje alebo presahuje limit 5 %, ak

a) ma vo svojom domovskom clenskom State povolenie na poskytovanie investicnych sluzieb a
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b) nezasahuje do riadenia prislusného emitenta ani nevykonava vplyv na emitenta, aby kupil
tieto akcie alebo zaplatil cenu akcie.

(7) Ustanovenie odseku 6 sa pouzije, len ak tvorca trhu v lehote podla odseku 12 oznami
prislusnému organu domovského clenského statu emitenta, Ze vykonava alebo ma v uimysle
vykonavat ¢innost tvorcu trhu vo vztahu k tomuto emitentovi.

(8) Ak prislusny organ domovského clenského Statu emitenta poziada tvorcu trhu podla
odsekov 6 a 7, aby identifikoval akcie alebo finanéné nastroje drzané na ucely vykonu ¢innosti
tvorcu trhu, tvorca trhu méze tuto identifikaciu vykonat akymkolvek overitelnym spoésobom.
Tvorca trhu je povinny drzat na osobitnom ucte tieto akcie a finan¢né nastroje, len ak ich nie
je schopny identifikovat. Ak tvorca trhu prestane vykonavat ¢innosti tvorcu trhu vo vztahu
k prisluSnému emitentovi, musi o tom informovat prislusny organ domovského c¢lenského
Statu emitenta.

(9) Ak tento zakon neustanovuje inak, oznamovacie povinnosti podla odsekov 1 a2 sa
vztahuju aj na osobu v rozsahu, v akom je tato osoba opravnena nadobudat, prevadzat alebo
vykonavat hlasovacie prava

a) drzané tretou osobou, s ktorou tato osoba uzatvorila pisomnu zmluvu, ktora ich zavazuje
prijat trvaly spoloény postup vo vztahu k riadeniu prislusného emitenta, prostrednictvom
konania v zhode nimi drzanych hlasovacich prav,

b) drzané tretou osobou na zaklade pisomnej zmluvy, ktorou sa ustanovuje docasne prevod
hlasovacieho prava v prospech tejto osoby za protiplnenie,

c) spojené s akciami poskytnuté ako zabezpeka tejto osobe za predpokladu, Ze tato osoba
vlastni hlasovacie prava a vyhlasi svoj imysel ich vykonavat,

d) spojené s akciami, ku ktorym ma tato osoba dozivotné uzivacie pravo,
e) ktoré drzi alebo ktoré moéze vykonavat podla pismen a) az d) osoba ovladana touto osobou,

f) spojené s akciami uloZenymi u tejto osoby, ktoré moéze tato osoba vykonavat podla svojho
uvazenia, ak neboli vydané osobitné pokyny od akcionara,

g) drzané trefou osobou vo vlastnom mene na ucet tejto osoby,

h) ktoré moze tato osoba vykonavat ako splnomocneny zastupca podla svojho uvazenia, ak
neboli vydané osobitné pokyny od akcionarov.
(10) Oznamenie podla odsekov 1, 2 a 9 musi obsahovat udaje o

a) akcionarovi, aj ked nie je opravneny vykonavat hlasovacie prava podla odseku 9, a o osobe
opravnenej vykonavat hlasovacie prava v mene akcionara, a to

1. obchodné meno, sidlo, identifika¢né ¢islo, ak ide o pravnicku osobu,

2. meno a priezvisko, trvaly pobyt a rodné ¢islo, ak ide o fyzicki osobu; u zahraniénej
osoby sa namiesto rodného ¢isla uvadza datum narodenia,

b) vyslednej vyske podielu osob podla pismena a) na hlasovacich pravach,

c) Strukture podielov ovladanych pravnickych os6b, prostrednictvom ktorych su hlasovacie
prava skuto¢ne drzané, ak také pravnické osoby existuju,

d) datume dosiahnutia, presiahnutia alebo poklesu limitov podla odseku 1.
(11) Akcionar alebo osoba podla odseku 9 je povinna oznamit emitentovi tiidaje podla odseku

1 najneskér do Styroch obchodnych dni, pricom tato lehota zac¢ina plynut nasledujuci den po
dni, ked sa tato osoba

a) dozvie o nadobudnuti hlasovacich prav, ich prevode alebo o moznosti ich vykonavat alebo
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ked sa to vzhladom na okolnosti mala dozvediet, bez ohladu na datum, kedy nadobudnutie
hlasovacich prav, ich prevod alebo moznost ich vykonavat nadobudne uc¢inky, alebo

b) je informovana o skutoc¢nosti podla odseku 2.

(12) Na ucely odseku 11 pism. a) sa predpoklada, ze akcionar alebo osoba podla odseku 9
ma vedomost o nadobudnuti hlasovacich prav, ich prevode alebo o moznosti ich vykonavat
najneskor dva obchodné dni nasledujuce po vykonani transakcie.

(13) Akcionar alebo osoba podla odseku 9 je povinna podat oznamenie podla odseku 11
bezodkladne, ked podiel drzanych hlasovacich prav dosiahne, prekroci alebo klesne pod limity
podla odseku 1. V pripade podla odseku 9 pism. a) povinnost podat oznamenie bude
kolektivnou povinnostou, na ktorej sa budu podielat vSetky zmluvné strany.

(14) V pripade podla odseku 9 pism. h), ak akcionar udeli plni moc na jedno valné
zhromazdenie alebo ak sa splnomocnenému zastupcovi udeli jedno splnomocnenie alebo
viacero splnomocneni na jedno valné zhromazdenie, mo6Ze v ¢ase udelenia plnej moci podat
jedno oznamenie, ak také oznamenie bude uvadzat vyslednu situaciu hlasovacich prav v case,
ked splnomocneny zastupca nebude uplatnovat hlasovacie prava podla svojho uvazenia.

(15) Ak sa povinnost podat oznamenie vzfahuje na viaceré osoby, moze sa podat jedno
spolo¢né oznamenie. Podanie spolo¢ného oznamenia sa nepovazZuje za zbavenie sa
zodpovednosti osoby v suvislosti s podanim oznamenia.

(16) Na ucely odseku 11, § 42 ods. 12 a § 44 ods. 1 sa pouzije kalendar obchodnych dni
domovskeého c¢lenského Statu emitenta.

(17) Narodna banka Slovenska uverejni na svojej internetovej stranke kalendar obchodnych
dni regulovanych trhov, ktoré st umiestnené alebo prevadzkované na uzemi Slovenskej
republiky.

(18) Povinnost podat oznamenie podla odseku 10 sa nevztahuje na pripad, ak oznamenie
poda materska spolocnost alebo materska spolo¢nost materskej spolo¢nosti, ak je materska
spolo¢nost sama ovladanou spolo¢nostou.

(19) Odseky 1 az 6 a odsek 9 pism. c) sa vztahuju na akcie poskytnuté ¢lenom alebo ¢lenmi
Eurépskeho systému centralnych bank pri plneni ich funkcii ako menovych organov vratane
akcii poskytnutych ¢lenmi alebo clenom Eurépskeho systému centralnych bank v ramci
zaloznej zmluvy, zmluvy o prave o spdtnom odkupeni alebo podobnej zmluvy na ucely ziskania
finan¢énych prostriedkov na ucely menovej politiky alebo v ramci platobného systému. Tato
vynimka sa vztahuje na kratkodobé obchody, ak sa hlasovacie prava spojené s tymito akciami
nevykonavaju.

§ 42

(1) Materska spolo¢nost spravcovskej spolo¢nosti nie je povinna navysit svoje podiely na
hlasovacich pravach podla § 41 ods. 1, 2 a 9 o podiely, ktoré spravuje spravcovska spolo¢nost
v sulade s podmienkami ustanovenymi osobitnym zakonom* za predpokladu, ze vykonava
hlasovacie prava nezavisle od materskej spolo¢nosti.

(2) Ustanovenia § 41 ods. 1, 2 a9 sa pouzijii, ak materska spoloc¢nost spravcovskej
spoloc¢nosti alebo jej ina dcérska spolo¢nost investovala do podielov spravovanych takouto
spravcovskou spolo¢nostou a spravcovska spolo¢nost nemoze vykonavat hlasovacie prava
spojené s tymito podielmi podla volnej tvahy, ale len podla priamych pokynov alebo
nepriamych pokynov materskej spolocnosti alebo inej dcérskej spolo¢nosti.
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(3) Materska spolo¢nost obchodnika s cennymi papiermi nie je povinna navysit svoje podiely
na hlasovacich pravach podla § 41 ods. 1, 2 a 9 o podiely, ktoré tento obchodnik s cennymi
papiermi spravuje v ramci riadenia portfolia pre jednotlivych klientov, ak

a) vykonava riadenie portfélia na zaklade povolenia na poskytovanie investiénych sluzieb,

b) moze hlasovacie prava spojené s tymito akciami vykonavat iba na zaklade pokynov
predlozenych v pisomnej forme alebo elektronickymi prostriedkami alebo zabezpeci, aby sa
riadenie portfolia vykonavalo nezavisle od vSetkych dalSich sluzieb v sulade s podmienkami
ustanovenymi osobitnym zakonom,

c) vykonava hlasovacie prava nezavisle od materskej spolocnosti.

(4) Ustanovenia odseku 3 sa nepouziji, ak materska spoloc¢nost obchodnika s cennymi
papiermi alebo ina dcérska spoloc¢nost nadobudla podiely spravované obchodnikom s cennymi
papiermi a ak tento obchodnik s cennymi papiermi nemoédze vykonavaf hlasovacie prava
spojené s tymito podielmi podla volnej uvahy a méze ich vykonavat iba podla priamych
pokynov alebo nepriamych pokynov materskej spolocnosti alebo inej dcérskej spolocnosti.

(5) Ustanovenia odsekov 1 a 3 sa pouziju, len ak su splnené tieto podmienky:

a) materska spolocnost spravcovskej spolocnosti alebo obchodnika s cennymi papiermi
vydavanim priamych pokynov alebo nepriamych pokynov alebo akymkolvek inym spdsobom
nezasahuju do vykonavania hlasovacich prav, ktoré drzi tato spravcovska spolo¢nost alebo
obchodnik s cennymi papiermi,

b) spravcovska spolocnost alebo obchodnik s cennymi papiermi musia pri vykonavani
hlasovacich prav spojenych s aktivami, ktoré spravuji, konat podla volnej uvahy
a nezavisle od materskej spolo¢nosti.

(6) Ustanovenia odsekov 1 a 3 sa pouziju, len ak materska spolocnost spravcovskej
spolo¢nosti alebo materska spolo¢nost obchodnika s cennymi papiermi bezodkladne oznami
prislusnému organu domovského clenského statu emitenta, ktorého hlasovacie prava su
spojené s podielmi spravovanymi spravcovskou spolo¢nostou alebo obchodnikom s cennymi
papiermi,

a) zoznam spravcovskych spolocnosti a obchodnikov s cennymi papiermi s uvedenim
prislusnych organov, ktoré nad nimi vykonavaju dohlad, alebo udaj, Ze nepodliehaju
dohladu; tento zoznam musi byt priebezne aktualizovany,

b) vyhlasenie, Zze materska spolocnost spravcovskej spolocnosti alebo obchodnika s cennymi
papiermi splfiaju podmienky stanovené podla odseku 4 v pripade kazdej takejto
spravcovskej spolocnosti alebo obchodnika s cennymi papiermi; toto vyhlasenie sa
nevyzaduje vo vztahu k finanénym nastrojom podla § 43 ods. 1.

(7) Materska spolo¢nost spravcovskej spolocnosti alebo obchodnika s cennymi papiermi
musi na poziadanie prislusného organu domovského clenského statu emitenta preukazat, ze

a) organizacna Struktiira spravcovskej spolocnosti alebo obchodnika s cennymi papiermi a ich
materskej spolocnosti je taka, Zze hlasovacie prava vykonavaju nezavisle od materskej
spolo¢nosti,

b) osoby, ktoré rozhoduju, ako sa maji vykonavat hlasovacie prava, konaji nezavisle,

c) ak je materska spoloc¢nost klientom svojej spravcovskej spolocnosti alebo obchodnika
s cennymi papiermi alebo ma podiel na aktivach spravovanych spravcovskou spolocnostou
alebo obchodnikom s cennymi papiermi, existuje pisomny doklad preukazujuci, Ze ide
o obvykly obchodny vztah medzi materskou spolo¢nostou spravcovskej spolocnosti alebo
obchodnika s cennymi papiermi.
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(8) Poziadavka podla odseku 7 pism. a) sa povazuje za splnenu, ak materska spolo¢nost
spravcovskej spolocnosti alebo obchodnika s cennymi papiermi a spravcovska spolocnost
alebo obchodnik s cennymi papiermi maju zavedené aspon také stratégie a postupy, aby sa
zabezpecilo zamedzenie vzajomného poskytovania informacii medzi materskou spoloc¢nostou
spravcovskej spolo¢nosti alebo obchodnikom s cennymi papiermi a spravcovskou
spolocnostou alebo obchodnikom s cennymi papiermi vo veci vykonavania hlasovacich prav.
Tieto stratégie a postupy musia mat pisomnu formu.

(9) Priamymi pokynmi sa rozumeju akékolvek pokyny vydané materskou spoloc¢nostou
spravcovskej spolocnosti alebo obchodnika s cennymi papiermi alebo inou dcérskou
spolo¢nostou, ktoré urcuju, ako ma spravcovska spolo¢nost alebo obchodnik s cennymi
papiermi vykonavat hlasovacie prava v konkrétnych pripadoch.

(10) Nepriamymi pokynmi sa rozumeju akékolvek vSeobecné alebo konkrétne pokyny vydané
materskou spolocnostou spravcovskej spoloc¢nosti alebo obchodnika s cennymi papiermi alebo
inou dcérskou spoloc¢nostou bez ohladu na ich formu, ktoré limituju rozsah konania podla
volnej uvahy spravcovskej spoloc¢nosti alebo obchodnika s cennymi papiermi v suvislosti
s vykonavanim hlasovacich prav tak, aby sluzili konkrétnemu obchodnému zaujmu materskej
spolocnosti spravcovskej spoloc¢nosti alebo obchodnika s cennymi papiermi alebo inej dcérskej
spoloc¢nosti.

(11) Emitent je povinny zverejnit tiidaje podla § 41 ods. 10 najneskor do troch obchodnych
dni od dorucenia oznamenia.

(12) Ak Narodna banka Slovenska zverejni udaje podla § 41 ods. 13 najneskor do troch
obchodnych dni od dorucenia oznamenia, emitent je od povinnosti zverejnit iidaje podla § 41
ods. 10 oslobodeny, ak su splnené podmienky ustanoveneé v § 47.

(13) Ustanovenia odsekov 1 az 12 sa vztahuju aj na zahrani¢nu spravcovsku spoloc¢nost so
sidlom v clenskom State a na zahranicného obchodnika s cennymi papiermi s Ustredim
v clenskom State. Ustanovenia odsekov 1 az 12 sa vztahuju aj na zahrani¢nu spravcovsku
spolo¢nost a zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi z neclenského Statu, ak podrIa ich
pravnych predpisov splfiiaji rovnocenné podmienky na nezavislost ako spravcovské
spolocnosti alebo obchodnici s cennymi papiermi.

§ 43

(1) Ustanovenia § 41 ods. 1 az 9 sa vztahuju aj na osobu, ktora priamo alebo nepriamo drzi
finanéné nastroje, z ktorych vyplyva opravnenie tejto osoby na zaklade zmluvy z vlastného
podnetu nadobudat akcie, s ktorymi st spojené hlasovacie prava a ktoré boli vydané
emitentom, ktorého akcie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu. Drzitel finanéného
nastroja je povinny plnit oznamovacie povinnosti vo vztahu k vSetkym finanénym nastrojom
toho istého emitenta.

(2) Prevoditelné cenné papiere, opcie, futures, swapy, dohody o buducich urokovych
mierach a akékolvek iné derivaty podla osobitného predpisuss) sa povazuju za finanéné
nastroje podla odseku 1, ak z nich vyplyva opravnenie nadobudat z vlastného podnetu na
zaklade zmluvy akcie spojené s hlasovacimi pravami vydané emitentom, ktorého akcie su
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu. Drzitel takého finanéného nastroja musi pri
jeho splatnosti vyuzit bezpodmieneéné pravo nadobudnit takéto akcie alebo pravo rozhodnut
sa podla volnej ivahy nadobudnut alebo nenadobudnut takéto akcie.

(3) Oznamenie pozadované podla odseku 1 musi obsahovat
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a) vyslednu situaciu o hlasovacich pravach, pricom percento hlasovacich prav sa vypocita
podla celkového poctu hlasovacich prav a vysky zakladného imania v sulade s poslednym
zverejnenim emitenta podla § 44 ods. 2,

b) Strukturu podielov dcérskych spolocnosti, prostrednictvom ktorych su hlasovacie prava
skuto¢ne drzané, ak také spoloc¢nosti existuju,

c) datum dosiahnutia alebo prekrocenia limitov podla § 41 ods. 1,

d) ak ide o finanéné nastroje s obdobim vykonania, oznacenie datumu alebo ¢asového
obdobia, kedy sa akcie nadobudnui alebo budi sa moéct nadobudnut, ak také nastroje
existuju,

e) datum splatnosti alebo zaniku finan¢ného nastroja,

f) totoznost drzitela, a to

1. obchodné meno, sidlo, identifika¢né ¢islo, ak ide o pravnicku osobu,

2. meno a priezvisko, trvaly pobyt a rodné c¢islo, ak ide o fyzicki osobu; u zahranic¢nej
osoby sa namiesto rodného ¢isla uvadza datum narodenia,

g) obchodné meno, sidlo, identifikaéné ¢islo dotknutého emitenta.

(4) Oznamenie podla odseku 3 sa poskytne emitentovi prislusnej akcie v lehote podla § 41
ods. 13 a prislusnému organu domovského ¢lenského statu takého emitenta.

(5) Ak sa finanény nastroj vztahuje na viac ako na jednu podkladovi akciu, oznamenie
podla odseku 3 sa musi podat kazdému emitentovi tychto akcii.

§44

(1) Ak emitent akcii prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu nadobudne alebo
prevedie vlastné akcie sam alebo prostrednictvom osoby, ktora kona vo vlastnom mene, na
ucet emitenta, je emitent povinny zverejnit podiel bezodkladne, najneskor vSak do Styroch
obchodnych dni po nadobudnuti alebo prevode tychto akcii na int osobu, ak podiel dosiahne,
presiahne alebo klesne pod limit 5 % alebo 10 %. Podiel na hlasovacich pravach sa vypocita na
zaklade celkového poctu akcii, s ktorymi st spojené hlasovacie prava.

(2) Na ucely vypoctu podielu podla § 41 ods. 1 je emitent povinny zverejnit minimalne
celkovy pocet hlasovacich prav a vysku zakladného imania na konci kazdého kalendarneho
mesiaca, pocas ktorého dojde k zvyseniu alebo zniZeniu celkového poctu hlasovacich prav.

§ 45

(1) Ak emitent zverejni regulované informacie, je povinny sucasne tieto informacie predlozit
Narodnej banke Slovenska. Narodna banka Slovenska méze zverejnit poskytnuté informacie
na svojej internetovej stranke alebo prostrednictvom inej osoby.

(2) Regulovanymi informaciami sa rozumeju vSetky informacie, ktoré emitent musi zverejnit
podla tohto zakona a podla osobitného zakona.s")

(3) Informacie, ktoré akcionar a osoba oznamuju emitentovi podla § 41 az 43, sa musia
zaroven oznamit aj Narodnej banke Slovenska.

(4) Ak si emitent vyberie domovsky clensky Stat emitenta, je povinny zverejnif tuto
skutoénost rovnako ako regulovanu informaciu. Emitent podla § 3 ods. 4 pism. p) si moze
zvolit len jeden clensky sStat, pricom tato jeho volba je platna najmenej pocas troch rokov
okrem pripadu, ak sa jeho cenné papiere uz dalej neprijimaji na obchodovanie na ziadnom
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regulovanom trhu v ¢lenskych Statoch.

§ 46

(1) Ak su cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu len v domovskom
clenskom State emitenta, zverejnuju sa regulované informacie v jazyku uznanom prislusnym
organom domovského clenského Statu emitenta. Ak st cenné papiere emitenta zo Slovenskej
republiky prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu len v Slovenskej republike, zverejnuju
sa regulované informacie v slovenskom jazyku.

(2) Ak su cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu domovského
¢lenského Statu emitenta a sucasne aj v inom hostitelskom ¢lenskom State emitenta alebo vo
viacerych inych ¢lenskych Statoch, zverejnuju sa regulované informacie

a) vjazyku uznanom prislusnym organom dohladu tohto domovského clenského Statu
emitenta a

b) vjazyku uznanom prislusnymi organmi dohladu tychto hostitelskych clenskych Statov
emitentov alebo v jazyku bezne pouzZivanom v oblasti medzinarodnych financii, ak sa tak
emitent rozhodne.

(3) Ak nie su cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v domovskom
clenskom State emitenta, ale len v jednom hostitelskom clenskom State alebo vo viacerych
hostitelskych c¢lenskych Statoch emitenta, regulované informacie sa zverejnuju podla volby
emitenta vjazyku uznanom prislusnymi organmi tychto hostitelskych clenskych Statov
emitenta alebo v jazyku beZne pouzZivanom v oblasti medzinarodnych financii.

(4) Ak je Slovenska republika domovskym ¢lenskym Statom emitenta, regulované informacie
sa podla volby emitenta zverejnuju v slovenskom jazyku alebo v jazyku bezne pouzivanom
v oblasti medzinarodnych financii.

(5) Ak st cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu bez sthlasu emitenta,
nevztahuju sa povinnosti podla odsekov 1 az 3 na emitenta, ale na osobu, ktora bez suhlasu
emitenta poziadala o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu.

(6) Akcionar a osoba moézu poskytovat informacie emitentovi v jazyku bezne pouzivanom
v oblasti medzinarodnych financii.

(7) Ak su cenné papiere, ktorych menovita hodnota na jeden cenny papier je najmenej 50
000 EUR, alebo dlhové cenné papiere s menovitou hodnotou na jeden cenny papier v prepocte
najmenej 50 000 EUR ku dnu emisie prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v jednom
¢lenskom State alebo vo viacerych ¢lenskych Statoch, zverejiuju sa regulované informacie
v jazyku uznanom prislusnym organom domovského ¢lenského Statu emitenta a hostitelskych
clenskych Statov emitentov alebo v jazyku bezne pouzivanom v oblasti medzinarodnych
financii v stilade s rozhodnutim emitenta.

§ 47

(1) Emitent je povinny zverejnit vo vSetkych clenskych Statoch, v ktorych su jeho cenné
papiere prijaté na obchodovanie na regulovany trh, regulované informacie spésobom, ktory
zabezpe¢i vCasny a nediskriminaény pristup k tymto informaciam. Sucéasne ich predlozi
centralnej evidencii regulovanych informacii; tato povinnost sa povazuje za splnenu, ak
emitent predlozil regulované informacie Narodnej banke Slovenska v sulade s § 45 ods. 1.

(2) Emitent je povinny poskytovat regulované informacie investorom bezodplatne.



Strana 86 Zbierka zakonov Slovenskej republiky 209/2007 Z. z.

(3) Sirenie regulovanych informacii sa vykona v stullade s minimalnymi poziadavkami podla
odsekov 4 az 8.

(4) Sirenim regulovanych informécii sa rozumie ich zverejnenie emitentom prostrednictvom
prostriedkov na Sirenie regulovanych informacii, ktorymi su najma:

a) internetova stranka emitenta,

b) denna tla¢ s celostatnou podsobnostou a s dostatoénym rozsirenim vo vsetkych c¢lenskych
Statoch, v ktorych su jeho cenné papiere prijaté na regulovany trh, alebo

c) vSeobecne uznavany informacny systém uverejnujuci oficidlne trhové ceny cennych
papierov a nastrojov penazného trhu.

(5) Ak sa regulované informacie zverejnia prostrednictvom internetovej stranky emitenta,
musia byt sucasne zverejnené aj jednym zo spdsobov podla odseku 4 pism. b) alebo c) alebo
inym vhodnym spoésobom.

pristup verejnosti v domovskom c¢lenskom State emitenta, v ¢clenskom State podla § 48 ods. 2
a v inych ¢lenskych Statoch.

(7) Emitent je povinny oznamit regulované informacie prostriedkom na Sirenie regulovanych
informacii spoésobom, ktory zaruc¢i bezpecnost takého zverejnenia, minimalizuje riziko
poskodenia tidajov alebo neopravneného pristupu a zaruci spolahlivost zdroja regulovanych
informacii. Pre pripad akékolvek zlyhania alebo narusenia procesu oznamovania regulovanych
informacii sa zabezpeci ich naprava. Emitent nie je zodpovedny za systémové chyby alebo
nedostatky prostriedkov na Sirenie regulovanych informacii, ktorym emitent oznamil
regulované informacie.

(8) Emitent je povinny pri oznamovani regulovanych informacii prostriedkom na Sirenie
regulovanych informacii uviest, ze ide o regulované informacie, jasne identifikovat prislusného
emitenta, predmet regulovanych informacii a éas a datum, kedy sa oznamenie o regulovanej
informacii podava. Emitent je povinny v suvislosti so zverejnenim regulovanych informacii na
poziadanie poskytnuit Narodnej banke Slovenska tieto informacie:

a) meno a priezvisko osoby, ktora oznamila regulovanu informaciu prostriedkom na Sirenie
regulovanych informacii,

b) udaje o potvrdeni bezpecnosti prijatia regulovanych informacii,

c) ¢as adatum, kedy boli regulované informacie oznamené prostriedkom na Sirenie
regulovanych informacii,

d) identifikaciu prostriedku na Sirenie regulovanych informacii, ktorému boli informacie
podané,

e) podrobnosti o akomkolvek embargu udelenom emitentom na regulované informacie, ak bolo
vydané.

(9) Prostriedky na Sirenie regulovanych informacii oznamia regulované informacie v iplnom
a nezmenenom zneni. Ak ide o ro¢né finan¢né spravy, polro¢né finan¢né spravy a predbezné
vyhlasenie, tato poziadavka sa povazuje za splnenu, ak sa oznamenie tykajuce sa regulovanej
informacie poskytne prostriedkom na Sirenie regulovanych informacii a ak obsahuje
informaciu, na ktorej internetovej stranke, okrem centralnej evidencie regulovanych
informacii, st tieto dokumenty k dispozicii.
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§ 48
Centralna evidencia regulovanych informacii

(1) Narodna banka Slovenska vedie centralnu evidenciu regulovanych informacii. Centralna
evidencia regulovanych informacii musi
a) splnat minimalne poziadavky bezpecnosti a spolahlivosti zdroja informacii,
b) obsahovat ¢asovy zaznam o zaevidovani regulovanej informacie,
c) mat jednoduchu pristupnost zo strany konecnych uzivatelov,
d) vyhovovat postupu poskytovania informacii podla § 45 ods. 1 a

e) byt konsStruovana tak, aby sa mohla prepojit s centralnymi evidenciami regulovanych
informacii inych ¢lenskych Statov burzou alebo obchodnym registrom.

(2) Ak centralnu evidenciu regulovanych informacii nevedie Narodna banka Slovenska, moze
jej vedenim poverit ina pravnicku osobu.

(3) Ak su cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu len v Slovenske;j
republike a nie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v domovskom clenskom State
emitenta, emitent zverejni regulované informacie v sulade s poziadavkami uvedenymi v § 47.

§ 49

(1) Narodna banka Slovenska moéze oslobodit emitenta so sidlom v neclenskom State od
povinnosti podla § 34 az 37, § 37b ods. 1 az 3, § 42 ods. 12 a § 44 ods. 1 a 2, ak pravne
predpisy tohto neclenského Statu ustanovuju rovnocenné poziadavky alebo ak takyto emitent
splni poziadavky pravnych predpisov neclenského sStatu, ktoré Narodna banka Slovenska
povazuje za rovnocenne.

(2) Narodna banka Slovenska ustanovi opatrenim, ktoré vyda Narodna banka Slovenska
a ktoré sa vyhlasuje uverejnenim jeho uplného znenia v zbierke zakonov, ¢o sa rozumie
rovnocennymi poziadavkami podla odseku 1.

(3) Informacie, na ktoré sa vzfahuju pozZiadavky ustanovené pravnymi predpismi
neclenského statu, sa poskytuju v stlade s § 45 a zverejnuju sa v sulade s § 46 az 48.

(4) Narodna banka Slovenska zabezpec¢i, aby sa informacie zverejnené v neclenskom State,
ktoré by mohli byt dolezité pre verejnost v ¢clenskych Statoch, zverejnili v stilade s § 46 a 47,
a to aj ak tieto informacie nie sti regulovanymi informaciami.

§ 50

(1) Ustanovenia § 34 az 49, ktoré sa vztahuju na emitenta, sa vztahuju aj na osobu, ktora
poziadala o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu.

(2) Ustanovenia § 34 az 49 sa nevztahuju na emitentov, ktorych cenné papiere nie su prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu.“.

Poznamky pod ciarou k odkazom 58a a 58b zneju:
»,D8a) § 5 ods. 1 pism. a), d) az j) zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
58b) § 132 ods. 1 az 3 zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni zakona ¢. 635/2004 Z. z.“.

57. Za § 58 sa vklada § 58a, ktory znie:



Strana 88 Zbierka zakonov Slovenskej republiky 209/2007 Z. z.

58.

».§ 58a

(1) Na ulahéenie pristupu verejnosti k informaciam zverejnovanym podla tohto zakona
a osobitného zakonas) je Narodna banka Slovenska povinna spolupracovat s prislusnymi
organmi inych ¢lenskych Statov.

(2) Narodna banka Slovenska informuje Komisiu o skuto¢nosti, Ze je zodpovedna za
vykonavanie uloh vyplyvajucich pre prislusné organy podla pravneho predpisu Eurdpskej tinie
upravujuceho harmonizaciu poziadaviek na transparentnost v suvislosti s informaciami
o emitentoch, ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ze je
kontaktnym miestom na tucely vymeny informacii a spoluprace pri vykone dohladu v suvislosti
s uplatnovanim tohto pravneho predpisu.

(3) Ak Narodna banka Slovenska zisti, ze sa emitent alebo drzitel akcii alebo inych
finanénych nastrojov, alebo osoba uvedena v § 41 ods. 11, ktora ma sidlo v inom ¢lenskom
State, dopustili protipravneho konania alebo porusili svoje povinnosti podla tohto zakona,
oznami svoje zistenia prislusSnému organu ich domovského ¢lenského statu emitenta.

(4) Ak aj napriek opatreniam prijatym prislusnym organom domovského clenského Statu
emitenta alebo ak sa tieto opatrenia prejavia ako nedostato¢né, emitent alebo drzitel cennych
papierov a inych finanénych nastrojov so sidlom vinom ¢élenskom State nadalej porusuju
ustanovenia pravneho alebo regulacného charakteru, Narodna banka Slovenska po
informovani prislusného organu domovského c¢lenského Statu emitenta prijme opatrenia na
ochranu investorov. Narodna banka Slovenska je povinna bezodkladne po prijati tychto
opatreni informovat Komisiu.“.

Za § 59 sa vklada § 59a, ktory znie:

»§ 59a

(1) Ak ma Narodna banka Slovenska odévodnené podozrenie, Ze regulovany trh alebo
mnohostranny obchodny systém vykonavajuci c¢innost v Slovenskej republike porusuje
povinnosti vyplyvajuce z ustanoveni tohto zakona, oznami tieto zistenia prislusnému organu
domovskeého c¢lenského Statu regulovaného trhu alebo mnohostranného obchodného systému.

(2) Ak napriek opatreniam, ktoré prijme prislusny organ domovského clenského Statu, alebo
ak sa preukaze, ze také opatrenia si nedostatocné, regulovany trh alebo mnohostranny
obchodny systém nadalej pokracuje v konani podla odseku 1 spoésobom, ktory preukazatelne
poskodzuje zaujmy investorov alebo riadne fungovanie trhov v Slovenskej republike, Narodna
banka Slovenska je po predchadzajucom informovani prislusného organu domovského
clenského sStatu opravnena prijat nevyhnutné opatrenia potrebné na ochranu investorov
ariadne fungovanie trhov vratane zakazu dalSieho spristupniovania vybaveni tohto
regulovaného trhu alebo mnohostranného obchodného systému v Slovenskej republike
ucastnikom na dialku zo Slovenskej republiky. Narodna banka Slovenska oznami bezodkladne
Komisii prijatie takych opatreni.

(3) Ak prislusny organ hostitelského clenského statu upozorni Narodnu banku Slovenska, Ze
regulovany trh alebo mnohostranny obchodny systém vykonavajuci ¢innost na tizemi tohto
clenského sStatu porusuje pravne predpisy, Narodna banka Slovenska prijme potrebné
opatrenia na odstranenie protipravneho stavu.

(4) Ak regulovany trh alebo mnohostranny obchodny systém vykonavajuci ¢innost na tzemi
hostiteIského clenského Statu porusi pravne predpisy tohto clenského Statu, je povinny
vykonat alebo strpiet aj opatrenia prijaté prislusnym organom hostitelského clenského statu.“.
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60.

61.

62.
63.
64.
65.

V § 63 odsek 1 znie:

»(1) Narodna banka Slovenska je opravnena pozastavit alebo zrusit obchodovanie
s finanénymi nastrojmi na burze alebo na mnohostrannom obchodnom systéme alebo
pozastavit burzovy obchod.®.

V § 63 ods. 4 prva veta znie: ,Narodna banka Slovenska je opravnena ulozit burze alebo
organizatorovi mnohostranného obchodného systému vykonanie opatreni podla odseku 1
v ramci ich pésobnosti.*.

§ 63 sa doplna odsekmi 5 a 6, ktoré zneju:

»(5) Rozhodnutia podla odseku 1 je Narodna banka Slovenska povinna bezodkladne zverejnit
a informovat o ich prijati prislusné organy ¢lenskych Statov.

(6) Ak Narodna banka Slovenska dostane od prislusného organu clenského Statu
oznamenie, Ze tento organ pozastavil alebo zrusil obchodovanie s finanénym nastrojom, ktory
je sucasne prijaty na obchodovanie na burze alebo v mnohostrannom obchodnom systéme
v Slovenskej republike, Narodna banka Slovenska prijme opatrenia podla odseku 1; to neplati,
ak by to mohlo spdsobit zavazné poSkodenie zaujmov investorov alebo riadneho fungovania
trhu.”.

V § 63a sa slovo ,verejného* nahradza slovom ,regulovaného*.
V § 64 ods. 1 pism. {) sa slova ,do Siestich” nahradzaju slovami ,do dvanastich®.
V § 68 ods. 6 sa vypusta slovo ,verejnom®.

Za § 68b sa vkladaju § 68c a 68d, ktoré vratane nadpisov zneju:

»8§ 68c
Prechodné ustanovenie k iupravam ac¢innym od 1. maja 2007

(1) Zmena uz vydanych povoleni sa nevyzaduje; tym nie je dotknuta povinnost poziadat
o zmenu povolenia, ak ide o zmeny rozsahu poskytovanych sluzieb podla § 4.

(2) Emitent so sidlom v neclenskom State nie je povinny vypracovat svoju tiCtovnu zavierku
v sulade s § 34 alebo § 35 pred uctovnym obdobim zac¢inajucim sa v roku 2007 alebo po tomto
datume, ak tento emitent vypracuje svoje uctovné zavierky v suilade s osobitnym predpisom.53)

(3) Akcionar je povinny oznamit emitentovi najneskér do 1. augusta 2007 vysku podielu na
hlasovacich pravach a zakladného imania podla § 41 ods. 1 az 6 a 12 a § 43. Akcionari, ktori
do 20. marca 2007 uz podali oznamenie, ktoré obsahovalo rovnocenné informacie, nie su
povinni podat oznamenie emitentovi podla prvej vety.

(4) Emitent zverejni do 1. septembra 2007 informacie obsiahnuté v oznameniach podla
odseku 2 bez ohladu na § 42 ods. 12.

(5) Ak akcionar burzy prestane spliat podmienky podla § 2 ods. 11, nie je opravneny
vykonavat hlasovacie prava na valnom zhromazdeni burzy, ak mu toto pravo uZ nezaniklo
pred 1. septembrom 2002.

§ 68d
Prechodné ustanovenie k dapravam ucinnym od 1. novembra 2007

(1) Osoby su povinné najneskor do Siestich mesiacov od ucinnosti tohto zakona zosuladit
svoju ¢innost s ustanoveniami tohto zakona. Zmena uz vydanych povoleni na vznik a ¢innost
burzy sa nevyzaduje; tym nie je dotknuta povinnost poziadat o zmenu povolenia, ak ide
o zmeny rozsahu poskytovanych sluzieb podla § 4.
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(2) Ustanovenia § 35 sa nevztahuju na emitentov vzniknutych k 1. augustu 2005, ktori na

regulovanom trhu vydavaju vyhradne dlhové cenné papiere nepodmienecne a neodvolatelne
zarucené domovskym clenskym Statom emitenta alebo jednym z jeho regionalnych organov
alebo miestnych organov.”.

66. Priloha znie:

,Priloha k zakonu ¢. 429/2002 Z. z.
ZOZNAM PREBERANYCH PRAVNYCH AKTOV EUROPSKYCH SPOLOCENSTIEV

A EUROPSKEJ UNIE

1.

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2001/34/ES z 28. maja 2001 o prijimani
cennych papierov na kétovanie na burze cennych papierov a o informaciach, ktoré sa
o tychto cennych papieroch musia zverejnovat (U. v. ES L 184, 6. 7. 2001, Mimoriadne
vydanie U. v. EU 6/zv. 4), v zneni smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES (U.
v. EU L 96, 12. 4. 2003, Mimoriadne vydanie U. v. EU 6/zv. 4) vzneni smernice
2003/71/ES Eurdopskeho parlamentu a Rady zo 4. novembra 2003 (U. v. EU L 345, 31. 12.
2003, Mimoriadne vydanie U. v. EU 6/zv. 6).

. Smernica 2003/71/ES Eurépskeho parlamentu a Rady zo 4. novembra 2003 o prospekte,

ktory sa zverejnuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie,
a o zmene a doplneni smernice 2001/34/ES (U. v. EU L 345, 31. 12. 2003, Mimoriadne
vydanie U. v. EU 6/zv. 6).

. Smernica Komisie 2003/124/ES z 22. decembra 2003, ktorou sa vykonava smernica

Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokial ide o vymedzenie a zverejnovanie
dovernych informacii a vymedzenie manipulacie s trhom (U. v. EU L 339, 24. 12. 2003,
Mimoriadne vydanie U. v. EU 6/zv. 6).

. Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES 2z 21. aprila 2004 o trhoch

s finanénymi nastrojmi, o zmene a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS
a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smernice Rady
93/22/EHS (U. v. EU L 145, 30. 4. 2004, Mimoriadne vydanie U. v. EU 6/zv. 7).

. Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES 2z 15. decembra 2004

o harmonizacii poziadaviek na transparentnost v suvislosti s informaciami o emitentoch,
ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu a ktorou sa meni
a doplna smernica 2001/34/ES (U. v. EU L 390, 31. 12. 2004).

. Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/1/ES z 9. marca 2005, ktorou sa menia

a doplnaju smernice Rady 73/239/EHS, 85/611/EHS, 91/675/EHS, 92/49/EHS
a 93/6/EHS a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 94/19/ES, 98/78/ES,
2000/12/ES, 2001/34/ES, 2002/83/ES a 2002/87/ES s cielom vytvorit novii organizac¢nu
struktaru vyborov pre finanéné sluzby (U. v. EU L 79, 24. 3. 2005).

. Smernica Eurdopskeho parlamentu a Rady 2006/31/ES z 5. aprila 2006, ktorou sa meni

a doplna smernica 2004/39/ES o trhoch s finanénymi nastrojmi s ohladom na uréité
terminy (U. v. EU L 114, 27. 4. 2006).“.

Cl. VI

Zakon ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni zakona ¢. 635/2004 Z. z., zakona ¢. 747/2004 Z. z. a zakona ¢. 213/2006 Z. z. sa meni
a doplna takto:
1. V §2 ods. 1 sa za slovo ,do” vkladaju slova ,likvidnych finanénych aktiv podla § 44 a do“.
2. Poznamka pod ¢iarou k odkazu 21 znie:
»,21) § 73 az 73v a 75 zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.©.
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10.

>

V § 6 ods. 8 v prvej vete sa vypusta slovo ,aspon” a slovo ,aj*“.

V § 11 ods. 2 sa na konci pripajaju tieto slova: ,a zaroven sa na nu vztahuju ustanovenia
o organizacii a riadeni obchodnika s cennymi papiermi podla osobitného predpisu v rozsahu,
ktory presahuje ramec ustanoveni o organizacii a riadeni spravcovskej spolo¢nosti podla tohto
zakona.s1a)",

Poznamka pod c¢iarou k odkazu 31a znie:
,31a) § 71 az 710 zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.*.
V § 16 ods. 1 pismeno a) znie:

-,a) akcie akciovych spolo¢nosti s kvalifikovanou uéastou!”) na jej zakladnom imani alebo
cenné papiere akciovych spoloénosti, na ktorych ma spravcovska spolo¢nost kvalifikovanu
ucast’) na ich zdkladnom imani alebo nad ktorych riadenim spravcovska spolo¢nost méze
v spojeni s akymikolvek nou spravovanymi podielovymi fondami vykonavat vyznamny
Vplyv,”)“.

V § 16 odsek 4 znie:

»(4) Spravcovska spolocnost, ktora vykonava c¢innosti podla § 3 ods. 3, nesmie investovat
Ziadnu ¢ast portfolia klienta do

a) podielovych listov podielovych fondov, ktoré spravuje; to neplati, ak klient udelil pisomny
predchadzajuci stihlas s takymto spésobom investovania, alebo

b) do podielovych listov podielovych fondov spravovanych inou spravcovskou spolo¢nostou, na
ktorej ma spravcovska spolocnost kvalifikovanu tucast!?) na jej zakladnom imani alebo nad
ktorej riadenim spravcovska spoloc¢nost moze v spojeni s nou spravovanymi podielovymi
fondami vykonavat vyznamny vplyv;'?) to neplati, ak klient udelil pisomny predchadzajuci
suhlas s takymto spésobom investovania.“.

V § 17 ods. 2 sa za slovo ,derivaty” vkladaju slova ,,ani iné aktiva“.

§ 17 sa doplna odsekom 3, ktory znie:

»(3) Obmedzenia podla odseku 2 sa vztahuju aj na nadobudanie a predaj cennych papierov,
nastrojov penniazného trhu a derivatov a inych aktiv z majetku v podielovych fondoch, ktoré
spravuje inad spravcovska spolocnost, na ktorej ma spravcovska spolocnost kvalifikovanu
ucast”) na jej zakladnom imani alebo nad ktorej riadenim spravcovska spolo¢nost moze
v spojeni s akymikolvek fiou spravovanymi podielovymi fondmi vykonavat vyznamny vplyv,!7)
a na nadobudanie podielovych listov podielovych fondov, ktoré spravuje tato ina spravcovska
spolo¢nost, na ktorej ma spravcovska spolo¢nost kvalifikovanu ti¢ast!?) na jej zakladnom imani
alebo nad ktorej riadenim spravcovska spolo¢nost moéze v spojeni s akymikolvek nou
spravovanymi podielovymi fondmi vykonavat vyznamny vplyv.17)*.

§ 40a sa doplna odsekom 12, ktory znie:

»(12) Ak je klientom spravcovskej spolo¢nosti obchodnik s cennymi papiermi vykonavajuci
obchody na ucet svojich klientov, tiCet majitela obsahuje tidaje podla odseku 4 tykajuce sa
tohto obchodnika s cennymi papiermi. Tym nie je dotknuté ustanovenie § 21.%.

V § 50 odseky 1 a 2 zneju:

»(1) Spravcovska spolo¢nost nesmie do majetku v otvorenych podielovych fondoch, ktoré
spravuje, alebo do svojho majetku, pokial vystupuje v spojeni s akymikolvek podielovymi
fondmi, ktoré spravuje, nadobudnut viac ako 10 % suctu menovitych hodnét akcii
s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

(2) Spravcovska spoloc¢nost, vystupujuca v spojeni s otvorenymi podielovymi fondmi, ktoré
spravuje, nesmie nadobudat do majetku podielovych fondov Ziadne akcie s hlasovacim
pravom, ktoré by jej umoznovali vykonavat vyznamny vplyv nad riadenim emitenta so sidlom
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11.

12.

13.

14.
15.

16.

17.

18.

19.

na uzemi Slovenskej republiky alebo v neclenskom State; na vypocet podielu na hlasovacich
pravach emitentov sa pouzije postup podla osobitného zakona. Spravcovska spolocnost je
povinna dodrziavat obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na riadeni emitenta so
sidlom v ¢lenskom State ustanovené pravnymi predpismi tohto clenského Statu, pricom sa
zoberie do uvahy aj majetok v otvorenych podielovych fondoch, ktoré spravuje.®.

§ 50 sa doplna odsekom 6, ktory znie:

»(6) Na tucely tohto odseku a ustanovenia § 16 ods. 1 a4 sa vystupovanim Vv spojeni
s akymikolvek podielovymi fondmi, ktoré spravcovska spolo¢nost spravuje, rozumie
investovanie vlastného majetku spravcovskej spoloc¢nosti do cennych papierov emitenta,
ktorého cenné papiere sa nachadzaju v majetku ktoréhokolvek niou spravovanych podielovych
fondov alebo sa planuju nadobudnut do majetku ktoréhokolvek niou spravovanych podielovych
fondov.“.

V § 61 odsek 2 znie:

,(2) Udaje podla odseku 1 pism. €) musia byt uvedené v Statnom jazyku.®) Dokumenty podla
odseku 1 pism. b) az d) musia byt predlozené v uradne overenom preklade do Statneho jazyka.
Osvedcenie podla odseku 1 pism. a) musi byt prelozené do Statneho jazyka alebo musi byt
vyhotovené v jazyku bezne pouzivanom v oblasti medzinarodnych financii.”.

V § 61 odsek 4 znie:

.(4) Eurdpsky fond moéze zacat verejne ponukat svoje cenné papiere dnom dorucenia
oznamenia Narodnej banky Slovenska o tom, Ze planované spdsoby verejnej ponuky cennych
papierov na uzemi Slovenskej republiky a opatrenia na zabezpecenie prav majitelov cennych
papierov v Slovenskej republike zodpovedaju podmienkam podla odseku 3 pism. b), alebo po
uplynuti lehoty dvoch mesiacov odo dna dorucenia oznamenia podla odseku 1 Narodnej banke
Slovenska, ak Narodna banka Slovenska v tejto lehote nerozhodne, Ze planované spodsoby
verejnej ponuky cennych papierov na tizemi Slovenskej republiky a opatrenia na zabezpecenie
prav majitelov cennych papierov v Slovenskej republike nezodpovedaju podmienkam podla
odseku 3 pism. b). Proti tomuto rozhodnutiu nie je mozné podat rozklad.*.

V § 69 ods. 4 sa vypusta prva veta a druha veta.

V§ 70 ods. 2 pism. c) sa za slovo ,spolocnost® vkladaju slova ,alebo jej akcionar
s kvalifikovanou ti¢astou,!?) ktory je spravcovskou spolo¢nostou,”.

V § 70 ods. 2 pism. c) sa bodka na konci nahradza bodkociarkou a pripajaju sa tieto slova:
stato podmienka sa nevztahuje na vytvorenie Specialneho fondu nehnutelnosti.*.

V § 73 odsek 8 znie:

»(8) Na pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika pre Specialny podielovy fond nehnutelnosti
sa vztahuje § 45 az 54 s vynimkami podla § 73c a 73j. Na prekrocenie limitov podla § 73a
a 73i sa rovnako vztahuju podmienky podla § 51 ods. 3, ak tento zakon neustanovuje inak.“.

V § 73a odsek 2 znie:

»(2) Majetok v Specialnom podielovom fonde nehnutelnosti musi byt investovany najma do
a) nehnutelnosti vratane prislusenstva na ucely ich spravy a predaja,
b) majetkovych ucasti v realitnych spolo¢nostiach za podmienok uvedenych v § 73f,

c) inych aktiv splnajucich kritéria podla § 44 ods. 1, z ktorych ekonomickej podstaty vyplyva
uzke prepojenie s trhom nehnutelnosti.”.

V § 73a sa za odsek 2 vklada novy odsek 3, ktory znie:

+(3) Majetok v Specialnom podielovom fonde nehnutelnosti mozno okrem aktiv podla odseku
2 pism. a) az c) investovat len do aktiv uvedenych v § 44 ods. 1 tak, aby sa nezmenilo
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22.

23.

24.

25.
26.
27.
28.

29.
30.

zameranie a ciele investi¢nej stratégie v Specidlnom podielovom fonde nehnutelnosti podla
odseku 2 pism. a) az c).“.
Doterajsie odseky 3 az 6 sa oznacuju ako odseky 4 az 7.

V § 73e odsek 1 znie:

»(1) Realitnou spolo¢nostou sa na ucely tohto zakona rozumie akciova spolocnost alebo
zahrani¢na obchodna spoloc¢nost, ktorej predmetom podnikania su tieto ¢innosti:

a) nadobudanie nehnutelnosti vratane prislusenstva,

b) prendjom nehnutelnosti s poskytovanim inych mnez zakladnych sluzieb spojenych
S prenajmom,

c) sprostredkovanie predaja, prenajmu a kupy nehnutelnosti (realitna ¢innost),
d) predaj nehnutelnosti.”.

V § 73e sa za odsek 1 vkladaji nové odseky 2 a 3, ktoré zneju:

»(2) Predmetom podnikania realitnej spolo¢nosti podla odseku 1 méze byt aj uskuto¢novanie
stavieb a ich zmien.

(3) Predmet podnikania realitnej spolocnosti moéze okrem cinnosti podla odsekov 1 a 2
zahinat len ¢innosti, ktoré st nevyhnutné na jej cinnost podla tohto zakona.*”.
Doterajsi odsek 2 sa oznacuje ako odsek 4.

V § 73f ods. 1 sa vypusta pismeno e).
Doterajsie pismeno f) sa oznacuje ako pismeno e).

V § 73f sa za odsek 1 vklada novy odsek 2, ktory znie:

»(2) Ustanovenia odseku 1 pism. a) ab) sa nepouziju, ak sa do majetku Specialneho
podielového fondu nehnutelnosti upisuju akcie novovznikajucej realitnej spolo¢nosti a tato
realitna spolocnost zatial nema v majetku ziadnu nehnutelnost. Ak sa postupuje podla prvej
vety, musi byt nasledné upisanie vsSetkych akcii vykonané len prostrednictvom penaznych
vkladov a akcie realitnej spolo¢nosti musia byt splatené v plnenej vyske.”.

Doterajsie odseky 2 az 9 sa oznacuju ako odseky 3 az 10.

V § 73f sa za odsek 6 vklada novy odsek 7, ktory znie:

»(7) Ustanovenia odseku 6 sa nepouziju, ak sa do majetku v Specialnom podielovom fonde
nehnutelnosti upisuju akcie novovznikajucej realitnej spoloc¢nosti a tato realitna spolo¢nost
zatial nema v majetku ziadnu nehnutelnost.”.

Doterajsie odseky 7 az 10 sa oznacuju ako odseky 8 az 11.

V § 73g ods. 1 sa slovo ,rocne” nahradza slovami ,za 12 mesiacov®.
V § 73g ods. 5 sa vypusta posledna veta.
V § 73j ods. 3 sa ¢islo ,,25" nahradza ¢islom ,50".

V § 83 ods. 2 druha veta znie: ,Podmienka podla prvej vety sa povazuje za splnenu, ak
depozitar urci subjekt, u ktorého sa musia listinné cenné papiere alebo aktiva podla prvej vety
uschovat.”.

V § 95 ods. 3 sa vypusta slovo ,otvorenom®.
V § 96 odsek 6 znie:

+(6) Spravcovska spolocnost je povinna najneskér do 22 dni po uplynuti prislusného
kalendarneho Stvrfroka predlozit Narodnej banke Slovenska priebeznu uctovnu zavierku bez
poznamok) za predchadzajuci Stvrfrok a priebeznu uctovnu zavierku bez poznamok™:) za
nou spravované podielové fondy. Spravcovska spolocnost vypracovava poznamky72)
k priebeznej tictovnej zavierke len v pripade vyznamnych udalosti a uctovani, ktoré ovplyvnili
alebo mozu ovplyvnit jednotlivé polozky uvedené vo vykazoch a v rozsahu, ktory dané udalosti
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31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

popisuje.©.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 72a znie:

,72a) § 17 ods. 3 pism. c¢) zakona ¢. 431/2002 Z. z.“.
Poznamka pod ¢iarou k odkazu 73 znie:
.73) § 77 zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.©.

V § 97 sa na konci bodka nahradza ciarkou a pripajaju sa tieto slova: ,ak tento zakon
neustanovuje inak.*“.

V § 114 sa vypusta odsek 3.
Doterajsie odseky 4 az 8 sa oznacuju ako odseky 3 az 7.

V§ 116 ods. 1 sa slova ,Vseobecne zavazny pravny predpis, ktory vyda Narodna banka
Slovenska,”“ nahradzaju slovami ,Opatrenie, ktoré vyda Narodna banka Slovenska a ktoré sa
vyhlasuje uverejnenim jeho tiplného znenia v zbierke zakonov,“.

V§ 116 ods. 2 sa slova ,vSeobecne zaviznym pravnym predpisom“ nahradzaju slovami
~opatrenim, ktoré sa vyhlasuje uverejnenim jeho uplného znenia v zbierke zakonov,*.

V § 116 ods. 2 pism. b) sa za slova ,a sposoby ich vypoctu, majetkovou angazovanostou voci
protistrane® vkladaju slova ,prevoditelnymi cennymi papiermi podla § 5 pism. e), nastrojmi
penazného trhu podla § 5 pism. 0), likvidnymi finanénymi aktivami podla § 44, prevoditelnymi
cennymi papiermi a nastrojmi penazného trhu obsahujucimi derivat (§ 49 ods. 7)
a podielovymi fondmi kopirujicimi zloZenie indexu (§ 46)“.

Priloha &. 1 sa doplna tretim bodom a $tvrtym bodom, ktoré zneju:

»3. Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES 2z 15. decembra 2004
o harmonizacii poziadaviek na transparentnost v suvislosti s informaciami o emitentoch,
ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu a ktorou sa meni
a doplna smernica 2001/34/ES (U. v. EU L 390, 31. 12. 2004).

4. Smernica Komisie 2006/73/ES z 10. augusta 2006, ktorou sa vykonava smernica
Europskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokial ide o organizacné poziadavky
a podmienky vykonu cinnosti investicnych spoloc¢nosti, ako aj o vymedzené pojmy na
ucely uvedenej smernice (U. v. EU L 241, 2. 9. 2006).“.

V prilohe ¢. 4 vsiedmom bode v uvodnej vete sa slovo ,rokov® nahradza slovami
~-porovnatelnych uctovnych obdobi® a slovo ,roka“ sa nahradza slovami ,porovnatelného
uctovného obdobia®.

V prilohe ¢. 5 vdruhom bode sa slovo ,rokov® nahradza slovami ,porovnatelnych uctovnych
obdobi* a slovo ,roka“ sa nahradza slovami ,porovnatelného tictovného obdobia®“.

Cl. vii

Predseda Narodnej rady Slovenskej republiky sa splnomocnuje, aby v Zbierke zakonov
Slovenskej republiky vyhlasil tiplné znenie

a)

b)

c)

zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch), ako vyplyva zo zmien a doplneni vykonanych
zakonom ¢. 291/2002 Z. z., zakonom ¢. 510/2002 Z. z., zakonom ¢. 162/2003 Z. z., zakonom
¢. 594/2003 Z. z., zakonom ¢. 43/2004 Z. z., zakonom ¢. 635/2004 Z. z., zakonom ¢.
747/2004 Z. z., zakonom ¢. 7/2005 Z. z., zakonom ¢. 266/2005 Z. z., zakonom ¢. 336/2005 Z.
z., zakonom ¢. 213/2006 Z. z., zakonom ¢. 644/2006 Z. z. a tymto zakonom,

zakona ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych zakonov, ako vyplyva zo
zmien a doplneni vykonanych zakonom ¢. 430/2002 Z. z., zakonom ¢. 510/2002 Z. z., zakonom
¢. 165/2003 Z. z., zakonom ¢. 603/2003 Z. z., zakonom ¢. 215/2004 Z. z., zakonom ¢.
544 /2004 Z. z., zakonom ¢. 747/2004 Z. z., zakonom ¢. 69/2005 Z. z., zakonom ¢. 340/2005
Z. z., zakonom ¢. 341/2005 Z. z., zakonom ¢. 214/2006 Z. z., zakonom ¢. 644/2006 Z. z.
a tymto zakonom,

zakona ¢. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov, ako vyplyva zo zmien a doplneni
vykonanych zakonom ¢. 594/2003 Z. z., zakonom ¢. 43/2004 Z. z., zakonom ¢. 635/2004 Z. z.,
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zakonom ¢. 747/2004 Z. z., zakonom ¢. 336/2005 Z. z. a tymto zakonom.
Cl. vIII

Tento zakon nadobuda uc¢innost 1. novembra 2007 okrem ¢l. I bodov 2, 6, 7, 11 az 14, 16, 18,
23 az 25, 27, 57, 58, 60, 73 az 81, 91, 93 az 96, 100 az 102, 106, 116, 117, 124 az 136, 139, 144
az 151, 154 az 165, ¢l. 11, ¢l. IV bodov 5 az 8, ¢l. V bodov 2, 27, 41, 42, 44, 49, 50, 56, 57, 65, 66
acl. VIbodov 1, 3, 5az 8, 10 az 32, 34 az 39, ktoré nadobuidaju ti¢innost 1. maja 2007.

Ivan Gasparovic v. r.
Pavol Paska v. r.

Robert Fico v. r.
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