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125
OPATRENIE
Narodnej banky Slovenska
z 1. aprila 2008,

ktorym sa vykonavaja niektoré ustanovenia zakona o kolektivnom
investovani

Narodna banka Slovenska podla § 116 ods. 2 pism. b) zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnhom
investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len
w~zakon®) ustanovuje:

§1
Predmet dpravy
Toto opatrenie ustanovuje
a) podrobnosti o tom, ¢o sa rozumie
1. likvidnymi finanénymi aktivami podla § 44 zakona,
2. nastrojmi penazného trhu podla § 5 pism. o) zakona,

3. prevoditelInymi cennymi papiermi a nastrojmi penazného trhu obsahujucimi derivat podla §
49 ods. 7 zakona,

4. podielovymi fondmi kopirujucimi zloZenie indexu podla § 46 zakona,

b) spdsob pouzivania technik a nastrojov podla § 49 ods. 3 zakona.
Likvidné financéné aktiva

§2

Likvidnymi finanénymi aktivami podla § 44 zakona sa rozumeju aktiva uvedené v § 44 ods. 1
zakona, ktoré neznizuju schopnost spravcovskej spolocnosti dodrziavat povinnost vyplatit
podielové listy na zZiadost podielnika podla § 42 zakona a splhaju dalsie poziadavky podla § 3 az 10.

§3

(1) Likvidnymi finanénymi aktivami podla § 2 sa rozumeju pri prevoditelnych cennych papieroch
finanéné nastroje podla § 5 pism. €) zakona, ktoré splnaju tieto poziadavky:
a) mozna strata z drzby nastrojov v majetku v podielovom fonde je najviac vo vyske nakladov

vynalozenych na ich obstaranie; pri finanénych nastrojoch, ktoré su len ¢iastoéne uhradené, sa
mozna strata obmedzuje na sumu, ktora ma byt vynaloZena na obstaranie finanéného nastroja,
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b) likvidita finanénych nastrojov nezniZuje schopnost spravcovskej spolo¢nosti dodrziavat
povinnost vyplatit podielové listy na ziadost podielnika bez zbytocného odkladu podla § 42
zakona,

c) je pre finan¢né nastroje k dispozicii spolahlivé oceniovanie,!) ak ide o

1. prevoditelné cenné papiere prijaté na obchodovanie alebo obchodované na regulovanom trhu
podla § 44 ods. 1 pism. a) az d) zakona formou presnych, spolahlivych a pravidelnych cien,
ktoré su bud trhovymi cenami, alebo cenami, ktoré st k dispozicii na zaklade systémov
ocenovania nezavislych od emitentov,

2. iné prevoditelné cenné papiere podla § 44 ods. 1 pism. i) zdkona formou pravidelného
ocenovania vychadzajuceho z informacii od emitenta cenného papiera alebo odborného
investicného vyskumu,?)

d) su o finanénych nastrojoch k dispozicii primerané informacie, a to pri

1. prevoditelnych cennych papieroch prijatych na obchodovanie alebo obchodovanych na
regulovanom trhu podla § 44 ods. 1 pism. a) az d) zakona formou poskytovania pravidelnych,
presnych a komplexnych informacii uréenych pre trh, ktoré sa tykaju cenného papiera,
pripadne portfélia cenného papiera,

2. inych prevoditelnych cennych papieroch podla § 44 ods. 1 pism. i) zakona formou
pravidelnych a presnych informacii pristupnych pre spravcovsku spoloénost, ktoré suvisia s
cennym papierom, pripadne s portféliom cenného papiera,

e) s finanénymi nastrojmi mozno obchodovat,

f) nadobudnutie finan¢nych nastrojov je v sulade so zameranim a s cielmi investicnej stratégie
spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde podla zakona a Statatu podielového
fondu,

g) rizika suvisiace s finanénymi nastrojmi st primerane upravené v postupoch riadenia rizika
pouzivanych pri sprave majetku v otvorenom podielovom fonde a ich vplyv na celkové riziko
spojené s investovanim majetku v otvorenom podielovom fonde je priebezne sledovany podla §
49 ods. 1 zakona.

(2) Pri prevoditeInych cennych papieroch prijatych na obchodovanie alebo obchodovanych na
regulovanom trhu podla § 44 ods. 1 pism. a) az c¢) zakona sa poziadavky podla odseku 1 pism. b) a
e) povazuju za splnené; to neplati, ak spravcovskej spolocnosti boli v ¢ase posudzovania
poziadaviek podla odseku 1 dostupné informacie, ktoré by viedli k odliSnému zaveru.

(3) Likvidnymi finanénymi aktivami podla § 2 sa rozumeju pri prevoditelnych cennych papieroch
aj

a) cenné papiere uzavretych zahranicnych investicnych spolocnosti alebo uzavretych
zahrani¢énych investi¢nych fondov (trust), ak

1. splnaju poziadavky uvedené v odseku 1,

2. podliehaji mechanizmom riadenia podnikov (corporate governance) uplatnovanym v ramci
obchodnych spolo¢nosti,

3. sa na subjekt, ktory vykonava riadenie investicii v mene uzavretej zahranic¢nej investi¢ne;j
spolo¢nosti alebo v mene uzavretého zahrani¢ného investicného fondu (trust), vztahuje na
ucel ochrany investora pravny predpis Statu, v ktorom ma tento subjekt sidlo,

b) podielové listy uzavretych podielovych fondov alebo obdobné cenné papiere uzavretych
zahraniénych podielovych fondov, ak

1. splnaju poziadavky uvedené v odseku 1,



125/2008 Z. z. Zbierka zakonov Slovenskej republiky Strana 3

2. podliehaji mechanizmom riadenia podnikov (corporate governance), ktoré su aspon
rovnocenné mechanizmom uplatiiovanym v ramci obchodnych spolo¢nosti podla pismena a)
druhého bodu,

3. su spravované subjektom, na ktory sa na ucel ochrany investora vztahuje pravny predpisy
Statu, v ktorom ma tento subjekt sidlo,

c) iné prevoditelné cenné papiere, ak
1. splnaju poziadavky uvedené v odseku 1,

2. su kryté inymi aktivami alebo viazané na vykonnost inych aktiv, pricom sa tieto aktiva moézu
odlisovat od aktiv uvedenych v § 44 ods. 1 pism. a) az h) zakona.

(4) Na ucely podla odseku 3 pism. b) druhého bodu st mechanizmy riadenia podnikov
(corporate governance) rovnocenné mechanizmom uplatnovanym v ramci obchodnych spolo¢nosti,
ak existuje statut alebo obdobny dokument, z ktorého vyplyva pravo podielnikov na

a) spolupodielanie sa na rozhodovani v délezitych oblastiach riadenia podielového fondu alebo
zahrani¢éného podielového fondu vratane zmeny spravcovskej spolo¢nosti podielového fondu
alebo zahraniénej spravcovskej spolo¢nosti zahraniéného podielového fondu, zmeny Statutu
alebo obdobného dokumentu, z ktorého vyplyvaju prava podielnikov, zmeny investi¢nej
stratégie, zlucenia alebo zaniku podielového fondu alebo zahraniéného podielového fondu,

b) monitorovanie vykonavania investicnej stratégie.

(5) Ak finan¢ény nastroj podla odseku 3 pism. c) obsahuje vloZzenu derivatova zlozku podla § 10,
poziadavky podla § 49 zakona sa vztahuji na predmetny derivatovy prvok.

§4

(1) Likvidnymi finanénymi aktivami podla § 2 sa rozumeju pri nastrojoch penazného trhu
nastroje podla § 5 pism. o) zakona, ak spliiaji poziadavky podla odsekov 2 az 4 a ktoré

a) su prijaté na obchodovanie alebo sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu v sulade s § 44 ods.
1 pism. a), b) a ¢) zakona,

b) nie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu podla § 44 ods. 1 pism. h) a i) zakona.

(2) Na ucely § 5 pism. o) zakona a odseku 1 sa nastrojmi, s ktorymi sa obvykle obchoduje na
penaznom trhu, rozumeju nastroje, ak

a) v case emisie maju splatnost najviac 397 dni vratane,
b) maju zostatkovu splatnost najviac 397 dni vratane,

¢) najmenej kazdych 397 dni st predmetom pravidelnych tprav vynosov v sulade s podmienkami
penazného trhu alebo

d) ich rizikovy profil vratane uverovych a urokovych rizik zodpoveda rizikovému profilu finanénych
nastrojov, ktoré majua splatnost podla pismen a) a b) alebo ktoré sti predmetom tprav vynosov
podla pismena c).

(3) Na ucely § 5 pism. o) zakona a odseku 1 sa nastrojmi, ktoré su likvidné, rozumeja nastroje,
ktoré mozno predat pri vynaloZzeni obmedzenych nakladov v dostato¢ne kratkom obdobi pri
zohladneni povinnosti spravcovskej spolo¢nosti vyplatit podielové listy na Ziadost podielnika bez
zbytocného odkladu podla § 42 zakona. Predajom pri vynalozeni obmedzenych nakladov sa
rozumie predaj, pri ktorom sa platia nizke poplatky, existuje nizke rozpéatie medzi cenami dopytu a
ponuky nastroja a lehota na vyrovnanie je najviac sedem pracovnych dni.
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(4) Na ucely § 5 pism. o) zdkona a odseku 1 sa nastrojmi, ktorych hodnota je kedykolvek presne
urcitelna v peniazoch, rozumeju nastroje, pre ktoré su k dispozicii presné a spolahlivé systémy
ocenovania,!) ktoré

a) umoznuju spravcovskej spolocnosti vypocitat ¢isti hodnotu majetku v podielovom fonde v
sulade s hodnotou, pri ktorej dosiahnuti by bolo mozné predmetny finan¢ny nastroj z portfélia
podielového fondu vymenit medzi informovanymi a ochotnymi stranami za obvyklych
obchodnych podmienok,

b) vychadzaja z trhovych udajov alebo z modelov ocenovania vratane systémov zalozenych na
amortizovanej hodnote.

() Pri nastrojoch penazného trhu, s ktorymi sa obvykle obchoduje na penaznom trhu podla
odseku 2 a ktoré su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v sulade s § 44 ods. 1 pism. a)
az c) zakona, sa poziadavky podla odsekov 3 a 4 povazuju za splnené; to neplati, ak spravcovskej
spolo¢nosti boli v ¢ase posudzovania poziadaviek podla odsekov 3 a 4 dostupné informacie, ktoré
by viedli k odliSnému zaveru.

§5

(1) Likvidnymi finanénymi aktivami podla § 2 sa rozumeju pri nastrojoch penazného trhu inych,
ako su uvedené v § 44 ods. 1 pism. a) az c) zakona, ak ich vydanie alebo ich emitent podlieha
dohladu na tuéel ochrany investorov podla § 44 ods. 1 pism. h) zdkona, finanéné nastroje, ak

a) splnaju aspon jednu poziadavku uvedenti v § 4 ods. 2 a poziadavky uvedené v § 4 ods. 3 a 4,

b) st pre tieto finanéné nastroje k dispozicii primerané informacie vratane informacii, ktoré
umoznuju nalezité posudenie uverovych rizik tykajucich sa investicii do takych nastrojov s
prihliadnutim na odseky 2, 3a 4 a

c) su volne prevoditelné.

(2) Primeranymi informaciami podla odseku 1 pism. b) pri nastrojoch pennazného trhu, na ktoré
sa vztahuje § 44 ods. 1 pism. h) druhy a treti bod zakona, alebo pri nastrojoch penazného trhu
vydavanych regionalnymi organmi alebo organmi miestnej spravy, alebo verejnou medzinarodnou
organizaciou, ktoré nie su garantované Slovenskou republikou alebo ¢lenskym Statom Eurépske;j
unie alebo Statom, ktory je sucastou Eurépskeho hospodarskeho priestoru (dalej len ,c¢lensky
stat), alebo Statom, ktory nie je ¢élenskym Statom, v pripade Statu, ktory je federaciou, aj
subjektmi tvoriacimi federaciu, sa rozumeju informacie, ktoré obsahuju

a) udaje o emisii alebo emisnom programe, ako aj o pravnej situacii a financ¢nej situacii emitenta
nastroja pennazného trhu pred vydanim nastroja penazného trhu,

b) aktualizacie tidajov uvedenych v pismene a), a to v pravidelnych intervaloch nie dlhsich ako
jeden rok, ako aj pri akejkolvek vyznamnej udalosti,

¢) udaje uvedené v pismene a) overené primerane kvalifikovanymi tretimi osobami Specializujucimi
sa na kontrolu a overovanie finanénych a pravnych dokumentov, ktoré nepodliehaju pokynom
emitenta,

d) dostupné a spolahlivé Statistické uidaje tykajiice sa emisie alebo emisného programu.
(3) Primeranymi informaciami podla odseku 1 pism. b) pri nastrojoch penazného trhu, na ktoré
sa vztahuje § 44 ods. 1 pism. h) bod 1k. alebo 11. zakona, sa rozumeju informacie, ktoré obsahuju

a) udaje o emisii alebo emisnom programe, alebo o pravnej situacii a financ¢nej situacii emitenta
nastroja penazného trhu pred vydanim nastroja penazného trhu,

b) aktualizacie tidajov uvedenych v pismene a), a to v pravidelnych intervaloch nie dlhsich ako
jeden rok, ako aj pri akejkolvek vyznamnej udalosti,
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c) dostupné a spolahlivé sStatistické udaje, ktoré sa tykaju emisie alebo emisnych programov,
alebo inych tidajov sltiziacich na primerané posuidenie tiverovych rizik stvisiacich s investiciami
do takych nastrojov.

(4) Primeranymi informaciami podla odseku 1 pism. b) pri nastrojoch penazného trhu, na ktoré
sa vztahuje § 44 ods. 1 pism. h) prvy bod zakona, s vynimkou tych, ktoré sa uvadzaju v odseku 2,
ako aj s vynimkou nastrojov vydavanych Europskou centralnou bankou alebo centralnou bankou
¢lenského Statu sa rozumeju informacie, ktoré obsahuju udaje tykajuce sa emisie alebo emisného
programu alebo udaje tykajuice sa pravnej a finanénej situacie emitenta nastroja penazného trhu
pred vydanim emisie nastroja pennazného trhu.

§6
Likvidnymi finanénymi aktivami podla § 2 sa rozumeju pri nastrojoch periazného trhu vydanych
alebo garantovanych osobou, ktora podlieha a vyhovuje pravidlam obozretného podnikania,
najmenej vSak v rozsahu pravidiel obozretného podnikania zabezpecenych pravnymi predpismi
Slovenskej republiky alebo ¢lenského §tatu, podla § 44 ods. 1 pism. h) bodu 1l. zakona finanéné
nastroje vydané alebo garantované emitentom podliehajucim a dodrziavajucim pravidla
obozretného podnikania, ktory splfia niektoru z tychto poziadaviek:

a) ma sidlo v ramci Eurépskeho hospodarskeho priestoru,
b) ma sidlo v krajinach OECD patriacich do skupiny G 10,
¢) ma rating ratingovej agentiry?) minimalne v investicnom pasme alebo

d) na zaklade hibkovej analyzy emitenta nastroja peniazného trhu mozno preukazat, ze pravidla
obozretného podnikania, ktoré sa uplatniuju voci emitentovi, st najmenej v rozsahu prislusnych
pravidiel ustanovenych v pravnych predpisoch Slovenskej republiky alebo ¢lenského Statu.

§7

(1) Likvidnymi finanénymi aktivami podla § 2 sa rozumeju pri nastrojoch penazného trhu
vydanych emitentom, ktory je pravnickou osobou uréenou na financovanie prostrednictvom
nastrojov sekuritizacie podla § 44 ods. 1 pism. h) tretieho bodu zakona, nastroje vydané osobami
zriadenymi na ucely sekuritizacie4) v Slovenskej republike alebo v zahrani¢i vo forme obchodne;j
spolo¢nosti alebo fondu (trust) alebo vydané na zaklade zmluvy v suvislosti so zabezpecenim
sekuritizacie.

(2) Likvidnymi finanénymi aktivami podla § 2 sa rozumeju pri nastrojoch penazného trhu
vydanych emitentom, ktory je pravnickou osobou uréenou na financovanie prostrednictvom
nastrojov sekuritizacie s vyuzitim bankovych uverov podla § 44 ods. 1 pism. h) tretieho bodu
zakona, nastroje, pri ktorych vydani sa vyuzZivaju bankové sluzby zabezpecené financénou
institaciou splfiajucou poziadavky uvedené v § 44 ods. 1 pism. h) bode 1k. alebo 11. zdkona.

§8
(1) Likvidnymi finanénymi aktivami podla § 2 sa rozumeju pri finanénych derivatoch podla § 44
ods. 1 pism. g) zakona finanéné nastroje splnajuce tieto poziadavky:
a) podkladové nastroje su tvorené jednym alebo viacerymi z nasledujucich nastrojov:

1. aktiva uvedené v § 44 ods. 1 pism. a) az h) zakona vratane finanénych nastrojov s jednym
charakteristickym znakom alebo viacerymi charakteristickymi znakmi tychto aktiv,

2. urokové miery,
3. vymenné kurzy mien alebo meny,

4. finan¢né indexy,
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b) finan¢ény nastroj je v sulade s § 44 ods. 1 pism. g) druhym a tretim bodom zakona, ak finan¢ny
nastroj je derivatom neprijatym na obchodovanie na regulovanom trhu.

(2) Likvidnymi finanénymi aktivami podla § 2 sa rozumeju pri finanénych derivatoch podla § 44
ods. 1 pism. g) zakona aj finanéné nastroje, ktoré spliaju tieto poziadavky:

a) umoznuju presun uverového rizika stivisiaceho s aktivom podla odseku 1 pism. a) nezavisle od
ostatnych rizik spojenych s tymto aktivom,

b) nevyplyva z nich odovzdanie alebo prevod vratane hotovostného prevodu, inych aktiv, ako su
aktiva uvedené v § 44 ods. 1 zakona,

c) nastroje su v sulade s podmienkami pre derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu uvedenymi v § 44 ods. 1 pism. g) druhom a trefom bode zakona a v odseku 3, ak su
nastroje finanénymi derivatmi neprijatymi na obchodovanie na regulovanom trhu,

d) pri uverovom derivate, ktory je vystaveny riziku asymetrie informacii, ktoré si vzajomne
poskytuju spravcovska spolo¢nost a jej druha zmluvna strana (dalej len ,protistrana®), su rizika
suvisiace s uverovym derivatom primerane obsiahnuté v ramci procesu riadenia rizika
podielového fondu a v ramci systému vnutornej kontroly spravcovskej spolo¢nosti; rizikom
asymetrie informacii, ktoré si vzajomne poskytuju spravcovska spolo¢nost a jej protistrana, sa
rozumie riziko, ktoré vznika v dosledku potencialneho pristupu protistrany k neverejnym
informaciam tykajucim sa spoloénosti, ktorych aktiva sa pouzivaju ako podkladové nastroje v
uverovych derivatoch.

(3) Likvidnymi finanénymi aktivami podla § 2 sa rozumeju pri finanénych derivatoch neprijatych
na obchodovanie na regulovanom trhu podla § 44 ods. 1 pism. g) zakona finan¢éné derivaty
neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, ak

a) ich mozno predat, spenazit alebo uzavriet za trhova cenu z iniciativy spravcovskej spolo¢nosti
podla § 44 ods. 1 pism. g) tretieho bodu zakona, ¢im sa rozumie, Ze ich mozno predat, spenazit
alebo uzavriet v ramci sumy, za ktord mozno vymenit aktivum alebo vyrovnat zavizky medzi
informovanymi stranami, ktoré su ochotné vymenit si predmetné aktivum za obvyklych
obchodnych podmienok,

b) su denne ocenované s odbornou starostlivostou spolahlivym a preukazatelnym sposobom podla
§ 44 ods. 1 pism. g) treticho bodu zakona, ¢im sa rozumie, Ze s ocenované spravcovskou
spolo¢nostou sposobom, ktorého vysledkom je ocenenie zodpovedajuce trhovej cene podla
odseku 3, ktoré nevychadza len z kotacii protistrany a ktoré splfia tieto poziadavky:

1. pre ocenovanie ako zaklad sluzi spolahliva aktualna trhova hodnota nastroja alebo ak taka
hodnota nie je k dispozicii, model ocenovania s vyuzitim adekvatnej uznavanej metodologie,

2. overovanie ocenovania vykonava

2a. prislusna tretia strana, ktora je nezavisla od protistrany finanéného derivatu neprijatého na
obchodovanie na regulovanom trhu, a to v primeranych casovych intervaloch a takym
sposobom, aby toto overenie mohla spravcovska spolo¢nost skontrolovat alebo

2b. utvar v ramci spravcovskej spolocnosti, ktory je nezavisly od utvaru zodpovedného za
riadenie investicii a ktory je na takyto ticel primerane vybaveny.
(4) Likvidnymi finanénymi aktivami podla § 2 pri finanénych derivatoch podla § 44 ods. 1 pism.
g) zakona nie su
a) komoditné derivaty,

b) derivaty, ktorych podkladovym aktivom su iné indexy ako finanéné indexy podla § 9.
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§9

(1) Na ticely § 8 ods. 1 pism. a) §tvrtého bodu sa finanénymi indexmi rozumeju indexy spliajtiice
tieto poziadavky:

a) su dostatocne clenené, to znamena, ze index je zloZeny tak, Zze pohyby cien alebo obchodné
aktivity tykajuce sa jednej zlozky nemaju vyrazny vplyv na vykonnost celého indexu a ak je
index zlozeny z

1. aktiv uvedenych v § 44 ods. 1 pism. a) az h) zakona, je jeho zlozenie clenené aspon na urovni
ustanovenej v § 46 zakona alebo

2. inych aktiv, ako uvedenych v § 44 ods. 1 pism. a) az h) zakona, je ¢leneny spdsobom, ktory je
rovnocenny ¢leneniu na urovni ustanovenej v § 46 zakona,

b) predstavuju primerany ukazovatel (benchmark) pre trh, ktorého sa tykaju, a teda splnaju tieto
poziadavky:

1. index sltzi na meranie vykonnosti reprezentativnej skupiny podkladovych nastrojov, a to
nalezitym a vhodnym sposobom,

2. index sa pravidelne aktualizuje a vyvazuje s cielom zabezpecit, aby nadalej sluzil na
mapovanie trhov, na ktoré sa vztahuje, a to podla verejne dostupnych kritérii,

3. podkladové nastroje st dostatocne likvidné, co v pripade potreby uzivatelom umoznuje
kopirovat index,

c) su zverejnované primeranym sposobom, a to tak, ze

1. proces ich zverejnovania vychadza z riadnych postupov zistovania cien a vypoctu, ako aj
nasledného zverejnenia hodnoty indexu vratane postupov ocenovania zloziek indexu v
pripade nedostupnosti trhovej ceny,

2. relevantné informacie tykajuce sa napriklad vypoctu indexu, metodolégii jeho vyvazenia,
zmien indexu alebo akychkolvek prevadzkovych tazkosti pri zabezpeCovani vcasnych a
presnych informacii sa poskytuju v ¢o najsirSom meradle a véas.

(2) Ak zlozenie aktiv, ktoré sa pouzivaju ako podkladové nastroje finanénych derivatov v stuilade s
§ 44 ods. 1 pism. a) az h) zakona, nesplna poziadavky uvedené v odseku 1, takéto finanéné
derivaty, ak vyhovuju poziadavkam uvedenym v § 8 ods. 1, sa povazuju za finanéné derivaty,
ktorych podkladovym nastrojom je kombinacia aktiv uvedenych v § 8 ods. 1 pism. a) prvom az
tretom bode.

§10
Prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu obsahujice derivat

(1) PrevoditeInymi cennymi papiermi obsahujucimi derivat sa podla § 49 ods. 7 zakona
rozumeju finanéné nastroje, ktoré splnaju poziadavky uvedené v § 3 ods. 1 a ktoré obsahuju
zlozku splfajucu tieto poziadavky:

a) na zaklade vlastnosti tejto zloZky sa niektoré alebo aj vsetky penazné toky, ktoré by sa inak
vyzadovali pri prevoditelnom cennom papieri predstavujucom zakladnu zmluvu, moézu
upravovat podla urcenej urokovej sadzby, ceny finanéného nastroja, vymenného kurzu mien,
indexu cien alebo sadzieb, uverového ratingu alebo uverového indexu, pripadne inych
ukazovatelov, a teda mé6zu kolisat podobne ako samostatné derivaty,

b) jej ekonomické charakteristiky a rizikA nie sua t1uzko prepojené s ekonomickymi
charakteristikami a rizikami zakladnej zmluvy,

¢) ma vyznamny vplyv na rizikovy profil a oceniovanie prevoditelného cenného papiera.
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(2) Nastroje pennazného trhu, ktoré spliaju aspon jednu z poziadaviek uvedenych v § 4 ods. 2 a
poziadavky uvedené v § 4 ods. 3 a 4 a ktoré obsahuju prvok spliajtici poziadavky uvedené v
odseku 1, sa povazuju za nastroje penazného trhu obsahujuce derivat.

(3) Prevoditelny cenny papier alebo nastroj pennazného trhu sa nepovazuje za prevoditelny cenny
papier alebo nastroj penazného trhu obsahujuci derivat, ak obsahuje zlozku, ktora je zmluvne
prevoditelna nezavisle od prevoditelného cenného papiera alebo nastroja penniazného trhu. Taka
zloZka sa poklada za samostatny finan¢ny nastroj.

§11
Podielové fondy kopirujice zloZenie indexu

(1) Podielovymi fondmi kopirujucimi zloZenie indexu sa rozumeju otvorené podielové fondy, ak
podrla Statutu otvoreného podielového fondu je investi¢nou stratégiou kopirovat zloZenie uznaného
indexu akcii alebo dlhovych cennych papierov (§ 46 zakona) a spliaju poziadavky podla odsekov 2
az 5.

(2) Kopirovanim zlozenia uznaného indexu akcii alebo dlhovych cennych papierov (§ 46 ods. 1
zakona) sa rozumie kopirovanie zloZenia podkladovych aktiv tohto indexu vratane pouzitia
derivatov alebo inych technik a nastrojov podla § 49 ods. 3 zakona a § 12.

(3) Indexom, ktory je zloZzeny z dostatoéného poctu akcii alebo dlhopisov a ich emitentov (§ 46
ods. 2 pism. a) zdkona), sa rozumie index, ktory splfia pravidla rozloZenia rizika podla § 46 ods. 1
zakona.

(4) Indexom, ktory s dostatoc¢nou presnostou vyjadruje celkové cenové pohyby na trhu, na ktory
sa vztahuje (§ 46 ods. 2 pism. b) zakona), sa rozumie index, ktorého poskytovatel uplatnuje
uznavanu metodologiu, v doésledku ¢oho nedochadza k vylticeniu doélezitého emitenta z trhu, na
ktory sa tento index vztahuje.

(5) Indexom, ktory je zverejnovany sposobom, akym su uverejnované kurzy akcii alebo
dlhopisov, ktoré tvoria index (§ 46 ods. 2 pism. c) zdkona), sa rozumie index, ktory splna tieto
poziadavky:

a) je verejne dostupny,

b) poskytovatel indexu je nezavisly od spravcovskej spolo¢nosti spravujicej prislusny podielovy
fond kopirujuci zlozenie indexu; za poskytovatela indexu, ktory je nezavisly od spravcovskej
spolo¢nosti spravujucej prislusny podielovy fond kopirujuci zloZenie indexu, sa povazZuje aj
poskytovatel indexu, ktory je suicastou skupiny s tzkymi vdzbami zahfnajicej aj prislusnua
spravcovsku spolocnost, ak s uplatnované uc¢inné opatrenia tykajuce sa rieSenia pripadov
konfliktu zaujmov.

§12
Sposob pouzivania technik a nastrojov

Pri pouzivani technik a nastrojov vztahujucich sa na prevoditelné cenné papiere a nastroje
penazného trhu na tucel efektivneho riadenia investicii v majetku v otvorenom podielovom fonde
podla § 49 ods. 3 zakona sa postupuje sposobom,

a) ktory je ekonomicky primerany a nakladovo efektivny,
b) ktory sleduje dosiahnutie jedného alebo viacerych z tychto cielov:
1. znizovanie rizik,

2. znizovanie nakladov,



125/2008 Z. z. Zbierka zakonov Slovenskej republiky Strana 9

3. vytvaranie dodato¢nych zdrojov alebo prijmov otvoreného podielového fondu s uroviiou
rizika, ktora je v sulade s rizikovym profilom otvoreného podielového fondu a s pravidlami
rozlozenia rizika podla § 45 zakona,

¢) pri ktorom v ramci procesu riadenia rizika prislusného otvoreného podielového fondu podla §
49 ods. 1 zakona su rizika suvisiace s pouzivanim technik a nastrojov primerane oSetrené.

Spolo¢éné a zaverecné ustanovenia

§ 13

Tymto opatrenim sa preberaju pravne akty Europskych spolocenstiev uvedené v prilohe.

§14

Toto opatrenie nadobuda tucéinnost 1. jula 2008.

v z. Viliam Ostrozlik v. r.
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Priloha

k opatreniu ¢. 125/2008 Z. z.

ZOZNAM PREBERANYCH PRAVNYCH AKTOV EUROPSKYCH SPOLOCENSTIEV

Smernica Komisie 2007/16/ES zo dna 19. marca 2007, ktorou sa implementuje smernica Rady
85/611/EHS o koordinacii zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajacich sa
podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP), pokial ide o
objasnenie niektorych vymedzeni pojmov (U. v. EU L 79, 20. 3. 2007, s. 11-19).
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1) Vyhlaska Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 Z. z. o spdsobe urcenia
hodnoty cennych papierov, nastrojov penazného trhu a derivatov v majetku v podielovom fonde.

2) § 710 ods. 2 zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni zakona ¢. 209/2007 Z. z.

3) § 6 ods. 16 a § 32 zakona ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov.

4) § 33b ods. 1 pism. a) zakona ¢. 483/2001 Z. z. v zneni zakona ¢. 644/2006 Z. z.
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