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357
OPATRENIE
Narodnej banky Slovenska
z 9. septembra 2008

o majetkovej angazZovanosti tykajicej sa financnych derivatov

Narodna banka Slovenska podla § 116 ods. 2 pism. b) zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnhom
investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len
w~zakon®) ustanovuje:

§1

Toto opatrenie upravuje
a) podrobnosti o tom, ¢o sa rozumie
1. poziciami vo finanénych derivatoch,?)
2. majetkovou angazovanostou podla § 49 ods. 5 zakona, a sposob jej vypoctu,
3. majetkovou angazovanostou voci druhej zmluvnej strane (dalej len ,protistrana“), a sposob
jej vypoctu,
b) poziadavky, ktoré musia splfat vlastné modely na vypocéet majetkovej angazovanosti podla § 49
ods. 5 zakona.

§2

Pozicia vo finanénych derivatoch vyjadruje hodnotu pohladavky alebo zavazku vyplyvajucu z
finanéného derivatu, ktory je v majetku v podielovom fonde. Pozicia vo finanénom derivate, ktora
vyjadruje hodnotu pohladavky vyplyvajucu z finanéného derivatu, je dlhou poziciou. Pozicia vo
finanénom derivate, ktora vyjadruje hodnotu zaviazku vyplyvajucu z finanéného derivatu, je
kratkou poziciou.

§3

(1) Majetkovou angazovanostou podla § 49 ods. 5 zakona sa rozumie hodnota rizika, ktorému je
vystaveny majetok v podielovom fonde v dosledku pozicie vo finanénom derivate.

(2) Majetkova angazovanost podla § 49 ods. 5 zakona sa vypocitava metédou
a) zavazkového principu podla odseku 4 alebo
b) vlastného modelu urcujiiceho hodnotu v riziku (value-at-risk) (dalej len ,vlastny model®), ktory

splia poziadavky podla § 4.

(3) Metéody podla odseku 2 sa pouzZivaji po dobu urcenu vnutornym aktom riadenia
spravcovskej spolocnosti, najmenej vsak po dobu, za ktort sa podava sprava podla § 49 ods. 2
zdkona. Ak stratégia investovania majetku v podielovom fonde predpoklada investovanie do
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finanénych derivatov, ktoré st kombinaciou finanénych derivatov, alebo do derivatov, pri ktorych
nemozno vzhladom na ich povahu postupovat metoédou podla odseku 2 pism. a), majetkova
angazovanost podla odseku 1 sa vypocitava metédou podla odseku 2 pism. b).

(4) Metodou zavazkového principu sa rozumie postup na vypocet majetkovej angazovanosti
podla odseku 1, pri ktorom sa pozicie vo finanénych derivatoch konvertujui na ekvivalentné pozicie
v ich podkladovych nastrojoch podla charakteru prislusnych finanénych derivatov. Majetkova
angazovanost sa nasledne vypocita ako sucet absoliitnych hodnét vsetkych ekvivalentnych pozicii
po zohladneni vzajomného zapocitania ekvivalentnych pozicii podla odsekov 6 a 7.

(5) Na ucely odseku 4 sa ekvivalentnymi poziciami v podkladovych nastrojoch finanénych
derivatov rozumeju

a) pri futures,? forwardoch?) a swapoch*) trhové hodnoty pozicii v ich podkladovych nastrojoch na
trhoch, ktoré su pre dany podkladovy nastroj rozhodujuce; ak pre dany podkladovy nastroj
trhova cena neexistuje alebo ju nemozno zistif, pouzije sa jeho nominalna hodnota alebo
teoreticka cena,?)

b) pri opciach¢) delta ekvivalenty prislusnych podkladovych nastrojov tychto opcii.?)

(6) Pri pouziti metody zavazkového principu podla odseku 4 mozno po konverzii na ekvivalentné
pozicie v podkladovych nastrojoch podla odseku 4 vzajomne zapocitat

a) dlhé a kratke ekvivalentné pozicie v totoznych podkladovych nastrojoch; v pripade, ak su
podkladovymi nastrojmi urokové miery, povazuju sa za totozné podkladové nastroje, ak je ich
vzajomna odchylka najviac 15 bazickych bodov,

b) kratke ekvivalentné pozicie v podkladovych nastrojoch a hodnotu aktiv drzanych v majetku v
podielovom fonde za predpokladu, ze podkladovy nastroj vo finanénom derivate a aktivum

drZzané v majetku v podielovom fonde su totoZzné; na uicely prvej vety sa urokové miery povazuju
za totozné, ak je ich vzajomna odchylka najviac 15 bazickych bodov.

(7) Pri pouziti metody zavidzkového principu podla odseku 4 mozno vzajomne zapocitat
ekvivalentné pozicie podla odseku 6 len vtedy, ak casové rozpatie medzi zostatkovymi dobami
splatnosti tychto pozicii je

a) nula dni, pri kratSej zostatkovej dobe splatnosti jednej z ekvivalentnych pozicii do jedného
mesiaca vratane,

b) najviac sedem dni, pri kratSej zostatkovej dobe splatnosti jednej z ekvivalentnych pozicii od
jedného mesiaca do jedného roka vratane,

¢) najviac 30 dni pri zostatkovej dobe splatnosti oboch z ekvivalentnych pozicii od jedného roka.

§4
Poziadavky, ktoré musia splnaf vlastné modely na vypoéet majetkovej angazovanosti podla § 49
ods. 5 zakona a podla § 3 ods. 2, su tieto:

a) hodnota v riziku sa pocita na dennej baze,
b) na vypocet hodnoty v riziku sa pouziva jednostranny interval spolahlivosti 99 %,

c¢) minimalne obdobie, pre ktoré je vypocitana hodnota v riziku vopred (holding period), je jeden
mesiac alebo kratSie obdobie, ale s korekciou na ekvivalent jedného mesiaca,

d) historicky rad pozorovani na vypocet hodnoty v riziku je minimalne jeden rok,
e) datové subory sa obnovuju minimalne raz za tri mesiace,

f) na vypocet hodnoty v riziku sa pouzZiva vlastny model zaloZeny napriklad na
kovarianc¢no-varianc¢nej matici pozorovani, na historickej simulacii dat alebo na simulacii
Monte Carlo,
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g

h)

i)

j)

k)

1)

vlastny model presne vypocitava rizikd spojené s opciami, s finanénymi nastrojmi svojim
charakterom podobnym opciam, s finanénymi nastrojmi s vloZenymi opciami a s ostatnymi
finanénymi nastrojmi s nelinearnymi cenovymi charakteristikami tak, aby

1. zohladnoval nelinearne cenové charakteristiky pozicii z tychto finanénych nastrojov,

2. posudzoval pozicie z tychto finanénych nastrojov ako pozicie drzané po dobu minimalne
jedného mesiaca,

3. zohladnoval subor rizikovych faktorov vyjadrujucich vplyv volatility trokovych mier a cien
podkladovych nastrojov tychto finanénych nastrojov na ich hodnotu, teda Vega, Delta a
Gamma faktor,

denne sa urcuje hodnota majetkovej angazovanosti ako vyssia z hodnoty v riziku (value-at-risk)
z predchadzajuceho dna alebo priemernej dennej hodnoty v riziku (value-at-risk) za
predchadzajucich 60 pracovnych dni vynasobenej multiplikaénym faktorom podla pismena i),

minimalna hodnota multiplika¢ného faktora je tri; hodnota multiplikaéného faktora sa zvysuje
o hodnotu plus faktora podla osobitného predpisu®) v zavislosti od poc¢tu prekroceni v priebehu
poslednych 250 pracovnych dni, pricom prekrocenie predstavuje jednodnovia zmenu hodnoty
portfolia, ktora je vysSia ako hodnota v riziku (value-at-risk) vypocéitana vlastnym modelom
vypoctu trhového rizika,

na ucely urcenia plus faktora sa prekrocenia podla pismena i) vyhodnocuju minimalne
jedenkrat za Stvrtrok a tieto prekrocenia sa vypocitavaju pomocou programu spatného
testovania,

sleduje sa presnost a fungovanie vlastného modelu pomocou programu spatného testovania;
program spatného testovania urcuje pre kazdy pracovny den porovnanie jednodnovej hodnoty v
riziku vygenerovanej vlastnym modelom s rozdielom medzi teoretickou hodnotou majetku v
podielovom fonde pre nasledujuci den a skuto¢nou hodnotou majetku v podielovom fonde v
dany den,

vlastny model sa zlepSuje, ak na zaklade spidtného testovania neposkytuje dostatocne presné
udaje,

m) pravidelne, najmenej jedenkrat za rok, sa uskutocnuje prisne stresové testovanie vlastného

n)
0)

p)

modelu podla § 5 a vysledky tohto testovania st posudzované veducimi zamestnancami
zodpovednymi za riadenie rizik a zohladnované pri zmenach pracovnych postupov a urcovani
limitov,

najmenej jedenkrat za rok sa vykonava posudenie celkového systému riadenia rizik,
zohladnuju sa kritéria pre Specifikaciu faktorov trhovych rizik podla osobitného predpisu,?)
vedie sa pisomna dokumentacia, ktora obsahuje

1. metodiku merania rizik,

2. popis koncepcie vlastného modelu a jeho prevadzkové detaily,

3. popis pouzivanych metod pre odhady,
4

. vysledky stresového testovania a programu spatného testovania, ktoré preukazujua, Zze
vlastny model spolahlivo odhaduje mieru rizika,

5. historiu hlavnych zmien vo vlastnom modeli a popis zmien od jeho posledného
prehodnocovania,

6. Statistické postupy prehodnocovania vyberu vysvetlujicich premennych,

7. popis okolnosti, pri ktorych vlastny model nefunguje efektivne.

§5

(1) Stresové testovanie, ktoré je podmienkou pouzitia vlastného modelu na ucely vypoctu

majetkovej angazovanosti podla § 3 ods. 2, zahina stresové scenare, stresové kvalitativne testy a
stresové kvantitativne testy. Stresové testovanie sliizi na identifikdciu udalosti a vplyvov, ktoré
maju vyznamny vplyv na majetok v podielovom fonde.



Strana 4 Zbierka zakonov Slovenskej republiky 357/2008 Z. z.

(2) Na ucely odseku 1 stresové scenare zohladnuju faktory, ktoré mézu zapric¢init straty alebo
zisky alebo mozu stazit riadenie rizik, zahfnaju udalosti s nizkou pravdepodobnostou ich vyskytu
vo vypocte vSetkych druhov trhového rizika a vplyv tychto udalosti na pozicie, ktoré maju linearnu
aj nelinearnu cenovu charakteristiku.

(3) Na ucely odseku 1 stresové kvalitativne testy identifikuju moznosti znizenia rizik a ochrany
majetku v podielovom fonde pred mozZznymi stratami. Na ucely odseku 1 stresové kvantitativne
testy identifikuju mozné vplyvy pohybov realnych cien, tirokovych mier, volatilit, korelacii a inych
trhovych faktorov na majetok v podielovom fonde.

§6

(1) Majetkovou angazovanostou voci protistrane sa rozumie maximalna vySka moznej straty z
pozicii vo finanénych derivatoch uréena s odbornou starostlivostou, ak by na protistranu bol
vyhlaseny konkurz alebo by sa inak stala neschopnou uhradit svoje zaviazky vyplyvajuce z
finanéného derivatu, ku dnu vypoctu tychto limitov. Majetkova angazovanost voc¢i protistrane sa
vypocitava metédou podla osobitného predpisu;©) ak trhova cena neexistuje alebo ju nemozno
zistit, pouZije sa teoreticka cena.s)

(2) Pri majetkovej angazovanosti podla odseku 1 mozZno

a) vzajomne zapocitat pozicie vo finanénych derivatoch voéi jednej protistrane, ak je mozZnost
zapoéitania dohodnuta v zmluve spliajticej podmienky podla osobitného predpisu') a ak bola
tato zmluva predlozena na postidenie Narodnej banke Slovenska,

b) znizit majetkovia angaZovanost vocCi protistrane o hodnotu zaruky poskytnutej v prospech
majetku v podielovom fonde, ak prislusny obchod vo finanénom derivate je vyrovnavany
prostrednictvom systému zuiCtovania a vyrovnania obchodov, ktoré vykonava protistrana
opravnena vykonavat zuctovanie a vyrovnanie obchodov, a ak zaruka

1. je vo forme penaznych prostriedkov, vkladovych listov alebo cennych papierov s rizikovou
vahou 0 % podTla osobitného predpisu,'?)

2. je ocenovana trhovymi cenami a jej hodnota je vyssia ako hodnota rizika,

3. je v uschove u osoby bez majetkového prepojenia na prisluSnu protistranu alebo je
zabezpecena proti nasledkom upadku protistrany alebo tejto osoby,

4. moéze byt kedykolvek uplatnena spravcovskou spolo¢nostou v prospech podielového fondu.

§7

ZruSuje sa vyhlaska Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 594/2004 Z. z. o pouzivani
technik a nastrojov efektivneho riadenia investicii majetku v podielovom fonde a o majetkovej
angazovanosti.

§8

Toto opatrenie nadobuda tuc¢innost 1. oktébra 2008.

Ivan Sramko v. r.
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1) § 5 pism. q) zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

2) § 2 pism. h) opatrenia Narodnej banky Slovenska z 13. marca 2007 ¢. 4/2007 o vlastnych
zdrojoch financovania bank a poziadavkach na vlastné zdroje financovania bank a o vlastnych
zdrojoch financovania obchodnikov s cennymi papiermi a poziadavkach na vlastné zdroje
financovania obchodnikov s cennymi papiermi (oznamenie ¢. 121/2007 Z. z.).

3) § 2 pism. i) opatrenia ¢. 4/2007 (oznamenie ¢. 121/2007 Z. z.).
4) § 2 pism. j) opatrenia ¢. 4/2007 (oznamenie ¢. 121/2007 Z. z.).

5) § 1 pism. c) vyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 Z. z. o sposobe
urcenia hodnoty cennych papierov, nastrojov penazného trhu a derivatov v majetku v podielovom
fonde.

6) § 2 pism. f) opatrenia ¢. 4/2007 (oznamenie ¢. 121/2007 Z. z.).
7) § 2 pism. n) opatrenia ¢. 4/2007 (oznamenie ¢. 121/2007 Z. z.).
8) § 186 pism. i) opatrenia ¢. 4/2007 (oznamenie ¢. 121/2007 Z. z.).
9) § 185 opatrenia ¢. 4/2007 (oznamenie ¢. 121/2007 Z. z.).

10) § 11 opatrenia ¢. 4/2007 (oznamenie ¢. 121/2007 Z. z.).

11) § 15 opatrenia ¢. 4/2007 (oznamenie ¢. 121/2007 Z. z.).

12) Opatrenie ¢. 4/2007 (oznamenie ¢. 121/2007 Z. z.).
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