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VYHLASKA
Narodnej banky Slovenska
zo 16. juna 2009

o sposobe urcenia hodnoty majetku v dochodkovom fonde a
doplnkovom dochodkovom fonde a o0 zmene vyhlasky Ministerstva
financii Slovenskej republiky ¢. 217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch
doplnkovej dochodkovej spoloénosti a o metéodach a postupoch
stanovenia hodnoty majetku v doplnkovych déochodkovych fondoch v
zneni neskorsich predpisov

Narodna banka Slovenska podla § 72 ods. 1 zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom
sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni zakona ¢. 747/2004 Z. z., podla § 33
ods. 6 a § 53e ods. 6 zakona ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom déchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zakonov v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z. ustanovuje:

CL I
VsSeobecné ustanovenia

§1

Vymedzenie pojmov

Na ucely tejto vyhlasky sa rozumie

a)
b)

c)

d)

€)

spravcom dochodkova spravcovska spolocnost!) a doplnkova déchodkova spolocnost,?)
fondom dochodkovy fond a doplnkovy déchodkovy fond,

zahranicnym subjektom kolektivneho investovania zahrani¢ny subjekt kolektivneho
investovania splnajuaci poziadavky pravne zaviznych aktov Eurépskych spoloéenstiev a
Europskej tiinie podla osobitného predpisu?®) a iny zahrani¢ny subjekt kolektivneho investovania
splnajuci poziadavky podla osobitného predpisu,?)

realnou hodnotou finanéného nastroja®) cena, ktord mozno dosiahnut pri obchode s finanénym
nastrojom v nezavislej transakcii medzi informovanymi a dobrovolne zticastnenymi zmluvnymi
stranami; realnou hodnotou finanéného nastroja je aktualna trhova cena finané¢ného nastroja
alebo teoreticka cena finan¢éného nastroja,

trhovou cenou finanéného nastroja zaverecny kurz finanéného nastroja dosiahnuty na
rozhodujucom trhu zverejneny organizatorom rozhodujuceho regulovaného trhu alebo
informaénym systémom; ak zaverecny kurz finanéného nastroja nezahfna alikvotny trokovy
vynos, na urcenie trhovej ceny sa zaverecny kurz zvysi o alikvotny urokovy vynos vypocitany
podla postupu uvedeného v prilohe ¢. 1,

informaénym systémom vSeobecne uznavany informacny systém uverejiiujuci oficialne trhové

ceny finanénych nastrojov, ktory spravca po dohode s depozitarom fondu pouziva na urcenie
hodnoty finanénych nastrojov,
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g
h)

i)

j)
k)
1)

m)

n)

0)

p)

q)

1)

s)

t)

u)

teoretickou cenou finanéného nastroja kvalifikovany odhad ceny finanéného nastroja urceny
podla postupu uvedeného v tejto vyhlaske,

obchodnym dnom obchodny den pre prislusny finanény nastroj na rozhodujucom trhu,

vynosovou krivkou Kkrivka znazornujica vynosy do splatnosti finanénych nastrojov v
prisluSnom obchodnom dni v zavislosti od ich zostatkovej doby splatnosti, poskytujuca
informacie o ¢asovej Strukture urokovych mier,

vynosovou krivkou dlhopisu s nulovym kupénom vynosova krivka znazornujica vynosy do
splatnosti bezkuponovych finanénych nastrojov,

bootstrappingom spoésob konsStrukcie vynosovej krivky dlhopisu s nulovym kupénom pre
prislusné finanéné nastroje odvodenej z vynosovej krivky,

podkladovym nastrojom finanéné nastroje a dalSie hodnoty, najma urokové miery, kurzy mien
a finanéné indexy, na ktoré sa vztahuje alebo od ktorych je odvodeny finanény derivat,

pevnym terminovym obchodom obchod, ktorého plnenie je dohodnuté tak, aby doba, ktora
uplynie od uzavretia obchodu do jeho vysporiadania, bola dlhsia ako pri spotovom obchode,
pricom tento obchod je pre obe zmluvné strany zavazny,

forwardom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavdzuje dodat alebo
odobrat v dohodnuty den za cenu dohodnutu pri uzatvoreni obchodu dohodnuté mnozstvo
finanéného nastroja alebo zaplatit uréent sumu penaznych prostriedkov, ktora predstavuje
rozdiel medzi dohodnutou cenou podkladového nastroja a trhovou cenou podkladového
nastroja,

FRA obchodom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavazuje, Ze v budicom
termine dohodnutom pri uzatvoreni obchodu zaplati rozdiel medzi vopred dohodnutym tirokom
z dohodnutej istiny za dohodnutu dobu jej splatnosti a urokom z tejto dohodnutej istiny za
rovnaku dobu splatnosti za¢inajucu dnom uréenym pri uzatvoreni obchodu, ktory bude v tento
den skuto¢ne ponukany,

FX forwardom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavazuje dodat alebo
odobrat v dohodnuty den v kurze k domacej mene alebo inej dohodnutej mene pri uzatvoreni
obchodu dohodnuté mnozstvo cudzej meny alebo zaplatif uréent sumu penaznych
prostriedkov v domacej mene alebo inej dohodnutej mene, ktora je urcena rozdielom medzi
dohodnutym kurzom a spotovym kurzom cudzej meny k domacej mene alebo inej dohodnutej
mene,

swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavazuje zamenit v dohodnuty
denn za cenu dohodnutu pri uzatvoreni obchodu dohodnuté mnozstvo finanéného nastroja za
iny finanény nastroj,

IRS swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavizuje zamenit v
dohodnuty den urok vypocitany pohyblivou urokovou mierou z urcenej istiny za urok
vypocitany pevnou urokovou mierou z urcenej istiny, pricom obe platby zneju na rovnaku
menu,

bazickym swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavazuje zamenit v
dohodnuty den urok vypocitany pohyblivou urokovou mierou z urcenej istiny za urok
vypocitany inou pohyblivou trokovou mierou z urcenej istiny, pricom obe platby zneju na
rovnaku menu,

FX swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavazuje zamenit v
dohodnuty den jednu menu za int menu podla spotového kurzu k tejto mene platného ku dnu
uzavretia obchodu alebo forwardového kurzu k tejto mene platného ku dnu realizacie obchodu
a spatne zamenit tie isté meny po uplynuti dohodnutej doby podla dohodnutého forwardového
kurzu platného ku dnu splatnosti obchodu,

krizovym menovo-urokovym swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana
zavazuje zamenit v dohodnuty den jednu menu za ini menu podla spotového kurzu k tejto
mene platného ku dniu uzavretia obchodu alebo podla dohodnutého forwardového kurzu k tejto
mene platného ku dnu zaciatku obchodu a spatne zamenit tie isté meny po uplynuti
dohodnutej doby podla dohodnutého forwardového kurzu platného ku dnu splatnosti obchodu,
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pricom zmluvné strany si platia uroky podla dohodnutych urokovych mier zo zamenenych
objemov cudzich mien; zamena a spatna zamena cudzich mien méze byt aj pomyselna,

v) opciou pravo jednej zmluvnej strany odobrat alebo dodat podkladovy nastroj a povinnost
druhej zmluvnej strany, ak o to prva zmluvna strana poziada, tento podkladovy nastroj dodat
alebo odobrat za cenu dohodnutu pri uzavreti obchodu; doba, ktora uplynie od uzavretia
obchodu do jeho vysporiadania, je dlhsia ako pri spotovom obchode,

w) CDS swapom finan¢ny derivat, pri ktorom jedna zmluvna strana plati druhej zmluvnej strane
pravidelné platby v terminoch dohodnutych v den uzavretia obchodu a druha zmluvna strana
sa zavazuje poskytnut prvej zmluvnej strane finanénu ochranu, ak nastane vopred dohodnuta
kreditna udalost (zlyhanie emitenta prislusného finanéného nastroja),

x) CDS spreadom roc¢na platba vyjadrena ako percentualny podiel z nominalnej hodnoty CDS
swapu, ktorej vysSka je zavisla od kreditnej kvality emitenta finanéného nastroja, od ktorého je
CDS swap odvodeny,

y) cClenskym Statom clensky sStat Europskej hospodarskej a menovej unie Eurdpskych
spolocenstiev, Stat, ktory je sucastou Eurépskeho hospodarskeho priestoru, Spojené Staty
americké a Japonsko,

z) priemernou modifikovanou duraciou pomer zmeny hodnoty majetku v déchodkovom fonde pri
jednotkovej zmene tirokovej sadzby, ktora priamo alebo nepriamo ovplyvnuje hodnotu majetku
v déchodkovom fonde.

Urcenie hodnoty prispevkov a penale, vkladov a finanénych nastrojov

§2

Urcenie hodnoty prispevkov a penale

Prispevky®) a penale’) sa oceniuju menovitou hodnotou ku dnu ich pripisania na bezny ucet
fondu u depozitara fondu.

§3

Urcenie hodnoty vkladov

Penazné prostriedky na beZznom ucte a na vkladovom uctes) sa ocenuju suctom menovitej
hodnoty a hodnoty alikvotného urokového vynosu pripadajuceho ku dnu, ku ktorému sa vklad
ocenuje, urcenému podla postupu uvedeného v prilohe ¢. 2.

§4
Urcenie hodnoty prevoditelnych cennych papierov prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu

(1) Prevoditelné cenné papiere®) prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu'9) sa ocenuju
trhovou cenou prevoditelného cenného papiera zverejnenou pre den, ku ktorému sa prevoditelny
cenny papier ocenuje, ak tato vyhlaska neustanovuje inak.

(2) Rozhodujiucim trhom sa rozumie trh, ktory je pre prevoditelny cenny papier uvedeny ako
rozhodujuci v informacénom systéme. Ak rozhodujuci trh pre prevoditelny cenny papier nie je
mozné na zaklade udajov z informacéného systému jednoznacne urcit, rozhodujicim trhom sa
rozumie regulovany trh, ktory je pre prevoditelny cenny papier na zaklade emisnych podmienok
tohto prevoditelného cenného papiera primarny.!)

(3) Ak trhova cena prevoditelného cenného papiera nie je zverejnena v den, ku ktorému sa cena
prevoditelného cenného papiera urcuje, prevoditelny cenny papier sa ocenuje, ak ide o
a) dlhovy cenny papier, teoretickou cenou urc¢enou podla postupu uvedeného v prilohe ¢. 3,

b) kapitalovy cenny papier a cenny papier, ktorého hodnota je naviazana na hodnotu finanénych
indexov (dalej len ,cenny papier ETF*),2) poslednou trhovou cenou, ak tato cena nie je starSia
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ako desat obchodnych dni vratane dna, ku ktorému sa kapitalovy cenny papier a cenny papier
ETF ocenuje, a ak nedoslo k ekonomickym zmenam na finanénom trhu alebo u emitenta tohto
kapitalového cenného papiera alebo cenného papiera ETF.

(4) Ak posledna trhova cena kapitalového cenného papiera alebo cenného papiera ETF je starsia
ako desat obchodnych dni vratane dna, ku ktorému sa kapitalovy cenny papier a cenny papier
ETF ocenuje, a ak nedoslo k ekonomickym zmenam na finanénom trhu alebo u emitenta tohto
kapitalového cenného papiera alebo cenného papiera ETF, kapitalovy cenny papier a cenny papier
ETF sa ocenuje,

a) ak ide o kapitalovy cenny papier, ktorého emitent alebo nim emitované dlhové cenné papiere
maju vyziadany dlhodoby medzinarodny rating's) udeleny ratingovou agenturou uvedenou v
zozname, ktory vedie Narodna banka Slovenska podla osobitného predpisu,'4) poslednou
trhovou cenou rovnomerne znizovanou kazdy pracovny den pocas nasledujicich 100
rating v
1. najvysSom stupni, 85 % z poslednej trhovej ceny,

2. inom ako najvysSom stupni, znizenua o 10 percentualnych bodov pre kazdy nasledujuci
stupen ratingu oproti hodnote prislichajucej k predchadzajucemu stupnu ratingu,

b) ak ide o kapitalovy cenny papier, ktorého emitent alebo nim emitované dlhové cenné papiere
nemaju vyziadany dlhodoby medzinarodny rating udeleny ratingovou agentiirou uvedenou v
zozname, ktory vedie Narodna banka Slovenska podla osobitného predpisu,'4) alebo cenny
papier ETF, poslednou trhovou cenou rovnomerne znizovanou kazdy pracovny den pocas

hodnotu

1. rozdielu poslednej trhovej ceny a roc¢nej smerodajnej odchylky trhovej ceny; roc¢nou
smerodajnou odchylkou trhovej ceny sa rozumie smerodajna odchylka trhovej ceny
kapitalového cenného papiera alebo cenného papiera ETF, ak za poslednych 365 dni mal
kapitalovy cenny papier alebo cenny papier ETF zverejnenu trhova cenu najmenej pocas 30
obchodnych dni, alebo

2. nula,

c) poslednou cenou podla pismena a) alebo pismena b), alebo odseku 3 pism. b) znizenou o
predpokladany vplyv ekonomickych zmien na finanénom trhu alebo u emitenta kapitalového
cenného papiera alebo cenného papiera ETF na hodnotu kapitalového cenného papiera alebo
cenného papiera ETF, ak doslo k ekonomickym zmenam na finan¢nom trhu alebo u emitenta
kapitalového cenného papiera alebo cenného papiera ETF; rozsah predpokladaného vplyvu
ekonomickych zmien sa uréi po dohode s depozitarom fondu.

(5) Ekonomickymi zmenami sa rozumie vznik takych udalosti na finanénom trhu alebo u
emitenta finanéného nastroja, ktoré zapri¢inia nesStandardné spravanie na finanénom trhu, pricom
je odovodnené predpokladat, Ze jeho vplyvom ocenenie urcené Standardnym postupom
nezodpoveda realnej hodnote prislusného finanéného nastroja.

(6) Ak cena prevoditelného cenného papiera podla odseku 1 je zverejnena, ale na zaklade
rozhodnutia spravcu a po dohode s depozitarom fondu nezodpoveda cene, ktori mozno za
Standardnych podmienok pri obchode s prevoditelnym cennym papierom dosiahnut, cena
prevoditelného cenného papiera sa urcéi s nalezitou odbornou starostlivostou po dohode s
depozitarom fondu.
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§5

Urcenie hodnoty prevoditelnych cennych papierov z novych emisii

Na urcenie hodnoty prevoditelného cenného papiera z novej emisie's) sa pouzije § 4 ods. 3 a 4
primerane.

§6

Urcenie hodnoty nastrojov penazného trhu

(1) Na ocenenie nastroja penazného trhu prijatého na obchodovanie na regulovanom trhu sa
pouzije § 4 ods. 1 rovnako.

(2) Ak trhovu cenu nastroja penazného trhu prijatého na obchodovanie na regulovanom trhu nie
je mozné zistit v den, ku ktorému sa cena nastroja penazného trhu urcuje, pri oceneni nastroja
penazného trhu prijatého na obchodovanie na regulovanom trhu sa pouzije postup uvedeny v
prilohe ¢. 4. Ak ide o iny nastroj penazného trhu ako pokladni¢na poukazka alebo vkladovy list, na
ocenenie nastroja penazného trhu sa primerane pouzije postup uvedeny v prilohe ¢. 3, ak tato
vyhlaska neustanovuje inak.

(3) Na ocenenie nastroja penazného trhu, ktory nie je prijaty na obchodovanie na regulovanom
trhu, sa pouzije odsek 2 rovnako.

§7
Urcenie hodnoty podielovych listov otvorenych podielovych fondov a cennych papierov
zahranicnych subjektov kolektivneho investovania

(1) Podielovy list otvoreného podielového fondu!¢) sa ocenuje sucéinom poctu podielov
vyznacenych na podielovom liste otvoreného podielového fondu a aktualnej ceny podielu
vyhlasenej spravcovskou spolocnosfou'”) pre den, ku ktorému sa hodnota podielového listu
otvoreného podielového fondu urcuje. Ak ku dnu ocenenia nebola aktualna cena podielu
vyhlasena, na ocenenie podielového listu otvoreného podielového fondu sa pouzije posledna
vyhlasena aktualna cena podielu.

(2) Ak bola podana ziadost o vyplatenie podielového listu otvoreného podielového fondu a tento
ku dnu, ku ktorému sa podielovy list otvoreného podielového fondu ocenuje, nebol vyplateny, na
urcenie hodnoty tohto podielového listu sa pouzije aktualna cena podielu vyhlasena spravcovskou
spolo¢nostou pre den, ku ktorému jej bola Ziadost o vyplatenie podielového listu otvoreného
podielového fondu dorucena.

(3) Ak bola podana zZiadost o vyplatenie podielového listu otvoreného podielového fondu a pred
jeho vyplatenim dosSlo k pozastaveniu vyplacania podielovych listov,®) na urcenie hodnoty tohto
podielového listu sa pouzije posledna vyhlasena aktualna cena podielu.

(4) Pri oceneni cenného papiera zahrani¢cného subjektu kolektivneho investovania prijatého na
obchodovanie na regulovanom trhu sa postupuje podla § 4 ods. 1 a § 4 ods. 3 pism. b). Ak pri
oceneni cenného papiera zahranicného subjektu kolektivneho investovania prijatého na
obchodovanie na regulovanom trhu nie je mozné postupovat podla prvej vety alebo ak cenny
papier zahrani¢cného subjektu kolektivneho investovania nebol prijaty na obchodovanie na
regulovanom trhu, pri oceneni cenného papiera zahrani¢ného subjektu kolektivneho investovania
sa postupuje primerane podla odseku 1.
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§8
Urcenie hodnoty podielovych listov Specialnych podielovych fondov nehnutelnosti

(1) Podielovy list Specialneho podielového fondu nehnutelnosti,'?) ktorého podielnik ma pravo,
aby mu na jeho Ziadost bol tento podielovy list z majetku v Specidlnom podielovom fonde
nehnutelnosti vyplateny, sa ocenuje podla § 7 ods. 1.

(2) Na ocenenie podielového listu Specialneho podielového fondu nehnutelnosti, ktorého
podielnik nema pravo, aby mu na jeho ziadost bol tento podielovy list z majetku v Specialnom
podielovom fonde nehnutelnosti vyplateny, sa pouzije § 7 ods. 1 primerane.

§9

Urcenie hodnoty finanénych derivatov

(1) Pri oceneni finanéného derivatu2?) prijatého na obchodovanie na regulovanom trhu sa
postupuje podla § 4 ods. 1.

(2) Ak finan¢ny derivat prijaty na obchodovanie na regulovanom trhu nie je mozné ocenit podla §
4 ods. 1, hodnota finanéného derivatu sa urci teoretickou cenou podla odseku 3, ak tato vyhlaska
neustanovuje inak.

(3) Teoreticka cena finanéného derivatu sa urci, ak ide o
a) FRA obchod, podla postupu uvedeného v prilohe ¢. 5 a 6,
b) FX forward, podla postupu uvedeného v prilohe ¢. 5 a 7,

¢) forward na dlhovy cenny papier a forward na kapitalovy cenny papier, podla postupu
uvedeného v prilohe ¢. 5 a 8,

d) IRS swap, podla postupu uvedeného v prilohe ¢. 9 a 10,
e) FX swap, podla postupu uvedeného v prilohe ¢. 9 a 11,

=

bazicky swap, podla postupu uvedeného v prilohe ¢. 9 a 12,
g) krizovy menovo-urokovy swap, podla postupu uvedeného v prilohe ¢. 13,

h) eurépsku opciu, podla postupu uvedeného v prilohe ¢. 14.

(4) Hodnota finan¢ného derivatu neprijatého na obchodovanie na regulovanom trhu?!) sa urci
teoretickou cenou, pricom na jej urcenie plati odsek 3 rovnako, ak tato vyhlaska neustanovuje
inak.

(5) Na urcenie teoretickej ceny finanéného derivatu sa mézu okrem postupov uvedenych v
prilohach k tejto vyhlaske pouzit po dohode s depozitarom fondu a za predpokladu vynalozenia
odbornej starostlivosti aj iné Standardné ekonomicko-matematické modely na urcenie hodnoty
finan¢ného nastroja.

§10

(1) Finan¢ny nastroj, ktorého hodnotu nie je mozné urcit podla § 2 az 9, sa ocenuje teoretickou
cenou urcéenou spravcom po dohode s depozitarom fondu. Teoretickd cena takého finanéného
nastroja sa urc¢i ako rozdiel stucasnej hodnoty buducich penaznych prijmov a sucasnej hodnoty
buducich penaznych vydavkov plynucich z finanéného nastroja. Budiice peniazné prijmy a budtce
penazné vydavky su na sucasnu hodnotu diskontované diskontnym faktorom zahrnujucim
pozadovany urokovy vynos urceny podla postupu uvedeného v prilohe ¢. 15 a prémiu za riziko, ak
ide o dlhovy cenny papier, uré¢enu podla postupu uvedeného v prilohe ¢. 16.
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(2) Ak pri urceni teoretickej ceny finanéného nastroja nie je mozné postupovat podla odseku 1,
teoreticka cena sa urci v sulade s inymi Standardnymi ekonomicko-matematickymi modelmi na
urcovanie hodnoty prislusného finanéného nastroja po dohode s depozitarom fondu.

(3) Pri urcovani teoretickej ceny finanéného nastroja sa postupuje s nalezitou odbornou
starostlivostou??) tak, aby teoreticka cena zodpovedala cene, ktord mozno v pripade obchodu s
finanénym nastrojom za Standardnych podmienok dosiahnut.

§11

Na urcenie hodnoty vynosov z finanéného nastroja, ktoré nie su zahrnuté v cene prislusného
finanéného nastroja, sa pouzije ich hodnota ku dnu ich pripisania na bezny ucet fondu u
depozitara fondu.

Spoloéné ustanovenia

§12
Urcenie hodnoty pohladavok a zavazkov

(1) Na ocenenie pohladavok a zavazkov sa pouzije ich menovita hodnota ku dnu, ku ktorému sa
pohladavka a zavazok ocenuje.

(2) Hodnota pohladavky urcena podla odseku 1 sa znizuje o
a) 10 % jej menovitej hodnoty pri pohladavke po lehote splatnosti dlhsej ako desat dni,
b) 33 % jej menovitej hodnoty pri pohladavke po lehote splatnosti dlhSej ako 30 dni,
c) 66 % jej menovitej hodnoty pri pohladavke po lehote splatnosti dlhsej ako 60 dni,
d) 100 % jej menovitej hodnoty pri pohladavke po lehote splatnosti dlhsej ako 90 dni.

(3) Hodnota vsetkych pohladavok voci dlznikovi, na ktorého majetok bol vyhlaseny konkurz
alebo bolo zacaté restrukturalizacné konanie,??) alebo iné obdobné konanie podla prava Statu, v
ktorom ma dlznik sidlo, sa ur¢i s odbornou starostlivostou na zaklade odhadu predpokladaného
vytazku z pohladavky po dohode s depozitarom fondu a Narodnou bankou Slovenska ku dnu, ku
ktorému sa spravca o tychto skuto¢nostiach dozvedel. Pri urceni hodnoty vsetkych pohladavok
voci dlznikovi, ktory je v likvidacii¢) alebo voc¢i nemu bolo zacaté obdobné konanie podla prava
Statu, v ktorom ma dlznik sidlo, sa postupuje podla prvej vety.

(4) Hodnota vsetkych pohladavok voci dlznikovi, na ktorého majetok bol zamietnuty navrh na
vyhlasenie konkurzu pre nedostatok majetku dlznika, sa znizi na nulova hodnotu ku dnu, ku
ktorému sa spravca o tejto skutocnosti dozvedel.

§ 13
Urcenie hodnoty finanéného nastroja vyjadrenej v cudzej mene

(1) Financny nastroj, ktorého hodnota je vyjadrena v cudzej mene, sa pri urcovani jeho hodnoty
v eurach prepocitava podla referenéného vymenného kurzu uréeného a vyhlaseného Eurépskou
centralnou bankou?) pre den, ku ktorému sa hodnota finanéného nastroja urcuje.

(2) Finan¢ny nastroj, ktorého hodnota je vyjadrena v cudzej mene, ktorej referenény vymenny
kurz neurcuje a nevyhlasuje Eurépska centralna banka,?s) sa pri urcovani jeho hodnoty v eurach
najskor prepocitava kurzom amerického dolara k tejto cudzej mene uverejnenym centralnou
bankou Statu, v ktorom je tato cudzia mena zakonnym platidlom, pre den, ku ktorému sa hodnota
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finanéného nastroja urcuje, a takto zistena hodnota v americkych dolaroch sa prepocitava na eura
kurzom podla odseku 1.

§14

(1) Hodnota finanéného nastroja vydaného emitentom, na ktorého majetok bol vyhlaseny
konkurz alebo bolo zacaté restrukturalizacné konanie,??) alebo iné obdobné konanie podla prava
Statu, v ktorom ma emitent sidlo, sa odo dna, ku ktorému sa spravca o tejto skuto¢nosti dozvedel,
uréi s odbornou starostlivostou na zaklade odhadu predpokladaného vytazku po dohode s
depozitarom fondu a Narodnou bankou Slovenska, ak tato vyhlaska neustanovuje inak. Pri uréeni
hodnoty finanéného nastroja vydaného emitentom, ktory je v likvidacii?4) alebo voéi nemu bolo
zacaté obdobné konanie podla prava statu, v ktorom ma sidlo, sa postupuje podla prvej vety.

(2) Ak sa na finanény nastroj vydany emitentom podla odseku 1 vztahuje Statna zaruka,2)
ochrana z Garan¢ného fondu investicii,>”) Fondu ochrany vkladov2¥) alebo obdobny zahrani¢ny
systém na ochranu investicii a vkladov alebo obdobna Statna zaruka, hodnota finanéného nastroja
sa urci vo vyske poskytnutej zaruky so zohladnenim kreditnej kvality rucitela.

(3) Hodnota finanéného nastroja vydaného emitentom, na ktorého majetok bol zamietnuty navrh
na vyhlasenie konkurzu pre nedostatok majetku, sa znizi na nulova hodnotu ku dnu, ku ktorému
sa spravca o tejto skutocnosti dozvedel.

§ 15
ZruSovacie ustanovenie

ZruSuje sa vyhlaska Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 48/2005 Z. z. o metédach a
postupoch stanovenia hodnoty majetku v dochodkovom fonde a o spésobe urcenia hodnoty
cennych papierov v majetku v dochodkovom fonde.

Cl 11

Vyhlaska Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch
doplnkovej déchodkovej spolocnosti a o metédach a postupoch stanovenia hodnoty majetku v
doplnkovych déchodkovych fondoch v zneni vyhlasky ¢. 605/2006 Z. z. a vyhlasky ¢. 523/2008 Z.
z. sa meni takto:

1. § 7 znie:

~§7

Sposob urcenia hodnoty majetku v doplnkovom déchodkovom fonde upravuje osobitny
predpis.8)“.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 8 znie:

,8) Vyhlaska Narodnej banky Slovenska ¢. 246/2009 Z. z. o spdsobe urcenia hodnoty majetku v déchodkovom
fonde a doplnkovom déchodkovom fonde a o zmene vyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 217/2005
Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkovej déchodkovej spoloénosti a o metédach a postupoch stanovenia hodnoty

majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch v zneni neskorsich predpisov.*.

2. V prilohe ¢asti C. Primeranost vlastnych zdrojov riadok 11 znie: ,Vlastné zdroje su primerané [§
33 ods. 3 pism. a) zakona]“.

3. V prilohe ¢asti C. Primeranost vlastnych zdrojov riadok 12 znie: ,Vlastné zdroje su primerané [§
33 ods. 3 pism. b) zakona]"“.

Cl. 111

Tato vyhlaska nadobtuida t¢innost 1. jiula 2009.
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Ivan Sramko v. r.
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Priloha ¢. 1
k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.
Urcenie hodnoty alikvotného tirokového vynosu

Alikvotny urokovy vynos sa vypocita podla vzorca:

AUV = C.N.cont(t),

kde

AUV - alikvotny trokovy vynos ku diiu ocenenia,

C - kupoénova sadzba pre aktualne kuponové obdobie,

N — menovita hodnota finanéného nastroja,

t — pocet dni od poslednej vyplaty kuponu alebo pocet dni od zaciatku prvého kuponového
obdobia,

con() — dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v emisnych podmienkach.
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Priloha ¢. 2
k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.
Urcenie hodnoty penaznych prostriedkov na beznom ucte a na vkladovom tucte

Hodnota penaznych prostriedkov na beznom ucte a na vkladovom tucte sa vypocita podla vzorca:
1V, - 2.C ['1 i1, con(t—t) 1003,
o i v i 100

kde

Ci — penazny tok v case ti,

ri — urokova sadzba, ktorou sa prislusny penazny tok uroci,

con() — dizka obdobia vypoéitana podla konvencie dohodnutej v podmienkach vkladu,

d — dan z prijmov vyberana zrazkou podla § 43 zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni
neskorsich predpisov v percentualnom vyjadreni.
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Priloha ¢. 3
k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.
Urcenie teoretickej ceny dlhového cenného papiera

(1) Teoreticka cena dlhového cenného papiera so splatnostou kratSou ako jeden rok vratane sa
vypocita postupom:

" c, . N
F= ; (1+(r, +8)-con(t)) (1+(r, +5)- Con(t”)).,

kde
P — teoreticka cena dlhového cenného papiera vratane alikvotného urokového vynosu,
ri — pozadovany urokovy vynos urceny podla prilohy ¢. 15,
s — prémia za riziko urcena podla prilohy ¢. 16,
N — menovita hodnota dlhového cenného papiera,
Ci — hodnota i-tého kuponu z dlhového cenného papiera; ak kuponova sadzba je odvodena zo
sadzby medzibankového trhu, buduce kuponové sadzby sa urcia zo vzorca uvedeného v prilohe ¢.
6 ods. 3 pouzitim forwardovej sadzby medzibankového trhu odvodenej z vynosovej krivky
medzibankového trhu; ak nie je mozné pouzit vynosovii krivku medzibankového trhu, na
odvodenie buducich kuponovych sadzieb sa pouzije swapova urokova krivka,
ti — pocet dni do splatnosti i-tého kupénu z dlhového cenného papiera v dnoch,
i — index buduceho kupoénu z dlhového cenného papiera,
n — pocet buducich kuponov z dlhového cenného papiera,
tn - pocet dni do splatnosti dlhového cenného papiera v dnoch,
con() - dizka obdobia vypoé¢itana podla konvencie v emisnych podmienkach prislusného dlhového
cenného papiera.
(2) Teoreticka cena dlhového cenného papiera so splatnostou dlhsou ako jeden rok sa vypocita
postupom:

2 C N

Tl )™ (e 9)

P=

kde

P — teoreticka cena dlhového cenného papiera vratane alikvotného urokového vynosu,

ri — pozadovany urokovy vynos urceny podla prilohy ¢. 15,

s — prémia za riziko urcena podla prilohy ¢. 16,

N - menovita hodnota dlhového cenného papiera,

Ci — hodnota i-tého kuponu z dlhového cenného papiera; ak kuponova sadzba je odvodena zo
sadzby medzibankového trhu, buduce kuponové sadzby sa urcia zo vzorca uvedeného v prilohe ¢.
6 ods. 3 pouzitim forwardovej sadzby medzibankového trhu odvodenej z vynosovej krivky
medzibankového trhu; ak nie je mozné pouzit vynosovii krivku medzibankového trhu, na
odvodenie buducich kuponovych sadzieb sa pouzije swapova urokova krivka,

ti — pocet dni do splatnosti i-tého kuponu z dlhového cenného papiera v dnoch,

i — index buduceho kuponu z dlhového cenného papiera,

n — pocet buducich kuponov z dlhového cenného papiera,

tn - pocet dni do splatnosti dlhového cenného papiera v dnoch,

con() - dizka obdobia vypoé¢itana podla konvencie v emisnych podmienkach prislusného dlhového
cenného papiera.
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Priloha ¢. 4
k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.
Urcenie teoretickej ceny nastroja penazného trhu

(1) Teoreticka cena pokladni¢nej poukazky sa vypocita postupom:
N

T 17 conlf)

kde
P - teoreticka cena pokladni¢nej poukazky,
N — menovita hodnota pokladni¢nej poukazky,
r — pozadovany urokovy vynos urceny podla prilohy ¢. 15,
t — pocet dni do splatnosti pokladni¢nej poukazky,
con() - dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v emisnych podmienkach.
(2) Teoreticka cena vkladového listu sa vypocita postupom:
a) teoreticka cena vkladového listu so splatnostou kratSou ako jeden rok vratane:
g _ e emdl)
(141 - conit™)

’

’

b) teoreticka cena vkladového listu so splatnostou dlhSou ako jeden rok:

o ()

—

Q-+l
kde
N — nominalna hodnota vkladového listu,
rvl — roéna urokova sadzba vkladového listu platna pre aktualne obdobie v percentualnom
vyjadreni,
r — pozadovany urokovy vynos urceny podla prilohy ¢. 15,
t — celkova doba splatnosti vkladového listu v drioch,
t* — doba do splatnosti vkladového listu v dnoch ku dnu ocenenia,
con() — dlzka obdobia vypoéitana podla konvencie v emisnych podmienkach.
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Priloha ¢. 5
k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.
Urcenie teoretickej ceny forwardu

(1) Teoreticka cena forwardu so splatnostou kratSou ako jeden rok vratane sa vypocita postupom:
P = Ppoh - Pzav,

By, 2= k
T (L4 condEy

. Fono ,
kde

P - teoreticka cena forwardu,

Ppoh - hodnota diskontovanych pohladavok z forwardu,

Pzav — hodnota diskontovanych zavazkov z forwardu,

Fpoh - forwardova hodnota pohladavok z forwardu,

Fzav - forwardova hodnota zavazkov z forwardu,

t — zostatkova doba splatnosti forwardu v dnoch,

r — pozadovany urokovy vynos urceny podla prilohy ¢. 15,

con() - dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.
(2) Teoreticka cena forwardu so splatnostou dlhSou ako jeden rok sa vypocita postupom:
P = Ppoh - Pzav,

kde

~
<

ch.w (E +r}mnlﬁ ,

kde

P — teoreticka cena forwardu,

Ppoh - hodnota diskontovanych pohladavok z forwardu,

Pzav — hodnota diskontovanych zavazkov z forwardu,

Fpoh - forwardova hodnota pohladavok z forwardu,

Fzav — forwardova hodnota zavazkov z forwardu,

t — zostatkova doba splatnosti forwardu v dnoch,

r — pozadovany urokovy vynos urceny podla prilohy ¢. 15,

con() — dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.
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Priloha ¢. 6
k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.
Urcenie teoretickej ceny FRA obchodu

(1) Teoreticka cena FRA obchodu so splatnostou do jedného roka vratane sa vypocita postupom
uvedenym v prilohe €. 5, pricom ak k finanénému vysporiadaniu déjde v

a) den t2,

Ppoh = N(1+rfra.con(tfra)) a Fzav = N(1+rdeal.con(tfra)), ak sa plati dohodnuta forwardova urokova
miera a prijima sa forwardova urokova miera prislusného dna, alebo

Fpoh = N(1l+rdeal.con(tfra)) a Fzav = N(l+rfra.con(tfra)), ak sa plati forwardova urokova miera
prislusného dna a prijima sa dohodnuta forwardova urokova miera,

b) den t1,
( L+ Tdear” f?{?}’?,( r’fm ) )

( M an(ifm) ) , ak sa plati dohodnuta forwardova urokova miera a prijima sa
forwardova tirokova miera prislusného dna, alebo

5 ( HE S ffo;'i(z‘{m ))

('l T €O n(ﬁf’ﬁ)) a Fzav = N, ak sa plati forwardova urokova miera prislusného dna a
prijima sa dohodnuta forwardova tirokova miera,

kde

N — dohodnuta istina,

rdeal — dohodnuta forwardova urokova miera na obdobie od t1 do t2,

rfra — forwardova urokova miera prislusného dna na obdobie od t1 do t2,

tfra = t2 — t1 = — periéda FRA obchodu v dnoch,

con() - dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.

(2) Teoreticka cena FRA obchodu so splatnostou dlhSsou ako jeden rok sa vypocita postupom
uvedenym v prilohe ¢. 5, pricom ak k finanénému vysporiadaniu déjde v

a) den t2,

Foa=NaF,=N

5
o

=

wa T

T
con ig, |

"nnr/r ]
th - I\J(E *rﬁ—u) ) ; a FM - AT(] +rdeal)‘ . “m}]

, ak sa plati dohodnuta forwardova urokova miera a
prijima sa forwardova urokova miera prislusného dna,

f, 0
01 ]

‘F‘r)oh = ‘N(]‘ o ;-&GM)CGR[\ Ifm/; a Fzﬂw = }\T(l *rfm) bk

, ak sa plati forwardova urokova miera prislusného dna
a prijima sa dohodnuta forwardova urokova miera,
b) den t1,

P

i

o] T !

(E +E ) R
' deai

=Ngh =N 5

2 car:(zw |

S
, ak sa plati dohodnuta forwardova urokova miera a prijima sa
forwardova urokova miera prislusného dna,

T (E +rdaﬁl)mﬂ[%mj
=k 7

L

s
: ( 1+ ?‘fr‘a

. con| fﬁ-(.J
( ﬂrﬁﬂ) '~ aFzav = N, ak sa plati forwardova tarokova miera prisluéného dna a prijima
sa dohodnuta forwardova urokova miera,
kde
N - dohodnuta istina,
rdeal — dohodnuta forwardova urokova miera na obdobie od t1 do t2,
rfra — forwardova urokova miera prislusného dna na obdobie od t1 do t2,
tfra = t2 - t1 - periéda FRA obchodu v dnoch,
con() - dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.
(3) Ak forwardova urokova miera prislusného dna na obdobie od t1 do t2 nie je dostupna, urci sa
podla vzorca:

@@ o

1

o Yoo
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kde

rfra — forwardova urokova miera na obdobie (t2- t1) platna od t1,

rl — pozadovany urokovy vynos vypocitany podla prilohy ¢. 15 na obdobie t1,

r2 — pozadovany urokovy vynos vypocitany podla prilohy ¢. 15 na obdobie t2,

con() — dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.
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Priloha ¢. 7
k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.
Urcenie teoretickej ceny FX forwardu

(1) Teoreticka cena FX forwardu sa vypocita postupom uvedenym v prilohe €. 5, pricom:
Fpoh = Npoh . FRpoh a
Fzav = Nzav . FRzav ,
kde
Npoh - dohodnuty objem nakupenej meny,
Nzav — dohodnuty objem predanej meny,
FRpoh - forwardovy kurz referenc¢nej meny k nakipenej mene ku dnu realizacie obchodu,
FRzav - forwardovy kurz referen¢nej meny k predanej mene ku dnu realizacie obchodu.
(2) Ak forwardovy kurz cudzej meny k domacej mene alebo inej uréenej mene ku dnu, ku ktorému
sa FX forward ocenuje, nie je dostupny, vypocita sa postupom:
a) pre FX forwardy so splatnostou kratSou ako jeden rok vratane:

(} +r - conlt)) (E +r- C{)n,({))

S‘Rmh sy SRz'iv
: (1 Y -con(t)) i “(11r,,  con(t)

b) pre FX forwardy so splatnostou dlhSou ako jeden rok:

(1 o )mniz"} (} _E_r)mn(rj

FR

ool T

FR T SR F conli) mzczv = S}{zau con(z)

i i (i+rmh) (1+r,,) L ,
kde
FRpoh - forwardovy kurz referenénej meny k nakupenej mene ku dnu, ku ktorému sa FX forward
ocenuje,
FRzav - forwardovy kurz referen¢nej meny k predanej mene ku dnu, ku ktorému sa FX forward
ocenuje,

SRpoh — spotovy kurz referen¢nej meny k nakupenej mene ku dnu ocenenia,

SRzav - spotovy kurz referen¢nej meny k predanej mene ku dnu ocenenia,

r — pozadovany urokovy vynos pre referenéni menu urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t,
rpoh — pozadovany urokovy vynos pre nakupenu menu urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t,
rzav — pozadovany urokovy vynos pre predant menu urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t,
con() — dlzka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.
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Priloha ¢. 8
k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.
Urcenie teoretickej ceny forwardu na dlhovy cenny papier a forwardu na kapitalovy cenny papier

(1) Teoreticka cena forwardu na dlhovy cenny papier a na kapitalovy cenny papier sa vypocita
sposobom:
P = Ppoh - Pzav,
kde
Ppoh - stuc¢asna hodnota pohladavok z forwardu,
Pzav — sticasna hodnota zavazkov z forwardu.
(2) Sucasna hodnota pohladavok a zavazkov z forwardu na dlhovy cenny papier a forwardu na
kapitalovy cenny papier so splatnostou kratSou ako jeden rok vratane sa vypocita postupom, ak
ide o

P, zaw
a) nakup predmetu forwardu, Ppoh = So a

b) predaj predmetu forwardu,
kde

P - teoreticka cena forwardu,
SO - hodnota dlhového cenného papiera alebo kapitalového cenného papiera ku dnu ocenenia
podIa § 4,

Fdeal — dohodnuta cena dlhového cenného papiera alebo kapitalového cenného papiera,

t — zostatkova doba splatnosti forwardu v dnoch,

r — pozadovany urokovy vynos urceny podla prilohy ¢. 15,

con() — dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.

(3) Sucasna hodnota pohladavky a zavazku z forwardu na dlhovy cenny papier a forwardu na

kapitalovy cenny papier so splatnostou dlhsou ako jeden rok sa vypocita postupom, ak ide o
P

a) nakup predmetu forwardu, Ppoh = Soa ¢ (14+7)™"

deal

b) predaj predmetu forwardu, a Pzav = So,

kde

P — teoreticka cena forwardu,

SO - hodnota dlhového cenného papiera alebo kapitalového cenného papiera ku dnu ocenenia
podla § 4,

Fdeal — dohodnuta cena dlhového cenného papiera alebo kapitalového cenného papiera,

t — zostatkova doba splatnosti forwardu v dnoch,

r — pozadovany urokovy vynos urceny podla prilohy ¢. 15,

con() — dlzka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.
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Priloha ¢. 9
k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.
Urcenie teoretickej ceny swapu

(1) Teoreticka cena swapu so splatnostou kratSou ako jeden rok vratane sa vypocita spé6sobom:
P = Ppoh - Pzav,
kde

NE } 3
By = 2| B
3R g’ [1 T, C,On(ii) J

’

241 i;;,le.'i
P = Zal T N
e ; ( or, - condt) }

(2) Teoreticka cena swapu so splatnostou dlhsSou ako jeden rok sa vypocita sposobom:
P = Ppoh - Pzav,

kde

FIL (’ i}‘

ob i

kde

P - teoreticka cena swapu,

Ppoh — hodnota oddiskontovanych pohladavok zo swapu,

Pzav — hodnota oddiskontovanych zavazkov zo swapu,

Ppoh,i — forwardova cena pohladavky zo swapu pre i-ta platbu v den, ku ktorému sa swap
ocenuje,

Pzav,i — forwardova cena zavazku zo swapu pre i-ta platbu v den, ku ktorému sa swap ocenuje,
ti — zostatkova doba splatnosti i-tej platby swapu v dnoch,

ri — poZzadovany urokovy vynos vypocitany podla prilohy ¢. 15 na obdobie ti,

i — index buducej platby swapu,

m - pocet buducich platieb swapu,

con() — dlzka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.
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Priloha ¢. 10
k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.
Urcenie teoretickej ceny IRS swapu

(1) Teoreticka cena IRS swapu so splatnostou kratSou ako jeden rok vratane sa vypocita postupom
uvedenym v prilohe ¢. 9, pricom:

Fpoh,i = N.rswap,i . con(tswap,i) a Fzav,i = N.rdeal,i . con(tswap.i), ak ide o nakup dohodnutej
urokovej sadzby a predaj swapovej urokovej sadzby,

Fpoh,i = N.rdeal,i . con(tswap.,i) a Fzav,i = N.rswap,i . con(tswap,i), ak ide o predaj dohodnutej
urokovej sadzby a nakup swapovej urokovej sadzby,

kde

N - dohodnuta istina (nocionalna hodnota),

rswap,i — swapova urokova miera i-tej platby swapu v den, ku ktorému sa IRS swap ocenuje,
rdeal,i — dohodnuta swapova urokova miera i-tej platby swapu,

tswap,i — dlzka i-tého trokového obdobia v diioch,

con() — dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.

(2) Teoreticka cena IRS swapu so splatnostou dlhsou ako jeden rok sa vypocita postupom
uvedenvm v prilohe ¢. 9, pricom:

Fm!'aji - j\'rir( t o ‘i)mn(im%‘.} l? P‘z::v.i = N[(l T et i}mn v - 1:|
F [ P | a . ¢

sadzby a predaj swapovej urokovej sadzby,

f)(‘r:)ﬁ(r-:map.h ,} » ]-—Ej anv,i - ‘\T[L(] +7r
1a

swwand

, ak ide o nakup dohodnutej turokovej

)(,(;.‘1 ( tswn_r-,t ) I

Fon, f‘\{(}wrrd 1
: , ak ide o predaj dohodnutej urokovej

pohi 4 eal i

sadzby a nakup swapovej urokovej sadzby,
kde
N - dohodnuta istina (nocionalna hodnota),
rswap,i — swapova urokova miera i-tej platby swapu v den, ku ktorému sa IRS swap ocenuje,
rdeal,i — dohodnuta swapova urokova miera i-tej platby swapu,
tswap,i — dlzka i-tého trokového obdobia v diioch,
con() — dlzka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.
(3) Ak swapova urokova miera i-tej platby swapu v den, ku ktorému sa IRS swap ocenuje, nie je
dostupna, vypocita sa podla vzorca:
/ onft)

3
e R
swapi L(i} -1, 1)0"“(?\ y J Coﬂ(ﬁ' - {ifi)

kde

ti — dizka obdobia do i-tej platby swapu v diioch,

ti-1 — dizka obdobia do i — 1-¢j platby swapu v dnoch,

con() — dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu,
ri — pozadovany urokovy vynos vypocitany podla prilohy ¢. 15 na obdobie ti,

ri-1 — pozadovany urokovy vynos vypocitany podla prilohy ¢. 15 na obdobie ti-1.
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Priloha ¢é. 11
k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.
Urcenie teoretickej ceny FX swapu

(1) Teoreticka cena FX swapu sa vypocita postupom uvedenym v prilohe ¢. 9, pricom:

Fpoh = Npoh . FRpoh,

Fzav = Nzav . FRzav,

kde

Npoh - dohodnuty objem nakupenej meny,

Nzav — dohodnuty objem predanej meny,

FRpoh,i — forwardovy kurz i-tej zameny referenc¢nej meny k nakupenej mene v den, ku ktorému sa
swap ocenuje,

FRzav,i — forwardovy kurz i-tej zameny referenc¢nej meny k predanej mene v den, ku ktorému sa
swap ocenuje.

(2) Ak forwardovy kurz i-tej zameny referenc¢nej meny k nakupenej alebo predanej mene v den, ku
ktorému sa swap ocenuje, nie je dostupny, urci sa postupom, ak ide o

a) FX swap so splatnostou kratSou ako jeden rok vratane,

{(1+r,- con{t)) . {1+, con(t))

- SRPO“ (1 IR Caﬂ(?f;)> FR?M& "B {1 RPN con(i}) }

b) FX swap so splatnostou dlhSou ako jeden rok,
(1 o )con(t:)
(147.0,) "

FR

TRHL L

FRou =R,

’

kde

SRpoh - spotovy kurz nakupenej meny k referen¢nej mene ku dnu, ku ktorému sa swap ocenuje,
SRzav - spotovy kurz predanej meny k referen¢nej mene ku dnu, ku ktorému sa swap ocenuje,

ri — poZzadovany urokovy vynos pre referenc¢ni menu urcéeny podla prilohy ¢. 15 na obdobie ti,
rpoh,i — pozadovany urokovy vynos pre nakupenu menu vypocitany podla prilohy ¢. 15 na obdobie
ti,

rzav,i — pozadovany urokovy vynos pre predanu menu vypocitany podla prilohy ¢. 15 na obdobie ti,
con() — dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.
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Priloha ¢. 12
k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.
Urcenie teoretickej ceny bazického swapu

(1) Na vypocet teoretickej ceny bazického swapu so splatnostou kratSou ako jeden rok vratane sa
pouzije postup uvedeny v prilohe ¢. 9, pricom:

Fpoh,i = N.rpoh,i . con(tswap,i) a Fzav,i = N.rzav,i . con(tswap,i),

kde

N - dohodnuta istina (nocionalna hodnota),

rpoh,i — swapova urokova miera pohladavky i-tej platby swapu v den, ku ktorému sa swap
ocenuje,

rzav,i — swapova urokova miera zavazku i-tej platby swapu v den, ku ktorému sa swap ocenuje,
rswap.i — dizka i-tého tirokového obdobia v drioch,

con() — dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.

(2) Na vypocet teoretickej ceny bazického swapu so splatnostou dlhSou ako jeden rok sa pouZije
postup uvedeny v prilohe ¢. 9, pricom:

Hi™ N;(E Bl ‘;)m{(*'““”") - 1} 1\?I (1+r, ‘"”f('i--m»- } 5 }

kde

N - dohodnuta istina (nocionalna hodnota),

rpoh,i — swapova urokova miera pohladavky i-tej platby swapu v den, ku ktorému sa swap
ocenuje,

rzav,i — swapova urokova miera zavazku i-tej platby swapu v den, ku ktorému sa swap ocenuje,
rswap.i — dizka i-tého tirokového obdobia v drioch,

con() — dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.

Priloha ¢. 13 k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.

Urcenie teoretickej ceny krizového menovo-urokového swapu

(1) Teoreticka cena krizového menovo-urokového swapu so splatnostou kratSou ako jeden rok
vratane sa vypocita postupom:

2.{_-1) i

’

-\"er 1I “R_,mh, P"‘ .a:a,a,vlII \,a:w 2 3 (-quw Irﬂfn‘l. i’ Cﬂn‘(rsuﬂn.j) -k Yez:w. l}
1+ :::0;1(!:) 1+ Fas mn(r ) & L 1+, - con(t,) )
p - NeaRus  NpsFRuws 2{ Nose Tans Mg ) PR )

1+ rdll-mn(t‘l) L+r, ,-con(t,) | Hrd,_;"ﬁ'ﬂ’”-(f;a) ),

(2) Teoreticka cena krizového menovo-urokového swapu so splatnostou dlhsou ako jeden rok sa

vypocita postupom:
[_ £on (r,_,m, ) -
FRW.': 1 (1 ) - 1 ‘Hr.-m i ]
2 o

P L - u,ur.l;_r + :.‘::: :' ] :':nn(f }
(1 '”'arx) (1 d.?) v (1 '*'rd.j) J
i

FR - Rm r,-ﬁ L

ru‘: :«“11»

N .?rmI‘Y{mu l Iq{;m LI

............... - +

(14r,)"" (m—d‘z)“’“"“ >

‘" JW*FI (1 t ’4{-.!.' .')(m(tmm-‘ - 1JI-‘I€M’

I
[

e

kde



246/2009 Z. z. Zbierka zakonov Slovenskej republiky Strana 23

Ppoh — hodnota diskontovanych pohladavok zo swapu,

Pzav — hodnota diskontovanych zavazkov zo swapu,

tl - zaciatok krizového menovo-urokového swapu,

t2 — koniec krizového menovo-urokového swapu,

tj — zostatkova splatnost j-tej trokovej platby swapu,

con() — dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu,

rd,1 — pozadovany urokovy vynos pre referenéni menu vypocitany podla prilohy ¢. 15 na obdobie
t1,

rd,2 - pozadovany urokovy vynos pre referenéni menu vypocitany podla prilohy ¢. 15 na obdobie
t2,

rd,j — poZadovany urokovy vynos pre referenénii menu vypocitany podla prilohy ¢. 15 na obdobie
tj,

Npoh - objem nakuipenej meny, ktory sa nakupi v case t1 a spatne sa preda v case t2,

Nzav - objem predanej meny, ktory sa preda v case tl a spatne sa odkupi v case t2,

FRpoh.i — forwardovy kurz referenc¢nej meny k nakupenej mene k i-tej zamene objemu cudzej
meny ku dnu, ku ktorému sa swap ocenuje,

FRzav,i — forwardovy kurz referenc¢nej meny k predanej mene k i-tej zamene objemu cudzej meny
ku dnu, ku ktorému sa swap ocenuje,

rpoh,j — swapova urokova miera pohladavky j-tej platby swapu ku dnu, ku ktorému sa swap
ocenuje,

rzav,j — swapova urokova miera zavazku j-tej platby swapu ku dnu, ku ktorému sa swap ocenuje.
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Priloha ¢. 14
k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.
Urcenie teoretickej ceny europskej opcie

(1) Teoreticka cena europskej call opcie na kapitalovy cenny papier, z ktorého sa nevyplaca
dividenda, sa vypocita postupom:
Vzorec 47, pricom

kde

P — teoreticka cena europskej call opcie,

SO - cena kapitalového cenného papiera v den, ku ktorému sa opcia ocenuje,

E — expiracna cena kapitalového cenného papiera,

t — zostatkova doba splatnosti opcie do expiracie v dnoch,

b - baza poctu dni v roku,

o — historicka volatilita kapitalového cenného papiera vyjadrena v rokoch,

r — pozadovany spojity urokovy vynos na obdobie t,

N() - Kkumulativna distribuéna funkcia normalneho rozdelenia so strednou hodnotou O a
varianciou 1.

(2) Teoreticka cena europskej put opcie na kapitalovy cenny papier, z ktorého sa nevyplaca
dividenda, sa vypocita postupom:

Vzorec 50, pricom

LA LI
f’zz-b.ﬁE

kde

P - teoreticka cena eurdpskej call opcie,

SO - cena kapitalového cenného papiera v den, ku ktorému sa opcia ocenuje,

E - expirac¢na cena kapitalového cenného papiera,

t — zostatkova doba splatnosti opcie do expiracie v dnioch,

b - baza poctu dni v roku,

o - historicka volatilita kapitalového cenného papiera vyjadrena v rokoch,

r — pozadovany spojity irokovy vynos na obdobie t,

N() - Kkumulativna distribuéna funkcia normalneho rozdelenia so strednou hodnotou O a
varianciou 1.

(3) Ak spojity irokovy vynos nie je dostupny, vypocita sa postupom:

r =1n(1 + rd),

kde

rd — pozadovany urokovy vynos vypocitany podla prilohy ¢. 15 na obdobie t.

(4) Ak historicka volatilita prislusného kapitalového cenného papiera nie je dostupna, vypocita sa
postupom:

o= 0,v/250

pricom .

1 . .2
L2
iy ;Z(xﬁx)

EtpY

’

e
Sz1
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kde

o — historicka volatilita kapitalového cenného papiera vyjadrena v rokoch,

04— historicka volatilita kapitalového cenného papiera vyjadrena v dnoch,

Si — cena prislusného kapitalového cenného papiera v den i,

n — pocet obchodnych dni od zaciatku kotovania ceny kapitalového cenného papiera; pocet dni, za
ktoré je pocitana historicka volatilita kapitalového cenného papiera,

i=1, 2, 3... — index obchodnych dni od zaciatku kotovania ceny kapitalového cenného papiera.
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Priloha ¢. 15
k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.
Urcenie pozadovaného urokového vynosu penaznych tokov plynucich z finanéného nastroja

(1) Pozadovany urokovy vynos penaznych tokov plynucich z finanéného nastroja (dalej len
~pozadovany urokovy vynos®) sa urcuje metodou linearnej interpolacie z vynosovej krivky dlhopisu
s nulovym kupoénom, a to podla vzorca:

f* cslf o N

kde

r — pozadovany urokovy vynos,

t — doba splatnosti pennazného toku z finané¢ného nastroja,

t+ — najblizsia dlhsia doba splatnosti dostupna na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym kuponom,
t- — najblizsia kratSia doba splatnosti dostupna na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym kupo6nom,
r+ — hodnota urokovej sadzby na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym kupoénom prinaleziaca k
najblizsej dlhsej dobe splatnosti dostupnej na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym kupoénom,

r- — hodnota urokovej sadzby na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym kup6énom prinaleziaca k
najblizsej kratsej dobe splatnosti dostupnej na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym kuponom.

(2) Ak nie je uvedené inak, vSetky tirokové sadzby su v percentualnom vyjadreni v rocnej miere.

(3) Vynosova krivka dlhopisu s nulovym kupénom sa zostavi bootstrappingom, ak ide o finanéné
nastroje so splatnostou

a) kratsou ako jeden rok vratane, z urokovych sadzieb medzibankového trhu, a to pre menu, v
ktorej je prislusny finanény nastroj denominovany,

b) dlhsou ako jeden rok, zo swapovych trokovych sadzieb medzibankového trhu v mene, v ktorej je
prislusny finanény nastroj denominovany.

Priloha ¢. 16 k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.

Urcenie prémie za riziko dlhového cenného papiera

(1) Prémia za riziko dlhového cenného papiera predstavuje kladnu alebo zapornu prirazku k
pozadovanému urokovému vynosu alebo vynosu do splatnosti prislusného dlhového cenného
papiera urcenému podla prilohy ¢. 15. Sucet tychto hodnot predstavuje celkovy pozadovany
urokovy vynos alebo celkovy vynos do splatnosti.

(2) Ak k dlhovému cennému papieru vyska prirazky nie je dostupna, na urcenie prémie za riziko
dlhového cenného papiera sa pouzije priemerna prirazka dlhového cenného papiera toho istého
emitenta v tej istej mene s najblizSou kratSou a najblizSou dlhsou dobou splatnosti (dalej len
~porovnatelny dlhovy cenny papier®).

(3) Prémia za riziko dlhového cenného papiera sa urci ako aritmeticky priemer prémii za riziko
porovnatelnych dlhovych cennych papierov. Prémie za riziko porovnatelnych dlhovych cennych
papierov sa urcia z cien porovnatelnych dlhovych cennych papierov urcenych podla § 4 ods. 1, ak
ide o porovnatelny dlhovy cenny papier so splatnostou

a) kratsou ako jeden rok vratane, postupom uvedenym v prilohe ¢. 3 odseku 1,

b) dlhsou ako jeden rok, postupom uvedenym v prilohe ¢. 3 odseku 2.

(4) Ak neexistuje porovnatelny dlhovy cenny papier alebo nie je dostupna jeho cena podla § 4 ods.
1 nie starSia ako desat obchodnych dni, prémia za riziko dlhového cenného papiera sa uré¢i ako
aritmeticky priemer prémii za riziko dlhovych cennych papierov materskej spolocnosti emitenta
prislusného dlhového cenného papiera s najblizSou kratSou a najblizSou dlhsou dobou splatnosti.
Na vypocet prémii za riziko plati v uvedenom pripade postup podla odseku 3 rovnako.

(5) Ak na urcenie prémie za riziko dlhového cenného papiera nie je moZzné postupovat podla
odsekov 1 az 4, prémiu za riziko dlhového cenného papiera urci spravca po dohode s depozitarom
fondu vzhladom na kreditnu kvalitu emitenta, vySku a charakter pripadnej zaruky a kreditnu
kvalitu rucitela, rizikové marze dlhovych cennych papierov rovnakého emitenta alebo materskej
spolocnosti v inych menach s prihliadnutim na rozdielne tirokové sadzby, aktualne CDS spready,
dizku splatnosti dlhového cenného papiera a menu, v ktorej je dlhovy cenny papier denominovany.
(6) Ak ma dlhovy cenny papier, pre ktory sa urcuje rizikova prirazka, odliSné podmienky vyplaty
vynosov alebo istiny ako existujuce porovnatelné dlhové cenné papiere, pouzije sa postup podla
odseku 5 primerane.
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1) § 47 zakona ¢. 43/2004 Z. z.o starobnom doéchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

2) § 22 zakona ¢. 650/2004 Z. z.o doplnkovom doéchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

3) § 81 ods. 1 pism. c) zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.
§ 53 ods. 1 pism. c) zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.

4) § 81 ods. 1 pism. d) zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.
§ 53 ods. 1 pism. d) zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.

5) § 5 zakona ¢. 566/2001 Z. z.o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (zakon o cennych papieroch).

6) § 20 zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
7) § 72 ods. 1 zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 747/2004 Z. z.

8) § 81 ods. 1 pism. f) zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.
§ 53 ods. 1 pism. e) zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.

9) § 81 ods. 3 zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.
§ 53 ods. 1 pism. a) zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.

10) § 5 pism. j) zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnhom investovani a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni zakona ¢. 209/2007 Z. z.

11) § 3 ods. 4 pism. €) zakona ¢. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov v zneni neskorsich
predpisov.

12) § 81 ods. 3 pism. b) zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.
13) § 90 ods. 8 zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.

14) § 6 ods. 16 pism. e) zakona ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov.

15) § 81 ods. 1 pism. b) zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.
§ 53 ods. 1 pism. b) zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.

16) § 35 zakona ¢. 594 /2003 Z. z.

17) § 95 ods. 1 pism. a) zakona ¢. 594/2003 Z. z.

18) § 43 zakona ¢. 594/2003 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
19) § 73a zakona ¢. 594/2003 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

20) § 81 ods. 1 pism. g) zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.
§ 53 ods. 1 pism. f) zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.

21) § 53 ods. 1 pism. g) zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.
22) § 20 ods. 3 zakona ¢. 594/2003 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

23) Zakon ¢. 7/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov.

24) § 70 az 75a Obchodného zakonnika v zneni neskorsich predpisov.

25) Cl. 12 ods. 12.1. Protokolu a Statatu Eurépskeho systému centralnych bank a Europskej
centralnej banky (U. v. EU C 321E, 29. 12. 2006).

26) Zakon ¢. 386/2002 Z. z. o Statnom dlhu a Statnych zarukach a ktorym sa doplna zakon &.
291/2002 Z. z. o Statnej pokladnici a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich
predpisov.

27) § 80 ods. 1 zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni zakona ¢. 594/2003 Z. z.

28) Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 118/1996 Z. z. o ochrane vkladov a o zmene a
doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.
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