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VYHLASKA
Narodnej banky Slovenska
zo 16. juna 2009

o sposobe urcenia hodnoty majetku v dochodkovom fonde a
doplnkovom dochodkovom fonde a o0 zmene vyhlasky Ministerstva
financii Slovenskej republiky ¢. 217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch
doplnkovej dochodkovej spoloénosti a o metéodach a postupoch
stanovenia hodnoty majetku v doplnkovych déochodkovych fondoch v
zneni neskorsich predpisov

Narodna banka Slovenska podla § 72 ods. 1 zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom
sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni zakona ¢. 747/2004 Z. z., podla § 33
ods. 6 a § 53e ods. 6 zakona ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom déchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zakonov v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z. ustanovuje:

Cl 11

Vyhlaska Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch
doplnkovej dochodkovej spolocnosti a o metédach a postupoch stanovenia hodnoty majetku v
doplnkovych déchodkovych fondoch v zneni vyhlasky ¢. 605/2006 Z. z. a vyhlasky ¢. 523/2008 Z.
z. sa meni takto:

1. § 7 znie:

~§7

Sposob urcenia hodnoty majetku v doplnkovom déchodkovom fonde upravuje osobitny
predpis.8)“.
Poznamka pod ¢iarou k odkazu 8 znie:

,8) Vyhlaska Narodnej banky Slovenska ¢. 246/2009 Z. z. o spdsobe urcenia hodnoty majetku v déchodkovom
fonde a doplnkovom déchodkovom fonde a o zmene vyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 217/2005
Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkovej déchodkovej spoloénosti a o metédach a postupoch stanovenia hodnoty
majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch v zneni neskorsich predpisov.*.

2. V prilohe ¢asti C. Primeranost vlastnych zdrojov riadok 11 znie: ,Vlastné zdroje su primerané [§
33 ods. 3 pism. a) zakona]“.

3. V prilohe ¢asti C. Primeranost vlastnych zdrojov riadok 12 znie: ,Vlastné zdroje su primerané [§
33 ods. 3 pism. b) zakona]"“.

Cl 111

Tato vyhlaska nadobtuida t¢innost 1. jiula 2009.
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Ivan Sramko v. r.
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Priloha ¢. 1
k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.
Urcenie hodnoty alikvotného tirokového vynosu

Alikvotny urokovy vynos sa vypocita podla vzorca:

AUV = C.N.cont(t),

kde

AUV - alikvotny trokovy vynos ku diiu ocenenia,

C - kupoénova sadzba pre aktualne kuponové obdobie,

N — menovita hodnota finanéného nastroja,

t — pocet dni od poslednej vyplaty kuponu alebo pocet dni od zaciatku prvého kuponového
obdobia,

con() — dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v emisnych podmienkach.



Strana 4 Zbierka zakonov Slovenskej republiky 246/2009 Z. z.

Priloha ¢. 2
k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.
Urcenie hodnoty penaznych prostriedkov na beznom ucte a na vkladovom tucte

Hodnota penaznych prostriedkov na beznom ucte a na vkladovom tucte sa vypocita podla vzorca:
1V, - 2.C ['1 i1, con(t—t) 1003,
o i v i 100

kde

Ci — penazny tok v case ti,

ri — urokova sadzba, ktorou sa prislusny penazny tok uroci,

con() — dizka obdobia vypoéitana podla konvencie dohodnutej v podmienkach vkladu,

d — dan z prijmov vyberana zrazkou podla § 43 zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni
neskorsich predpisov v percentualnom vyjadreni.
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Priloha ¢. 3
k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.
Urcenie teoretickej ceny dlhového cenného papiera

(1) Teoreticka cena dlhového cenného papiera so splatnostou kratSou ako jeden rok vratane sa
vypocita postupom:

" c, . N
F= ; (1+(r, +8)-con(t)) (1+(r, +5)- Con(t”)).,

kde
P — teoreticka cena dlhového cenného papiera vratane alikvotného urokového vynosu,
ri — pozadovany urokovy vynos urceny podla prilohy ¢. 15,
s — prémia za riziko urcena podla prilohy ¢. 16,
N — menovita hodnota dlhového cenného papiera,
Ci — hodnota i-tého kuponu z dlhového cenného papiera; ak kuponova sadzba je odvodena zo
sadzby medzibankového trhu, buduce kuponové sadzby sa urcia zo vzorca uvedeného v prilohe ¢.
6 ods. 3 pouzitim forwardovej sadzby medzibankového trhu odvodenej z vynosovej krivky
medzibankového trhu; ak nie je mozné pouzit vynosovii krivku medzibankového trhu, na
odvodenie buducich kuponovych sadzieb sa pouzije swapova urokova krivka,
ti — pocet dni do splatnosti i-tého kupénu z dlhového cenného papiera v dnoch,
i — index buduceho kupoénu z dlhového cenného papiera,
n — pocet buducich kuponov z dlhového cenného papiera,
tn - pocet dni do splatnosti dlhového cenného papiera v dnoch,
con() - dizka obdobia vypoé¢itana podla konvencie v emisnych podmienkach prislusného dlhového
cenného papiera.
(2) Teoreticka cena dlhového cenného papiera so splatnostou dlhsou ako jeden rok sa vypocita
postupom:

2 C N

Tl )™ (e 9)

P=

kde

P — teoreticka cena dlhového cenného papiera vratane alikvotného urokového vynosu,

ri — pozadovany urokovy vynos urceny podla prilohy ¢. 15,

s — prémia za riziko urcena podla prilohy ¢. 16,

N - menovita hodnota dlhového cenného papiera,

Ci — hodnota i-tého kuponu z dlhového cenného papiera; ak kuponova sadzba je odvodena zo
sadzby medzibankového trhu, buduce kuponové sadzby sa urcia zo vzorca uvedeného v prilohe ¢.
6 ods. 3 pouzitim forwardovej sadzby medzibankového trhu odvodenej z vynosovej krivky
medzibankového trhu; ak nie je mozné pouzit vynosovii krivku medzibankového trhu, na
odvodenie buducich kuponovych sadzieb sa pouzije swapova urokova krivka,

ti — pocet dni do splatnosti i-tého kuponu z dlhového cenného papiera v dnoch,

i — index buduceho kuponu z dlhového cenného papiera,

n — pocet buducich kuponov z dlhového cenného papiera,

tn - pocet dni do splatnosti dlhového cenného papiera v dnoch,

con() - dizka obdobia vypoé¢itana podla konvencie v emisnych podmienkach prislusného dlhového
cenného papiera.



Strana 6 Zbierka zakonov Slovenskej republiky 246/2009 Z. z.

Priloha ¢. 4
k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.
Urcenie teoretickej ceny nastroja penazného trhu

(1) Teoreticka cena pokladni¢nej poukazky sa vypocita postupom:
N

T 17 conlf)

kde
P - teoreticka cena pokladni¢nej poukazky,
N — menovita hodnota pokladni¢nej poukazky,
r — pozadovany urokovy vynos urceny podla prilohy ¢. 15,
t — pocet dni do splatnosti pokladni¢nej poukazky,
con() - dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v emisnych podmienkach.
(2) Teoreticka cena vkladového listu sa vypocita postupom:
a) teoreticka cena vkladového listu so splatnostou kratSou ako jeden rok vratane:
g _ e emdl)
(141 - conit™)

’

’

b) teoreticka cena vkladového listu so splatnostou dlhSou ako jeden rok:

o ()

—

Q-+l
kde
N — nominalna hodnota vkladového listu,
rvl — roéna urokova sadzba vkladového listu platna pre aktualne obdobie v percentualnom
vyjadreni,
r — pozadovany urokovy vynos urceny podla prilohy ¢. 15,
t — celkova doba splatnosti vkladového listu v drioch,
t* — doba do splatnosti vkladového listu v dnoch ku dnu ocenenia,
con() — dlzka obdobia vypoéitana podla konvencie v emisnych podmienkach.
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Priloha ¢. 5
k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.
Urcenie teoretickej ceny forwardu

(1) Teoreticka cena forwardu so splatnostou kratSou ako jeden rok vratane sa vypocita postupom:
P = Ppoh - Pzav,

By, 2= k
T (L4 condEy

. Fono ,
kde

P - teoreticka cena forwardu,

Ppoh - hodnota diskontovanych pohladavok z forwardu,

Pzav — hodnota diskontovanych zavazkov z forwardu,

Fpoh - forwardova hodnota pohladavok z forwardu,

Fzav - forwardova hodnota zavazkov z forwardu,

t — zostatkova doba splatnosti forwardu v dnoch,

r — pozadovany urokovy vynos urceny podla prilohy ¢. 15,

con() - dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.
(2) Teoreticka cena forwardu so splatnostou dlhSou ako jeden rok sa vypocita postupom:
P = Ppoh - Pzav,

kde

~
<

ch.w (E +r}mnlﬁ ,

kde

P — teoreticka cena forwardu,

Ppoh - hodnota diskontovanych pohladavok z forwardu,

Pzav — hodnota diskontovanych zavazkov z forwardu,

Fpoh - forwardova hodnota pohladavok z forwardu,

Fzav — forwardova hodnota zavazkov z forwardu,

t — zostatkova doba splatnosti forwardu v dnoch,

r — pozadovany urokovy vynos urceny podla prilohy ¢. 15,

con() — dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.
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Priloha ¢. 6
k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.
Urcenie teoretickej ceny FRA obchodu

(1) Teoreticka cena FRA obchodu so splatnostou do jedného roka vratane sa vypocita postupom
uvedenym v prilohe €. 5, pricom ak k finanénému vysporiadaniu déjde v

a) den t2,

Ppoh = N(1+rfra.con(tfra)) a Fzav = N(1+rdeal.con(tfra)), ak sa plati dohodnuta forwardova urokova
miera a prijima sa forwardova urokova miera prislusného dna, alebo

Fpoh = N(1l+rdeal.con(tfra)) a Fzav = N(l+rfra.con(tfra)), ak sa plati forwardova urokova miera
prislusného dna a prijima sa dohodnuta forwardova urokova miera,

b) den t1,
( L+ Tdear” f?{?}’?,( r’fm ) )

( M an(ifm) ) , ak sa plati dohodnuta forwardova urokova miera a prijima sa
forwardova tirokova miera prislusného dna, alebo

5 ( HE S ffo;'i(z‘{m ))

('l T €O n(ﬁf’ﬁ)) a Fzav = N, ak sa plati forwardova urokova miera prislusného dna a
prijima sa dohodnuta forwardova tirokova miera,

kde

N — dohodnuta istina,

rdeal — dohodnuta forwardova urokova miera na obdobie od t1 do t2,

rfra — forwardova urokova miera prislusného dna na obdobie od t1 do t2,

tfra = t2 — t1 = — periéda FRA obchodu v dnoch,

con() - dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.

(2) Teoreticka cena FRA obchodu so splatnostou dlhSsou ako jeden rok sa vypocita postupom
uvedenym v prilohe ¢. 5, pricom ak k finanénému vysporiadaniu déjde v

a) den t2,

Foa=NaF,=N

5
o

=

wa T

T
con ig, |

"nnr/r ]
th - I\J(E *rﬁ—u) ) ; a FM - AT(] +rdeal)‘ . “m}]

, ak sa plati dohodnuta forwardova urokova miera a
prijima sa forwardova urokova miera prislusného dna,

f, 0
01 ]

‘F‘r)oh = ‘N(]‘ o ;-&GM)CGR[\ Ifm/; a Fzﬂw = }\T(l *rfm) bk

, ak sa plati forwardova urokova miera prislusného dna
a prijima sa dohodnuta forwardova urokova miera,
b) den t1,

P

i

o] T !

(E +E ) R
' deai

=Ngh =N 5

2 car:(zw |

S
, ak sa plati dohodnuta forwardova urokova miera a prijima sa
forwardova urokova miera prislusného dna,

T (E +rdaﬁl)mﬂ[%mj
=k 7

L

s
: ( 1+ ?‘fr‘a

. con| fﬁ-(.J
( ﬂrﬁﬂ) '~ aFzav = N, ak sa plati forwardova tarokova miera prisluéného dna a prijima
sa dohodnuta forwardova urokova miera,
kde
N - dohodnuta istina,
rdeal — dohodnuta forwardova urokova miera na obdobie od t1 do t2,
rfra — forwardova urokova miera prislusného dna na obdobie od t1 do t2,
tfra = t2 - t1 - periéda FRA obchodu v dnoch,
con() - dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.
(3) Ak forwardova urokova miera prislusného dna na obdobie od t1 do t2 nie je dostupna, urci sa
podla vzorca:

@@ o

1

o Yoo
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kde

rfra — forwardova urokova miera na obdobie (t2- t1) platna od t1,

rl — pozadovany urokovy vynos vypocitany podla prilohy ¢. 15 na obdobie t1,
r2 — pozadovany urokovy vynos vypocitany podla prilohy ¢. 15 na obdobie t2,

con() — dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.
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Priloha ¢. 7
k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.
Urcenie teoretickej ceny FX forwardu

(1) Teoreticka cena FX forwardu sa vypocita postupom uvedenym v prilohe €. 5, pricom:
Fpoh = Npoh . FRpoh a
Fzav = Nzav . FRzav ,
kde
Npoh - dohodnuty objem nakupenej meny,
Nzav — dohodnuty objem predanej meny,
FRpoh - forwardovy kurz referenc¢nej meny k nakipenej mene ku dnu realizacie obchodu,
FRzav - forwardovy kurz referen¢nej meny k predanej mene ku dnu realizacie obchodu.
(2) Ak forwardovy kurz cudzej meny k domacej mene alebo inej uréenej mene ku dnu, ku ktorému
sa FX forward ocenuje, nie je dostupny, vypocita sa postupom:
a) pre FX forwardy so splatnostou kratSou ako jeden rok vratane:

(} +r - conlt)) (E +r- C{)n,({))

S‘Rmh sy SRz'iv
: (1 Y -con(t)) i “(11r,,  con(t)

b) pre FX forwardy so splatnostou dlhSou ako jeden rok:

(1 o )mniz"} (} _E_r)mn(rj

FR

ool T

FR T SR F conli) mzczv = S}{zau con(z)

i i (i+rmh) (1+r,,) L ,
kde
FRpoh - forwardovy kurz referenénej meny k nakupenej mene ku dnu, ku ktorému sa FX forward
ocenuje,
FRzav - forwardovy kurz referen¢nej meny k predanej mene ku dnu, ku ktorému sa FX forward
ocenuje,

SRpoh — spotovy kurz referen¢nej meny k nakupenej mene ku dnu ocenenia,

SRzav - spotovy kurz referen¢nej meny k predanej mene ku dnu ocenenia,

r — pozadovany urokovy vynos pre referenéni menu urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t,
rpoh — pozadovany urokovy vynos pre nakupenu menu urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t,
rzav — pozadovany urokovy vynos pre predant menu urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t,
con() — dlzka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.
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Priloha ¢. 8
k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.
Urcenie teoretickej ceny forwardu na dlhovy cenny papier a forwardu na kapitalovy cenny papier

(1) Teoreticka cena forwardu na dlhovy cenny papier a na kapitalovy cenny papier sa vypocita
sposobom:
P = Ppoh - Pzav,
kde
Ppoh - stuc¢asna hodnota pohladavok z forwardu,
Pzav — sticasna hodnota zavazkov z forwardu.
(2) Sucasna hodnota pohladavok a zavazkov z forwardu na dlhovy cenny papier a forwardu na
kapitalovy cenny papier so splatnostou kratSou ako jeden rok vratane sa vypocita postupom, ak
ide o

P, zaw
a) nakup predmetu forwardu, Ppoh = So a

b) predaj predmetu forwardu,
kde

P - teoreticka cena forwardu,
SO - hodnota dlhového cenného papiera alebo kapitalového cenného papiera ku dnu ocenenia
podIa § 4,

Fdeal — dohodnuta cena dlhového cenného papiera alebo kapitalového cenného papiera,

t — zostatkova doba splatnosti forwardu v dnoch,

r — pozadovany urokovy vynos urceny podla prilohy ¢. 15,

con() — dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.

(3) Sucasna hodnota pohladavky a zavazku z forwardu na dlhovy cenny papier a forwardu na

kapitalovy cenny papier so splatnostou dlhsou ako jeden rok sa vypocita postupom, ak ide o
P

a) nakup predmetu forwardu, Ppoh = Soa ¢ (14+7)™"

deal

b) predaj predmetu forwardu, a Pzav = So,

kde

P — teoreticka cena forwardu,

SO - hodnota dlhového cenného papiera alebo kapitalového cenného papiera ku dnu ocenenia
podla § 4,

Fdeal — dohodnuta cena dlhového cenného papiera alebo kapitalového cenného papiera,

t — zostatkova doba splatnosti forwardu v dnoch,

r — pozadovany urokovy vynos urceny podla prilohy ¢. 15,

con() — dlzka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.
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Priloha ¢. 9
k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.
Urcenie teoretickej ceny swapu

(1) Teoreticka cena swapu so splatnostou kratSou ako jeden rok vratane sa vypocita spé6sobom:
P = Ppoh - Pzav,
kde

NE } 3
By = 2| B
3R g’ [1 T, C,On(ii) J

’

241 i;;,le.'i
P = Zal T N
e ; ( or, - condt) }

(2) Teoreticka cena swapu so splatnostou dlhsSou ako jeden rok sa vypocita sposobom:
P = Ppoh - Pzav,

kde

FIL (’ i}‘

ob i

kde

P - teoreticka cena swapu,

Ppoh — hodnota oddiskontovanych pohladavok zo swapu,

Pzav — hodnota oddiskontovanych zavazkov zo swapu,

Ppoh,i — forwardova cena pohladavky zo swapu pre i-ta platbu v den, ku ktorému sa swap
ocenuje,

Pzav,i — forwardova cena zavazku zo swapu pre i-ta platbu v den, ku ktorému sa swap ocenuje,
ti — zostatkova doba splatnosti i-tej platby swapu v dnoch,

ri — poZzadovany urokovy vynos vypocitany podla prilohy ¢. 15 na obdobie ti,

i — index buducej platby swapu,

m - pocet buducich platieb swapu,

con() — dlzka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.
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Priloha ¢. 10
k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.
Urcenie teoretickej ceny IRS swapu

(1) Teoreticka cena IRS swapu so splatnostou kratSou ako jeden rok vratane sa vypocita postupom
uvedenym v prilohe ¢. 9, pricom:

Fpoh,i = N.rswap,i . con(tswap,i) a Fzav,i = N.rdeal,i . con(tswap.i), ak ide o nakup dohodnutej
urokovej sadzby a predaj swapovej urokovej sadzby,

Fpoh,i = N.rdeal,i . con(tswap.,i) a Fzav,i = N.rswap,i . con(tswap,i), ak ide o predaj dohodnutej
urokovej sadzby a nakup swapovej urokovej sadzby,

kde

N - dohodnuta istina (nocionalna hodnota),

rswap,i — swapova urokova miera i-tej platby swapu v den, ku ktorému sa IRS swap ocenuje,
rdeal,i — dohodnuta swapova urokova miera i-tej platby swapu,

tswap,i — dlzka i-tého trokového obdobia v diioch,

con() — dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.

(2) Teoreticka cena IRS swapu so splatnostou dlhsou ako jeden rok sa vypocita postupom
uvedenvm v prilohe ¢. 9, pricom:

Fm!'aji - j\'rir( t o ‘i)mn(im%‘.} l? P‘z::v.i = N[(l T et i}mn v - 1:|
F [ P | a . ¢

sadzby a predaj swapovej urokovej sadzby,

f)(‘r:)ﬁ(r-:map.h ,} » ]-—Ej anv,i - ‘\T[L(] +7r
1a

swwand

, ak ide o nakup dohodnutej turokovej

)(,(;.‘1 ( tswn_r-,t ) I

Fon, f‘\{(}wrrd 1
: , ak ide o predaj dohodnutej urokovej

pohi 4 eal i

sadzby a nakup swapovej urokovej sadzby,
kde
N - dohodnuta istina (nocionalna hodnota),
rswap,i — swapova urokova miera i-tej platby swapu v den, ku ktorému sa IRS swap ocenuje,
rdeal,i — dohodnuta swapova urokova miera i-tej platby swapu,
tswap,i — dlzka i-tého trokového obdobia v diioch,
con() — dlzka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.
(3) Ak swapova urokova miera i-tej platby swapu v den, ku ktorému sa IRS swap ocenuje, nie je
dostupna, vypocita sa podla vzorca:
/ onft)

3
e R
swapi L(i} -1, 1)0"“(?\ y J Coﬂ(ﬁ' - {ifi)

kde

ti — dizka obdobia do i-tej platby swapu v diioch,

ti-1 — dizka obdobia do i — 1-¢j platby swapu v dnoch,

con() — dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu,
ri — pozadovany urokovy vynos vypocitany podla prilohy ¢. 15 na obdobie ti,

ri-1 — pozadovany urokovy vynos vypocitany podla prilohy ¢. 15 na obdobie ti-1.
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Priloha ¢é. 11
k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.
Urcenie teoretickej ceny FX swapu

(1) Teoreticka cena FX swapu sa vypocita postupom uvedenym v prilohe ¢. 9, pricom:

Fpoh = Npoh . FRpoh,

Fzav = Nzav . FRzav,

kde

Npoh - dohodnuty objem nakupenej meny,

Nzav — dohodnuty objem predanej meny,

FRpoh,i — forwardovy kurz i-tej zameny referenc¢nej meny k nakupenej mene v den, ku ktorému sa
swap ocenuje,

FRzav,i — forwardovy kurz i-tej zameny referenc¢nej meny k predanej mene v den, ku ktorému sa
swap ocenuje.

(2) Ak forwardovy kurz i-tej zameny referenc¢nej meny k nakupenej alebo predanej mene v den, ku
ktorému sa swap ocenuje, nie je dostupny, urci sa postupom, ak ide o

a) FX swap so splatnostou kratSou ako jeden rok vratane,

{(1+r,- con{t)) . {1+, con(t))

- SRPO“ (1 IR Caﬂ(?f;)> FR?M& "B {1 RPN con(i}) }

b) FX swap so splatnostou dlhSou ako jeden rok,
(1 o )con(t:)
(147.0,) "

FR

TRHL L

FRou =R,

’

kde

SRpoh - spotovy kurz nakupenej meny k referen¢nej mene ku dnu, ku ktorému sa swap ocenuje,
SRzav - spotovy kurz predanej meny k referen¢nej mene ku dnu, ku ktorému sa swap ocenuje,

ri — poZzadovany urokovy vynos pre referenc¢ni menu urcéeny podla prilohy ¢. 15 na obdobie ti,
rpoh,i — pozadovany urokovy vynos pre nakupenu menu vypocitany podla prilohy ¢. 15 na obdobie
ti,

rzav,i — pozadovany urokovy vynos pre predanu menu vypocitany podla prilohy ¢. 15 na obdobie ti,
con() — dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.
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Priloha ¢. 12
k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.
Urcenie teoretickej ceny bazického swapu

(1) Na vypocet teoretickej ceny bazického swapu so splatnostou kratSou ako jeden rok vratane sa
pouzije postup uvedeny v prilohe ¢. 9, pricom:

Fpoh,i = N.rpoh,i . con(tswap,i) a Fzav,i = N.rzav,i . con(tswap,i),

kde

N - dohodnuta istina (nocionalna hodnota),

rpoh,i — swapova urokova miera pohladavky i-tej platby swapu v den, ku ktorému sa swap
ocenuje,

rzav,i — swapova urokova miera zavazku i-tej platby swapu v den, ku ktorému sa swap ocenuje,
rswap.i — dizka i-tého tirokového obdobia v drioch,

con() — dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.

(2) Na vypocet teoretickej ceny bazického swapu so splatnostou dlhSou ako jeden rok sa pouZije
postup uvedeny v prilohe ¢. 9, pricom:

Hi™ N;(E Bl ‘;)m{(*'““”") - 1} 1\?I (1+r, ‘"”f('i--m»- } 5 }

kde

N - dohodnuta istina (nocionalna hodnota),

rpoh,i — swapova urokova miera pohladavky i-tej platby swapu v den, ku ktorému sa swap
ocenuje,

rzav,i — swapova urokova miera zavazku i-tej platby swapu v den, ku ktorému sa swap ocenuje,
rswap.i — dizka i-tého tirokového obdobia v drioch,

con() — dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.

Priloha ¢. 13 k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.

Urcenie teoretickej ceny krizového menovo-urokového swapu

(1) Teoreticka cena krizového menovo-urokového swapu so splatnostou kratSou ako jeden rok
vratane sa vypocita postupom:

2.{_-1) i

’

-\"er 1I “R_,mh, P"‘ .a:a,a,vlII \,a:w 2 3 (-quw Irﬂfn‘l. i’ Cﬂn‘(rsuﬂn.j) -k Yez:w. l}
1+ :::0;1(!:) 1+ Fas mn(r ) & L 1+, - con(t,) )
p - NeaRus  NpsFRuws 2{ Nose Tans Mg ) PR )

1+ rdll-mn(t‘l) L+r, ,-con(t,) | Hrd,_;"ﬁ'ﬂ’”-(f;a) ),

(2) Teoreticka cena krizového menovo-urokového swapu so splatnostou dlhsou ako jeden rok sa

vypocita postupom:
[_ £on (r,_,m, ) -
FRW.': 1 (1 ) - 1 ‘Hr.-m i ]
2 o

P L - u,ur.l;_r + :.‘::: :' ] :':nn(f }
(1 '”'arx) (1 d.?) v (1 '*'rd.j) J
i

FR - Rm r,-ﬁ L

ru‘: :«“11»

N .?rmI‘Y{mu l Iq{;m LI

............... - +

(14r,)"" (m—d‘z)“’“"“ >

‘" JW*FI (1 t ’4{-.!.' .')(m(tmm-‘ - 1JI-‘I€M’

I
[

e

kde
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Ppoh — hodnota diskontovanych pohladavok zo swapu,

Pzav — hodnota diskontovanych zavazkov zo swapu,

tl - zaciatok krizového menovo-urokového swapu,

t2 — koniec krizového menovo-urokového swapu,

tj — zostatkova splatnost j-tej trokovej platby swapu,

con() — dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu,

rd,1 — pozadovany urokovy vynos pre referenéni menu vypocitany podla prilohy ¢. 15 na obdobie
t1,

rd,2 - pozadovany urokovy vynos pre referenéni menu vypocitany podla prilohy ¢. 15 na obdobie
t2,

rd,j — poZadovany urokovy vynos pre referenénii menu vypocitany podla prilohy ¢. 15 na obdobie
tj,

Npoh - objem nakuipenej meny, ktory sa nakupi v case t1 a spatne sa preda v case t2,

Nzav - objem predanej meny, ktory sa preda v case tl a spatne sa odkupi v case t2,

FRpoh.i — forwardovy kurz referenc¢nej meny k nakupenej mene k i-tej zamene objemu cudzej
meny ku dnu, ku ktorému sa swap ocenuje,

FRzav,i — forwardovy kurz referenc¢nej meny k predanej mene k i-tej zamene objemu cudzej meny
ku dnu, ku ktorému sa swap ocenuje,

rpoh,j — swapova urokova miera pohladavky j-tej platby swapu ku dnu, ku ktorému sa swap
ocenuje,

rzav,j — swapova urokova miera zavazku j-tej platby swapu ku dnu, ku ktorému sa swap ocenuje.
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Priloha ¢. 14
k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.
Urcenie teoretickej ceny europskej opcie

(1) Teoreticka cena europskej call opcie na kapitalovy cenny papier, z ktorého sa nevyplaca
dividenda, sa vypocita postupom:
Vzorec 47, pricom

kde

P — teoreticka cena europskej call opcie,

SO - cena kapitalového cenného papiera v den, ku ktorému sa opcia ocenuje,

E — expiracna cena kapitalového cenného papiera,

t — zostatkova doba splatnosti opcie do expiracie v dnoch,

b - baza poctu dni v roku,

o — historicka volatilita kapitalového cenného papiera vyjadrena v rokoch,

r — pozadovany spojity urokovy vynos na obdobie t,

N() - Kkumulativna distribuéna funkcia normalneho rozdelenia so strednou hodnotou O a
varianciou 1.

(2) Teoreticka cena europskej put opcie na kapitalovy cenny papier, z ktorého sa nevyplaca
dividenda, sa vypocita postupom:

Vzorec 50, pricom

LA LI
f’zz-b.ﬁE

kde

P - teoreticka cena eurdpskej call opcie,

SO - cena kapitalového cenného papiera v den, ku ktorému sa opcia ocenuje,

E - expirac¢na cena kapitalového cenného papiera,

t — zostatkova doba splatnosti opcie do expiracie v dnioch,

b - baza poctu dni v roku,

o - historicka volatilita kapitalového cenného papiera vyjadrena v rokoch,

r — pozadovany spojity irokovy vynos na obdobie t,

N() - Kkumulativna distribuéna funkcia normalneho rozdelenia so strednou hodnotou O a
varianciou 1.

(3) Ak spojity irokovy vynos nie je dostupny, vypocita sa postupom:

r =1n(1 + rd),

kde

rd — pozadovany urokovy vynos vypocitany podla prilohy ¢. 15 na obdobie t.

(4) Ak historicka volatilita prislusného kapitalového cenného papiera nie je dostupna, vypocita sa
postupom:

o= 0,v/250

pricom .

1 . .2
L2
iy ;Z(xﬁx)

EtpY

’

e
Sz1
9

"‘(i — h’}.
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kde

o — historicka volatilita kapitalového cenného papiera vyjadrena v rokoch,

04— historicka volatilita kapitalového cenného papiera vyjadrena v dnoch,

Si — cena prislusného kapitalového cenného papiera v den i,

n — pocet obchodnych dni od zaciatku kotovania ceny kapitalového cenného papiera; pocet dni, za
ktoré je pocitana historicka volatilita kapitalového cenného papiera,

i=1, 2, 3... — index obchodnych dni od zaciatku kotovania ceny kapitalového cenného papiera.
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Priloha ¢. 15
k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.
Urcenie pozadovaného urokového vynosu penaznych tokov plynucich z finanéného nastroja

(1) Pozadovany urokovy vynos penaznych tokov plynucich z finanéného nastroja (dalej len
~pozadovany urokovy vynos®) sa urcuje metodou linearnej interpolacie z vynosovej krivky dlhopisu
s nulovym kupoénom, a to podla vzorca:

f* cslf o N

kde

r — pozadovany urokovy vynos,

t — doba splatnosti pennazného toku z finané¢ného nastroja,

t+ — najblizsia dlhsia doba splatnosti dostupna na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym kuponom,
t- — najblizsia kratSia doba splatnosti dostupna na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym kupo6nom,
r+ — hodnota urokovej sadzby na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym kupoénom prinaleziaca k
najblizsej dlhsej dobe splatnosti dostupnej na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym kupoénom,

r- — hodnota urokovej sadzby na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym kup6énom prinaleziaca k
najblizsej kratsej dobe splatnosti dostupnej na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym kuponom.

(2) Ak nie je uvedené inak, vSetky tirokové sadzby su v percentualnom vyjadreni v rocnej miere.

(3) Vynosova krivka dlhopisu s nulovym kupénom sa zostavi bootstrappingom, ak ide o finanéné
nastroje so splatnostou

a) kratsou ako jeden rok vratane, z urokovych sadzieb medzibankového trhu, a to pre menu, v
ktorej je prislusny finanény nastroj denominovany,

b) dlhsou ako jeden rok, zo swapovych trokovych sadzieb medzibankového trhu v mene, v ktorej je
prislusny finanény nastroj denominovany.

Priloha ¢. 16 k vyhlaske ¢. 246/2009 Z. z.

Urcenie prémie za riziko dlhového cenného papiera

(1) Prémia za riziko dlhového cenného papiera predstavuje kladnu alebo zapornu prirazku k
pozadovanému urokovému vynosu alebo vynosu do splatnosti prislusného dlhového cenného
papiera urcenému podla prilohy ¢. 15. Sucet tychto hodnot predstavuje celkovy pozadovany
urokovy vynos alebo celkovy vynos do splatnosti.

(2) Ak k dlhovému cennému papieru vyska prirazky nie je dostupna, na urcenie prémie za riziko
dlhového cenného papiera sa pouzije priemerna prirazka dlhového cenného papiera toho istého
emitenta v tej istej mene s najblizSou kratSou a najblizSou dlhsou dobou splatnosti (dalej len
~porovnatelny dlhovy cenny papier®).

(3) Prémia za riziko dlhového cenného papiera sa urci ako aritmeticky priemer prémii za riziko
porovnatelnych dlhovych cennych papierov. Prémie za riziko porovnatelnych dlhovych cennych
papierov sa urcia z cien porovnatelnych dlhovych cennych papierov urcenych podla § 4 ods. 1, ak
ide o porovnatelny dlhovy cenny papier so splatnostou

a) kratsou ako jeden rok vratane, postupom uvedenym v prilohe ¢. 3 odseku 1,

b) dlhsou ako jeden rok, postupom uvedenym v prilohe ¢. 3 odseku 2.

(4) Ak neexistuje porovnatelny dlhovy cenny papier alebo nie je dostupna jeho cena podla § 4 ods.
1 nie starSia ako desat obchodnych dni, prémia za riziko dlhového cenného papiera sa uré¢i ako
aritmeticky priemer prémii za riziko dlhovych cennych papierov materskej spolocnosti emitenta
prislusného dlhového cenného papiera s najblizSou kratSou a najblizSou dlhsou dobou splatnosti.
Na vypocet prémii za riziko plati v uvedenom pripade postup podla odseku 3 rovnako.

(5) Ak na urcenie prémie za riziko dlhového cenného papiera nie je moZzné postupovat podla
odsekov 1 az 4, prémiu za riziko dlhového cenného papiera urci spravca po dohode s depozitarom
fondu vzhladom na kreditnu kvalitu emitenta, vySku a charakter pripadnej zaruky a kreditnu
kvalitu rucitela, rizikové marze dlhovych cennych papierov rovnakého emitenta alebo materskej
spolocnosti v inych menach s prihliadnutim na rozdielne tirokové sadzby, aktualne CDS spready,
dizku splatnosti dlhového cenného papiera a menu, v ktorej je dlhovy cenny papier denominovany.
(6) Ak ma dlhovy cenny papier, pre ktory sa urcuje rizikova prirazka, odliSné podmienky vyplaty
vynosov alebo istiny ako existujuce porovnatelné dlhové cenné papiere, pouzije sa postup podla
odseku 5 primerane.
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1) § 47 zakona ¢. 43/2004 Z. z.o starobnom doéchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

2) § 22 zakona ¢. 650/2004 Z. z.o doplnkovom doéchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

3) § 81 ods. 1 pism. c) zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.
§ 53 ods. 1 pism. c) zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.

4) § 81 ods. 1 pism. d) zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.
§ 53 ods. 1 pism. d) zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.

5) § 5 zakona ¢. 566/2001 Z. z.o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (zakon o cennych papieroch).

6) § 20 zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
7) § 72 ods. 1 zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 747/2004 Z. z.

8) § 81 ods. 1 pism. f) zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.
§ 53 ods. 1 pism. e) zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.

9) § 81 ods. 3 zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.
§ 53 ods. 1 pism. a) zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.

10) § 5 pism. j) zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnhom investovani a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni zakona ¢. 209/2007 Z. z.

11) § 3 ods. 4 pism. €) zakona ¢. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov v zneni neskorsich
predpisov.

12) § 81 ods. 3 pism. b) zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.
13) § 90 ods. 8 zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.

14) § 6 ods. 16 pism. e) zakona ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov.

15) § 81 ods. 1 pism. b) zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.
§ 53 ods. 1 pism. b) zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.

16) § 35 zakona ¢. 594 /2003 Z. z.

17) § 95 ods. 1 pism. a) zakona ¢. 594/2003 Z. z.

18) § 43 zakona ¢. 594/2003 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
19) § 73a zakona ¢. 594/2003 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

20) § 81 ods. 1 pism. g) zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.
§ 53 ods. 1 pism. f) zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.

21) § 53 ods. 1 pism. g) zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.
22) § 20 ods. 3 zakona ¢. 594/2003 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

23) Zakon ¢. 7/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov.

24) § 70 az 75a Obchodného zakonnika v zneni neskorsich predpisov.

25) Cl. 12 ods. 12.1. Protokolu a Statatu Eurépskeho systému centralnych bank a Europskej
centralnej banky (U. v. EU C 321E, 29. 12. 2006).

26) Zakon ¢. 386/2002 Z. z. o Statnom dlhu a Statnych zarukach a ktorym sa doplna zakon &.
291/2002 Z. z. o Statnej pokladnici a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich
predpisov.

27) § 80 ods. 1 zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni zakona ¢. 594/2003 Z. z.

28) Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 118/1996 Z. z. o ochrane vkladov a o zmene a
doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.
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