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VYHLASKA
Narodnej banky Slovenska
z 23. juna 2009

o referencnej hodnote konzervativnheho déochodkového fondu a o
zlozeni referenénej hodnoty vyvazeného dochodkového fondu a
rastového dochodkového fondu

Narodna banka Slovenska podla § 91 ods. 5 a § 91a ods. 3 a 4 zakona ¢. 43/2004 Z. z. o
starobnom doéchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni zakona ¢.
137/2009 Z. z. (dalej len ,zakon®) ustanovuje:

§1

(1) Vykonnostou konzervativneho déchodkového fondu sa rozumie pomer aritmetického
priemeru aktualnych hodnoét déchodkovych jednotiek za posledny kalendarny mesiac sledovaného
obdobia a aritmetického priemeru aktualnych hodnot déchodkovych jednotiek za prvy kalendarny
mesiac sledovaného obdobia so zaokruhlenim na dve desatinné miesta. Hodnota vypoc¢itana podla
prvej vety sa zaokruhli tak, ze vypocitany zvysok, ktory je nizsi ako 0,005, sa zaokruhluje nadol a
vypocitany zvysok, ktory sa rovna alebo je vyssi ako 0,005, sa zaokruhluje nahor.

(2) Referenénou hodnotou konzervativneho déchodkového fondu sa rozumie pomer
aritmetického priemeru aktualnych hodnét ddéchodkovych jednotiek za posledny kalendarny
mesiac sledovaného obdobia a aritmetického priemeru aktualnych hodnoét déchodkovych jednotiek
za prvy kalendarny mesiac sledovaného obdobia, ktory sa rovna hodnote jedna.

(3) Porovnanie vykonnosti konzervativneho déchodkového fondu podla odseku 1 s referenénou
hodnotou konzervativnheho déchodkového fondu ustanovenou podla odseku 2 sa vykonava v prvy
pracovny den po skonceni sledovaného obdobia.

§2

(1) Podkladom pre referenc¢nu hodnotu vyvazeného dochodkového fondu a referenénu hodnotu
rastového déchodkového fondu (dalej len ,referenéna hodnota®) je skupina finanénych nastrojov,!)
ktorej zloZzenie zodpoveda zloZeniu majetku vo vyvazenom déchodkovom fonde a v rastovom
dochodkovom fonde; pri zostavovani referencnej hodnoty sa pomerné zastupenie akciovej,
dlhopisovej a penaznej casti referenénej hodnoty uréi vyjadrenim v percentach. Vyber jednotlivych
zloziek referenc¢nej hodnoty sa vykona pre akciova cast referencénej hodnoty spdésobom podla
odseku 2, pre dlhopisovu ¢ast referencénej hodnoty spoésobom podla odseku 3 a pre penaznu cast
referencnej hodnoty spésobom podla odseku 4.

(2) Akciova c¢ast?) referencnej hodnoty sa uréi detailnou Specifikaciou akciovych investicii podla

a) krajin sidla emitentov,
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b) odvetvového ¢lenenia,

¢) finanénych indexov,?)

d) meny, v ktorej su akciové investicie denominované, alebo

e) inych kritérii.
(3) Dlhopisova c¢ast4) referenc¢nej hodnoty sa urci detailnou Specifikaciou dlhopisovych investicii

podla

a) typu emitentov dlhovych cennych papierov v ¢leneni podla Statov, organov miestnej spravy,
podnikov, bank a multilateralnych institucii,

b) odvetvia pri podnikovych dlhopisoch,

c) ratingu emitentov dlhovych cennych papierov,

d) zostatkovej doby do splatnosti,

e) modifikovanej duracie dlhopisovych investicii,

f) meny, v ktorej st dlhopisové investicie denominované, alebo

g) inych kritérii.

(4) Pennazna c¢asts) referencnej hodnoty, za ktorti sa na ucely tejto vyhlasky povazuju aj dlhopisy
a iné dlhové cenné papiere?) so splatnostou do jedného roka, sa uréi detailnou Specifikaciou
penaznych investicii podla
a) ratingu emitentov nastrojov peniazného trhu a bank alebo pobociek zahraniénych bank, v
ktorych su ulozené penazné prostriedky na beznych a vkladovych tctoch,

b) zostatkovej doby do splatnosti,

¢) modifikovanej duracie nastrojov penazného trhu a penaznych prostriedkov na beznych a
vkladovych uétoch alebo

d) inych kritérii.

(6) Pri zostavovani akciovej, dlhopisovej a penaznej casti referen¢nej hodnoty sa pomerné
zastupenie jednotlivych zloziek podla odsekov 2 azZ 4 ur¢i vyjadrenim v percentach.

§3

(1) Pomerné zastupenie akciovych, dlhopisovych a penaznych investicii v majetku vo vyvazenom
déchodkovom fonde a v rastovom dochodkovom fonde sa méze odchylit od pomerného zastupenia
akciovej, dlhopisovej a penaznej casti referencnej hodnoty podla § 2 ods. 1 jednotlivo pre kazdu
c¢ast v rozsahu 25 percentualnych bodov. Odchylku podla prvej vety mozno prekrocit iba z
dovodov, ktoré nemoze dochodkova spravcovska spolocnost ovplyvnit, napriklad pri vyznamnych
ekonomickych udalostiach na finanénom trhu, a to najviac po dobu, kym sa nevykonaju vsetky
opatrenia potrebné na zosuladenie zloZzenia majetku vo vyvazenom dochodkovom fonde a rastovom
déchodkovom fonde so Statutom vyvazeného doéchodkového fondu a rastového déchodkového
fondu.

(2) Pomerné zastupenie jednotlivych zloZiek majetku vo vyvazenom déchodkovom fonde a v
rastovom doéchodkovom fonde sa moéze odchylit od pomerného zastupenia prislusnych zloziek v
akciovej casti referenénej hodnoty podla § 2 ods. 2, v dlhopisovej ¢asti referen¢nej hodnoty podla §
2 ods. 3 a v penaznej casti referencnej hodnoty podla § 2 ods. 4 jednotlivo pre kazdu zlozku v
rozsahu 25 percentualnych bodov. Odchylku podla prvej vety mozno prekrocit iba z dévodov, ktoré
nemoze dochodkova spravcovska spolocnost ovplyvnit, napriklad pri vyznamnych ekonomickych
udalostiach na finanénom trhu, a to najviac po dobu, kym sa nevykonaju vsetky opatrenia
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potrebné na zosuladenie zloZzenia majetku vo vyvazenom déchodkovom fonde a rastovom
déchodkovom fonde so Statatom vyvazeného déchodkového fondu a rastového déchodkového
fondu.

(3) Porovnanie zloZzenia majetku vo vyvaZzenom déchodkovom fonde a v rastovom doéchodkovom
fonde so zloZzenim referen¢nej hodnoty podla odsekov 1 a 2 a § 2 sa vykonava v prvy pracovny den
po skonceni sledovaného obdobia.

§4

Sledovanym obdobim sa na ucely tejto vyhlasky rozumie poslednych Sest po sebe nasledujucich
kalendarnych mesiacov. Kazdé nasledujiice sledované obdobie za¢ina plynut prvym kalendarnym
driom nasledujuceho kalendarneho mesiaca. Prvé sledované obdobie za¢ina plynut 1. jula 2009.

§5

Tato vyhlaska nadobuda ticinnost 1. jila 2009.

Ivan Sramko v. r.
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1) § 81 zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

2) § 85 ods. 1 zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

3) § 81 ods. 3 pism. a) a b) zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
4) § 85 ods. 2 zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

5) § 85 ods. 3 zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

6) § 81 ods. 3 pism. c¢) zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
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