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180
OPATRENIE
Narodnej banky Slovenska
z 12. juna 2012

o metodach a postupoch urcenia hodnoty majetku v dochodkovom
fonde a doplnkovom dochodkovom fonde

Narodna banka Slovenska podla § 72 ods. 1 zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom

sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon®)
a § 53e ods. 6 zakona ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov ustanovuje:

§1

Vymedzenie pojmov

Na tucely tohto opatrenia sa rozumie

a)
b)

c)

d)

e)

g
h)

i)

spravcom déchodkova spravcovska spolo¢nost!) a doplnkova déchodkova spolo¢nost,?)

fondom déchodkovy fonds) a doplnkovy déchodkovy fond,4) ak v jednotlivych ustanoveniach
tohto opatrenia nie je uvedeny iba déchodkovy fond alebo iba doplnkovy déchodkovy fond,

trhovou cenou finanéného nastroja®) zaverecna cena finanéného nastroja dosiahnuta na
rozhodujucom trhu zverejnena organizatorom rozhodujiceho regulovaného trhu alebo
informaénym systémom, v pripade dlhového cenného papiera zvysena o urok, ak ho nezahfna,

rozhodujucim trhom regulovany trh, ktory je pre prevoditelny cenny papier uvedeny ako
rozhodujuci v informacénom systéme; ak rozhodujuci trh pre prevoditelny cenny papier nie je
mozné na zaklade udajov z informacného systému jednoznacne urcif, mozno po dohode
s depozitarom fondu urc¢it ako rozhodujuci trh iny regulovany trh, na ktorom sa s tymto
prevoditelnym cennym papierom vykonal obchod za trhovua cenu,

informaénym systémom vsSeobecne uznavany informaény systém uverejiujici oficidlne trhové
ceny finanénych nastrojov, ktory spravca po dohode s depozitarom fondu pouziva na urcéenie
hodnoty finanénych nastrojov,

teoretickou cenou finanéného nastroja kvalifikovany odhad ceny finanéného nastroja urceny
podla postupu uvedeného v prilohach ¢. 3 az 14,

obchodnym driom obchodny den pre prislusny finanény nastroj na rozhodujicom trhu,

kapitalovym cennym papierom akcia, doCasny list a iny cenny papier, s ktorym su spojené
obdobné prava ako s akciami vydanymi tuzemskymi alebo zahranicnymi obchodnymi
spolo¢nostami v Slovenskej republike alebo v zahranié¢i alebo iny obchodovatelny cenny papier
vydany v Slovenskej republike alebo v zahrani¢i, s ktorym je spojené pravo nadobudnut tieto
cenné papiere upisanim alebo vymenou,

podkladovym nastrojom finan¢né nastroje a dalSie hodnoty, najma urokové miery, vymenné
kurzy mien, meny, drahé kovy, indexy drahych kovov a finan¢né indexy, na ktoré sa vztahuje
alebo od ktorych je odvodeny financ¢ny derivat.
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§2
Urcenie hodnoty majetku v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde metédou
umorovanej hodnoty

Umorovana hodnota je hodnota finanéného nastroja podla § 88b ods. 2 zakona urcena podla
osobitného predpisu.)

Urcenie hodnoty majetku v dochodkovom fonde a doplnkovom
dochodkovom fonde metodou realnej hodnoty

§3

Urcenie hodnoty prispevkov alebo penale

Hodnota prispevkov?) alebo penale®) sa urcuje menovitou hodnotou ku dnu ich pripisania na
bezny ucet fondu u depozitara fondu.

§4

Urcenie hodnoty vkladov

Hodnota penaznych prostriedkov na beznom tucte alebo na vkladovom tucte?) sa urcuje suctom
aktualneho stavu penaznych prostriedkov a hodnoty alikvotného tirokového vynosu pripadajiceho
ku dnu, ku ktorému sa hodnota vkladu urcuje podla postupu uvedeného v prilohach ¢. 1 a 2.

§5
Urcenie hodnoty prevoditelného cenného papiera prijatého na obchodovanie na
regulovanom trhu

(1) Hodnota prevoditelného cenného papiera'?) prijatého na obchodovanie na regulovanom trhu
sa urcuje trhovou cenou prevoditelného cenného papiera zverejnenou v den, ku ktorému sa urcuje
hodnota prevoditelného cenného papiera, ak § 13 alebo § 17 neustanovuje inak.

(2) Ak trhova cena prevoditelného cenného papiera nie je zverejnena v den, ku ktorému sa
hodnota prevoditeIného cenného papiera urcuje, hodnota prevoditelného cenného papiera sa
urcuje, ak ide o

a) dlhovy cenny papier, teoretickou cenou urcenou podla postupu uvedeného v prilohe €. 3,

b) kapitalovy cenny papier a cenny papier, ktorého hodnota je naviazana na hodnotu finanénych
indexov (dalej len ,cenny papier ETF*),1)

1. poslednou trhovou cenou podla odseku 1, ak tato posledna trhova cena nie je starSia ako
desat obchodnych dni vratane dna, ku ktorému sa hodnota kapitalového cenného papiera
a cenného papiera ETF urcuje, a nedo$lo k ekonomickym zmenam na finanénom trhu alebo
u emitenta tohto kapitalového cenného papiera alebo cenného papiera ETF,

2. poslednou trhovou cenou podla odseku 1 rovnomerne znizovanou kazdy pracovny den pocas
nasledujucich 100 pracovnych dni o pomernu ¢ast z poslednej trhovej ceny, ak tato posledna
trhova cena je starsia ako desat obchodnych dni vratane dna, ku ktorému sa urcuje hodnota
kapitalového cenného papiera a cenného papiera ETF, a nedoslo k ekonomickym zmenam na
finanénom trhu alebo u emitenta tohto kapitalového cenného papiera a cenného papiera

2a. rozdielu poslednej trhovej ceny a ro¢nej smerodajnej odchylky trhovej ceny; roc¢nou
smerodajnou odchylkou trhovej ceny sa rozumie smerodajna odchylka trhovej ceny
kapitalového cenného papiera a cenného papiera ETF, ak za poslednych 365 dni mal
kapitalovy cenny papier a cenny papier ETF zverejnenu trhova cenu najmenej pocas 30
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obchodnych dni alebo
2b. nula,

3. poslednou trhovou cenou podla prvého bodu alebo druhého bodu zniZenou o predpokladany
vplyv ekonomickych zmien na jeho hodnotu, ak doslo k ekonomickym zmenam na
finanénom trhu alebo u emitenta kapitalového cenného papiera a cenného papiera ETF;
rozsah predpokladaného vplyvu ekonomickych zmien sa ur¢i po dohode s depozitarom
fondu.

(3) Ekonomickymi zmenami podla odseku 2 sa rozumie vznik takych udalosti na finanénom
trhu alebo u emitenta finanéného nastroja, ktoré zapric¢inia nestandardné spravanie na finanénom
trhu, pricom je odévodnené predpokladat, Ze jeho vplyvom ocenenie urcené Standardnym
postupom nezodpoveda realnej hodnote prislusného finanéného nastroja; realnou hodnotou
finanéného nastroja je cena, ktoru je mozné dosiahnut pri obchode s finanénym nastrojom
v nezavislej transakcii medzi informovanymi a dobrovolne zii¢astnenymi zmluvnymi stranami.

(4) Ak cena prevoditelného cenného papiera podla odseku 1 je zverejnena, ale na zaklade
rozhodnutia spravcu a po dohode s depozitarom fondu nezodpoveda cene, ktori mozZno za
Standardnych podmienok pri obchode s prevoditelnym cennym papierom dosiahnut, hodnota
prevoditelného cenného papiera sa urcéi s nalezitou odbornou starostlivostou po dohode
s depozitarom fondu.

§6

Urcenie hodnoty prevoditelného cenného papiera z novej emisie

Hodnota prevoditelného cenného papiera z novej emisie’?) sa urcuje, ak ide o
a) dlhovy cenny papier, teoretickou cenou urc¢enou podla postupu uvedeného v prilohe €. 3,

b) kapitalovy cenny papier a cenny papier ETF, kvalifikovanym odhadom zaloZenym na
dividendovom modeli ocenovania kapitalovych cennych papierov, a to po dohode s depozitarom
fondu a za predpokladu vynaloZenia odbornej starostlivosti.

§7

Urcenie hodnoty nastroja penazného trhu

(1) Na urcenie hodnoty nastroja penazného trhu prijatého na obchodovanie na regulovanom
trhus) sa postupuje podla § 5 ods. 1.

(2) Ak trhovu cenu nastroja penazného trhu prijatého na obchodovanie na regulovanom trhu nie
je mozné zistit v den, ku ktorému sa hodnota nastroja penazného trhu urcuje, hodnota nastroja
penazného trhu prijatého na obchodovanie na regulovanom trhu sa urcuje postupom uvedenym
v prilohe ¢. 4. Ak ide o iny nastroj penazného trhu ako pokladni¢cna poukazka alebo vkladovy list,
hodnota nastroja penazného trhu sa urci primerane podla postupu uvedeného v prilohe ¢. 3, ak
§ 13 alebo § 17 neustanovuje inak.

(3) Pri urceni hodnoty nastroja penazného trhu, ktory nie je prijaty na obchodovanie na
regulovanom trhu,!4) sa postupuje podla odseku 2.

§8
Urcenie hodnoty podielového listu otvoreného podielového fondu a cenného papiera
zahranicného subjektu kolektivneho investovania

(1) Hodnota podielového listu otvoreného podielového fondu's) sa urcuje sic¢inom poctu podielov
vyznacenych na podielovom liste otvoreného podielového fondu a aktualnej hodnoty podielu
vyhlasenej spravcovskou spolo¢nostou!s) pre den, ku ktorému sa hodnota podielového listu
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otvoreného podielového fondu urcéuje. Ak ku dnu uréenia hodnoty nebola aktuilna hodnota
podielu vyhlasena, hodnota podielového listu otvoreného podielového fondu sa uréi podla
poslednej vyhlasenej aktualnej hodnoty podielu.

(2) Ak bola podana ziadost o vyplatenie podielového listu otvoreného podielového fondu a tento
ku dnu, ku ktorému sa urcuje hodnota podielového listu otvoreného podielového fondu, nebol
vyplateny, na urcenie hodnoty tohto podielového listu sa pouzije aktualna hodnota podielu
vyhlasena spravcovskou spolocnostou pre den, ku ktorému spravcovska spolocnost prijatie
Ziadosti o vyplatenie podielového listu spravcovi potvrdi.

(3) Ak bola podana ziadost o vyplatenie podielového listu otvoreného podielového fondu a pred
jeho vyplatenim doslo k pozastaveniu vyplacania podielovych listov,') na urcenie hodnoty tohto
podielového listu sa pouzije posledna vyhlasena aktualna hodnota podielu.

(4) Pri urceni hodnoty cenného papiera zahranicného subjektu kolektivneho investovania'®)
prijatého na obchodovanie na regulovanom trhu sa postupuje podla § 5 ods. 1 a ods. 2 pism. b)
prvého bodu. Ak nie je mozné urcit hodnotu cenného papiera zahrani¢ného subjektu kolektivneho
investovania postupom podla prvej vety alebo tento cenny papier nebol prijaty na obchodovanie na
regulovanom trhu, hodnota cenného papiera zahranicného subjektu kolektivneho investovania sa
urci primerane postupom podla odseku 1.

(5) Pri uréeni hodnoty podielového listu otvoreného podielového fondu a cenného papiera
zahraniéného subjektu kolektivneho investovania podla odsekov 1 az 4 sa moze zohladnif aj
vystupny poplatok, pripadne iné naklady suvisiace s predajom alebo vyplatenim cenného papiera.

§9

Urcenie hodnoty podielového listu Specialneho podielového fondu nehnutelnosti

(1) Na urcenie hodnoty podielového listu Specidlneho podielového fondu nehnutelnosti,!)
ktorého podielnik ma pravo, aby mu na jeho ziadost bol tento podielovy list z majetku
v Specialnom podielovom fonde nehnutelnosti vyplateny, sa postupuje podla § 8 ods. 1.

(2) Na urcenie hodnoty podielového listu Specialneho podielového fondu nehnutelnosti, ktorého
podielnik nema pravo, aby mu na jeho Ziadost bol tento podielovy list z majetku v Specialnom
podielovom fonde nehnutelnosti vyplateny, sa postupuje podla § 8 ods. 1 primerane.

§ 10
Urcenie hodnoty finanéného derivatu

(1) Pri uréeni hodnoty finanéného derivatu20) obchodovaného na regulovanom trhu sa postupuje
podla § 5 ods. 1.

(2) Ak hodnotu finanéného derivatu obchodovaného na regulovanom trhu nie je mozné urcit
podla § 5 ods. 1, hodnota finanéného derivatu sa urci teoretickou cenou podla odseku 3, ak § 13
alebo § 17 neustanovuje inak.

(3) Teoreticka cena finan¢éného derivatu sa urci, ak ide o
a) FRA obchod, podla postupu uvedeného v prilohach ¢. 5 a 6,

b) FX forward, podla postupu uvedeného v prilohach ¢. 5 a 7,

c) forward na dlhovy cenny papier a forward na kapitalovy cenny papier, podla postupu
uvedeného v prilohach ¢. 5 a 8,

d) IRS swap, podla postupu uvedeného v prilohach ¢. 9 a 10,
e) FX swap, podla postupu uvedeného v prilohach ¢. 9a 11,
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f) bazicky swap, podla postupu uvedeného v prilohach ¢. 9 a 12,
g) krizovy menovo-urokovy swap, podla postupu uvedeného v prilohe ¢. 13,

h) eur6psku opciu, podla postupu uvedeného v prilohe ¢. 14.

(4) Hodnota finanéného derivatu uzatvaraného mimo regulovaného trhu?!) sa uréi teoretickou
cenou, pricom na jej urcenie sa pouzije odsek 3 rovnako, ak § 13 alebo § 17 neustanovuje inak.

(5) Na urcenie teoretickej ceny finanéného derivatu sa moézu okrem postupov uvedenych
v prilohach pouzit po dohode s depozitirom fondu a za predpokladu vynaloZenia odbornej
starostlivosti aj iné Standardné ekonomicko-matematické modely na urcenie hodnoty finanéného
nastroja.

(6) Na ucely urcenia teoretickej ceny finanéného derivatu podla odseku 3 sa rozumie

a) FRA obchodom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavazuje, Ze v buducom
termine dohodnutom pri uzatvoreni obchodu zaplati rozdiel medzi vopred dohodnutym urokom
z dohodnutej istiny za dohodnuta dobu jej splatnosti a urokom z tejto dohodnutej istiny za
rovnaku dobu splatnosti za¢inajicu diom uréenym pri uzatvoreni obchodu, ktory bude v tento
den skuto¢ne ponukany,

b) FX forwardom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavizuje dodat alebo
odobrat v dohodnuty den v kurze vo vzfahu k domacej mene alebo inej dohodnutej mene pri
uzatvoreni obchodu dohodnuté mnozstvo cudzej meny, alebo zaplatit uréent sumu penaznych
prostriedkov v domacej mene alebo inej dohodnutej mene, ktora je urcena rozdielom medzi
dohodnutym kurzom a spotovym kurzom cudzej meny vo vztahu k domacej mene alebo inej
dohodnutej mene,

¢) forwardom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavazuje dodat alebo
odobrat v dohodnuty den za cenu dohodnutu pri uzatvoreni obchodu dohodnuté mnozstvo
finanéného nastroja alebo zaplatift uréent sumu penaznych prostriedkov, ktora predstavuje
rozdiel medzi dohodnutou cenou podkladového nastroja a trhovou cenou podkladového
nastroja,

d) IRS swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavazuje zamenit
v dohodnuty den urok vypocitany pohyblivou urokovou mierou z urcéenej istiny za urok
vypocitany pevnou urokovou mierou z urcenej istiny, pricom obe platby zneju na rovnaku
menu,

e) FX swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavazuje zamenit
v dohodnuty den jednu menu za ini menu podla spotového kurzu vo vztahu k tejto mene
platného ku dnu uzavretia obchodu alebo forwardového kurzu vo vztahu k tejto mene platného
ku dnu realizacie obchodu a spédtne zamenit tie isté meny po uplynuti dohodnutej doby podla
dohodnutého forwardového kurzu platného ku dnu splatnosti obchodu,

f) bazickym swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavazuje zamenit
v dohodnuty den urok vypocitany pohyblivou urokovou mierou z urcenej istiny za urok
vypocitany inou pohyblivou urokovou mierou z urcenej istiny, pricom obe platby zneju na
rovnakul menu,

g) krizovym menovo-urokovym swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana
zavazuje zamenit v dohodnuty den jednu menu za inti menu podla spotového kurzu vo vztahu
k tejto mene platného ku dnu uzavretia obchodu alebo podla dohodnutého forwardového kurzu
vo vztahu k tejto mene platného ku dnu zacéiatku obchodu a spétne zamenit tie isté meny po
uplynuti dohodnutej doby podla dohodnutého forwardového kurzu platného ku dnu splatnosti
obchodu, pricom zmluvné strany si platia troky podla dohodnutych urokovych mier zo
zamenenych objemov cudzich mien; zamena a spdtna zamena cudzich mien moéze byt aj
pomyselna,
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h) pevhym terminovym obchodom obchod, ktorého plnenie je dohodnuté tak, aby doba, ktora
uplynie od uzavretia obchodu do jeho vysporiadania, bola ina ako pri spotovom obchode,
pricom tento obchod je pre obe zmluvné strany zavazny,

i) swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavazuje zamenit v dohodnuty
den za cenu dohodnutul pri uzatvoreni obchodu dohodnuté mnozZstvo finanéného nastroja za
iny finanény nastroj,

j) opciou pravo jednej zmluvnej strany odobrat alebo dodat podkladovy nastroj a povinnost druhej
zmluvnej strany, ak o to prva zmluvna strana poziada, tento podkladovy nastroj dodat alebo
odobrat za cenu dohodnutu pri uzavreti obchodu; doba, ktora uplynie od uzavretia obchodu do
jeho vysporiadania, je dlhsia ako pri spotovom obchode.

§11
Urcenie hodnoty derivatu drahého kovu a derivatu indexu drahych kovov

(1) Hodnota derivatu drahého kovu a derivatu indexu drahych kovov obchodovaného na
regulovanom trhu??) sa urci postupom podla § 5 ods. 1.

(2) Ak hodnotu derivatu podla odseku 1 obchodovaného na regulovanom trhu nie je mozné urcit
podla § 5 ods. 1, hodnota derivatu sa urci teoretickou cenou po dohode s depozitarom fondu a za
predpokladu vynaloZenia odbornej starostlivosti, pricom hodnota podkladového nastroja sa urci
podla § 12.

§12
Urcenie hodnoty certifikatu zastupujiaceho drahé kovy

Hodnota certifikatov zastupujucich drahé kovy sa urcuje spésobom podla § 5 ods. 1 a 2 pism.
b).

§ 13

(1) Finanény nastroj, ktorého hodnotu nie je mozné urcit podla § 3 az 12, sa ocenuje teoretickou
cenou urcenou spravcom po dohode s depozitarom fondu. Teoreticka cena takého finanéného
nastroja sa urci ako rozdiel sucasnej hodnoty buducich penaznych prijmov a sucasnej hodnoty
budtcich penaznych vydavkov plyntucich z finanéného nastroja. Buduce peniazné prijmy a budtce
penazné vydavky, ak ide o dlhovy cenny papier, st na sucasnu hodnotu diskontované diskontnym
faktorom zahrnujucim pozadovany vynos penaznych tokov plyntcich z finanéného nastroja uréeny
podla postupu v prilohe €. 15 a prémiu za riziko urc¢enu podla postupu v prilohe €. 16.

(2) Ak pri urceni teoretickej ceny finanéného nastroja nie je mozné postupovat podla odseku 1,
teoreticka cena sa uréi v stllade s inymi Standardnymi ekonomicko-matematickymi modelmi na
urcovanie hodnoty prislusného finanéného nastroja po dohode s depozitarom fondu.

(3) Pri urcovani teoretickej ceny finanéného nastroja sa postupuje s nalezitou odbornou
starostlivostou tak, aby teoreticka cena zodpovedala cene, ktord mozno v pripade obchodu
s finanénym nastrojom za Standardnych podmienok dosiahnut.

§14

Na urcenie hodnoty vynosov z finan¢ného nastroja, ktoré nie st zahrnuté v cene prislusného
finanéného nastroja, sa pouzZije ich hodnota ku dnu ich pripisania na bezny ucet fondu
u depozitara.



180/2012 Z. z. Zbierka zakonov Slovenskej republiky Strana 7

Spolocné ustanovenia

§ 15
Urcéenie hodnoty pohladavok a zavizkov

(1) Hodnota pohladavok a zavazkov sa urcuje podla osobitného predpisu.9)

(2) Hodnota vsetkych pohladavok voci dlznikovi, na ktorého majetok bol vyhlaseny konkurz
alebo bolo zacaté resStrukturalizacné konanie??) alebo iné obdobné konanie podla pravneho
poriadku statu, v ktorom ma dlznik sidlo, sa urc¢i s odbornou starostlivostou na zaklade odhadu
predpokladaného vytazku z pohladavky po dohode s depozitarom fondu a Narodnou bankou
Slovenska ku dnu, ku ktorému sa spravca o tychto skutoc¢nostiach dozvedel. Pri urceni hodnoty
vSetkych pohladavok voci dlznikovi, ktory je v likvidacii¢) alebo voc¢i nemu bolo zacaté obdobné
konanie podla pravneho poriadku statu, v ktorom ma dlznik sidlo, a vSetkych pohladavok po
splatnosti vo¢i dlznikovi, ktorému hrozi restrukturalizacné konanie alebo konkurz, sa postupuje
podla prvej vety.

(3) Hodnota vsetkych pohladavok voci dlznikovi, na ktorého majetok bol zamietnuty navrh na
vyhlasenie konkurzu pre nedostatok majetku dlznika, sa znizi na nulova hodnotu ku dnu, ku
ktorému sa spravca o tejto skutocnosti dozvedel.

§ 16
Urcenie hodnoty finanéného nastroja alebo iného majetku vyjadrenej v cudzej mene

(1) Finanény nastroj alebo iny majetok vo fonde, ktorého hodnota je vyjadrena v cudzej mene, sa
pri urcovani jeho hodnoty v eurach prepocitava pouzitim spotového vymenného kurzu.

(2) Spotovym vymennym kurzom sa na ucely tohto opatrenia rozumie

a) vymenny kurz eura na konci obchodného dna vo vzfahu k inej mene, v ktorej je vyjadrena
hodnota finanéného nastroja alebo iného majetku, evidovany v informa¢nom systéme alebo

b) referenény vymenny kurz urcéeny a vyhlaseny Eurdépskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska?s) pre den, ku ktorému sa hodnota finanéného nastroja alebo iného majetku
urcuje.

(3) Sposob urcenia hodnoty finanéného nastroja alebo iného majetku vyjadrenej v cudzej mene
sa uréi vautornym aktom riadenia spravcu spolu s uréenim informaéného systému a ¢asu, ktorym
je koniec obchodného dna. Ak sa v majetku fondu nachadzaju financéné derivaty na ucel
zabezpecenia proti menovému riziku, ktorych hodnota sa urcuje podla § 10 ods. 1, hodnota
finanéného nastroja alebo iného majetku vyjadrena v cudzej mene sa urcuje podla odseku 2 pism.
a).

(4) Ak neexistuje v informac¢nom systéme spotovy vymenny kurz eura vo vztahu k inej mene,
v ktorej je vyjadrena hodnota finanéného nastroja alebo iného majetku, najskér sa prepocita
hodnota finanéného nastroja alebo iného majetku na hodnotu v americkych dolaroch kurzom
amerického dolara vo vztahu k tejto inej mene, ak je vedeny v informaénom systéme, alebo ak nie
je vedeny v informac¢nom systéme, kurzom uverejnenym centralnou bankou §tatu, v ktorom je tato
ina mena zakonnym platidlom, pre den, ku ktorému sa hodnota finanéného nastroja alebo iného
majetku urcuje. Takto zistena hodnota v americkych dolaroch sa prepocita na eura kurzom podla
odseku 1.

§17

(1) Hodnota finanéného nastroja vydaného emitentom, na ktorého majetok bol vyhlaseny
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konkurz alebo bolo zacaté restrukturalizacné konanie alebo iné obdobné konanie podla pravneho
poriadku Statu, v ktorom ma emitent sidlo, sa odo dna, ku ktorému sa spravca o tejto skuto¢nosti
dozvedel, urci s odbornou starostlivostou na zaklade odhadu predpokladaného vytazku po dohode
s depozitarom fondu a Narodnou bankou Slovenska. Pri urcéeni hodnoty finanéného nastroja
vydaného emitentom, ktory je v likvidacii alebo voc¢i nemu bolo zacaté obdobné konanie podla
pravneho poriadku Statu, v ktorom ma sidlo, sa postupuje podla prvej vety. Hodnota vkladov na
beznych uctoch a vkladovych uctoch v banke,?¢) pobocke zahrani¢nej banky??) alebo zahranic¢nej
banke,?s) na ktorej majetok bol vyhlaseny konkurz alebo bolo zacaté restrukturalizacné konanie
alebo iné obdobné konanie podla pravneho poriadku statu, v ktorom ma banka sidlo, sa urci
postupom podla prvej vety.

(2) Ak sa na finanény nastroj vydany emitentom podla odseku 1 vztahuje Statna zaruka,)
ochrana Garanc¢ného fondu investicii,®) Fondu ochrany vkladov®) alebo obdobny zahrani¢ny
systém na ochranu investicii a vkladov alebo obdobna Statna zaruka, hodnota finanéného nastroja
sa urci vo vyske poskytnutej zaruky so zohladnenim kreditnej kvality rucitela.

(3) Hodnota finanéného nastroja vydaného emitentom, na ktorého majetok bol zamietnuty navrh
na vyhlasenie konkurzu pre nedostatok majetku, sa znizi na nulova hodnotu ku dnu, ku ktorému
sa spravca o tejto skutocnosti dozvedel.

Zavereéné ustanovenia

§ 18
ZrusSovacie ustanovenie

Zrusuje sa ¢l. Ivyhlasky Narodnej banky Slovenska ¢.246/2009 Z. z.o spdsobe urcenia
hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom doéchodkovom fonde a o zmene vyhlasky
Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢.217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkovej
dochodkovej spolo¢nosti a o metédach a postupoch stanovenia hodnoty majetku v doplnkovych
dochodkovych fondoch v zneni neskorsich predpisov.

§ 19
Uéinnost

Toto opatrenie nadobuda ucinnost 1. jula 2012.

Jozef Makuch v. r.
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Priloha ¢. 1
k opatreniu ¢. 180/2012 Z. z.

URCENIE HODNOTY ALIKVOTNEHO UROKOVEHO VYNOSU
Alikvotny urokovy vynos sa vypocita podla vzorca
AUV = C.N.con(t),
kde
AUV je alikvotny urokovy vynos ku dnu ocenenia,
C je kupo6nova sadzba pre aktualne kupoénové obdobie,
N je menovita hodnota finanéného nastroja,

t je pocet dni od poslednej vyplaty kuponu alebo pocet dni od zaciatku prvého kupénového
obdobia,

con() je dizka obdobia vypoéitana podla konvencie pre pouzivanii metédu trocenia v emisnych
podmienkach.
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Priloha ¢. 2
k opatreniu ¢. 180/2012 Z. z.

URCENIE HODNOTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV NA BEZNOM UCTE A NA VKLADOVOM
UCTE
Hodnota penaznych prostriedkov na beznom ucte a na vkladovom tucte sa vypocita podla vzorca

100-d 1
100

HY, = ZC{I i1, conli—t,)
kde
C , je penazny tok v case ti,
r; je urokova sadzba, ktorou sa prislusny penazny tok uroci,

con() je dizka obdobia vypoc¢itana podla konvencie pre pouZivani metédu troéenia dohodnutej
v podmienkach vkladu,

d je dan z prijmov vyberana zrazkou v percentualnom vyjadreni.



180/2012 Z. z. Zbierka zakonov Slovenskej republiky Strana 11

Priloha ¢. 3
k opatreniu ¢. 180/2012 Z. z.

URCENIE TEORETICKEJ CENY DLHOVEHO CENNEHO PAPIERA

(1) Teoreticka cena dlhového cenného papiera so splatnostou do jedného roka vratane sa
vypocita postupom
Ti c" ‘]\T

B i1 (1+0r, +8). condi ) ' (1+(, +s).conlt, ])'

P

(2) Teoreticka cena dlhového cenného papiera so splatnostou dlhSou ako jeden rok sa vypocita
postupom

I C" }\T
P Z : — + con (. )s
2 o)

kde

P je teoreticka cena dlhového cenného papiera vratane alikvotného urokového vynosu,
r, je pozadovany vynos urceny podla prilohy ¢. 15,

s je prémia za riziko urc¢ena podla prilohy ¢. 16,

N je menovita hodnota dlhového cenného papiera,

C, je hodnota i-tého kuponu z dlhového cenného papiera; ak kuponova sadzba je odvodena zo

sadzby medzibankového trhu, budiice kupénové sadzby sa urcia zo vzorca uvedeného v prilohe
€. 6 ods. 3 pouzitim forwardovej sadzby medzibankového trhu odvodenej z vynosovej krivky
medzibankového trhu; ak nie je mozné pouzit vynosova krivku medzibankového trhu, na
odvodenie buducich kupoénovych sadzieb sa pouzije swapova trokova krivka,

t,je pocet dni do splatnosti i-t€ého kuponu z dlhového cenného papiera v dnoch,

i je index buduceho kupénu z dlhového cenného papiera,
n je pocet buducich kupoénov z dlhového cenného papiera,

t_ je pocet dni do splatnosti dlhového cenného papiera v dnoch,

con() je dizka obdobia vypoéitana podla konvencie pre pouzivanii metédu troc¢enia v emisnych
podmienkach prislusného dlhového cenného papiera.

(3) Na ucely urcenia teoretickej ceny dlhového cenného papiera sa vynosovou krivkou rozumie
krivka znazornujuca vynosy do splatnosti finanénych nastrojov v prisluSsnom obchodnom dni
v zavislosti od ich zostatkovej doby splatnosti, poskytujuca informacie o ¢asovej Struktire
urokovych mier.
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Priloha ¢. 4
k opatreniu ¢. 180/2012 Z. z.

URCENIE TEORETICKEJ CENY NASTROJA PENAZNEHO TRHU

(1) Teoreticka cena pokladni¢nej poukazky sa vypocita postupom
N
P= 1+1{r + s).conlity

kde

P je teoreticka cena pokladni¢nej poukazky,

N je menovita hodnota pokladni¢nej poukazky,

r je pozadovany vynos urceny podla prilohy ¢. 15,
s je prémia za riziko urc¢ena podla prilohy ¢. 16,

t je pocet dni do splatnosti pokladni¢nej poukazky,

con() je dizka obdobia vypoéitana podla konvencie pre pouzivanii metédu trocenia v emisnych
podmienkach.

(2) Teoreticka cena vkladového listu sa vypocita postupom
a) teoreticka cena vkladového listu so splatnostou do jedného roka vratane
(1 +r,. con(f))

P= (1 +r.conl(i?)’

b) teoreticka cena vkladového listu so splatnostou dlhsou ako jeden rok

con (i)
! (1+r,)

P =N e

kde
P je teoreticka cena vkladového listu,
N je nominalna hodnota vkladového listu,

r,, je rocna urokova sadzba vkladového listu platna pre aktualne obdobie v percentualnom

vyjadreni,
r je pozadovany vynos urceny podla prilohy €. 15,
t je celkova doba splatnosti vkladového listu v dnoch,
t* je doba do splatnosti vkladového listu v dnoch ku dniu ocenenia,

con() je dizka obdobia vypoéitand podla konvencie pre pouzivani metédu turocenia
v emisnych podmienkach.
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Priloha ¢. 5
k opatreniu ¢. 180/2012 Z. z.

URCENIE TEORETICKEJ CENY FORWARDU

(1) Teoreticka cena forwardu so splatnostou do jedného roka vratane sa vypocita postupom

P=P n— P
p o Fen
PR (L 41 conit)
F

Zew
=i

(1 +r.conif))’

(2) Teoreticka cena forwardu so splatnostou dlhsou ako jeden rok sa vypocita postupom

pP= Ppah _Pza:)’
F oh
Ppah - ( _H,.:,con[z)a
,,,,,,,,,,,,, Foaw
zary {1+ r‘;.con[t)’
kde

P je teoreticka cena forwardu,

Ponje hodnota diskontovanych pohladavok z forwardu,

P, . je hodnota diskontovanych zavazkov z forwardu,

F .n je forwardova hodnota pohladavok z forwardu,
F,.Je forwardova hodnota zavazkov z forwardu,

t je zostatkova doba splatnosti forwardu v dnioch,

r je pozadovany vynos pre menu, v ktorej je vypocitana teoreticka cena forwardu, urcéeny podla
prilohy ¢. 15,

con() je dizka obdobia vypoéitana podla konvencie pre pouzivani metédu iroéenia pre prislusny
derivat.
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Priloha ¢. 6
k opatreniu ¢. 180/2012 Z. z.

URCENIE TEORETICKEJ CENY FRA OBCHODU
(1) Teoreticka cena FRA obchodu so splatnostou do jedného roka vratane sa vypocita postupom
uvedenym v prilohe €. 5, pricom ak k finanénému vysporiadaniu doéjde v
a) den t,,
1. ak sa plati dohodnuta forwardova urokova miera a prijima sa forwardova urokova miera
prislusného dna
Fooh = N(l T e con.[tfm]),
F,o= N(l et C()Tl[fjm]),

2. ak sa plati forwardova urokova miera prislusného dna a prijima sa dohodnuta forwardova
urokova miera

Fon=N (l T o Con[f;ﬁ,a]),
F.=N (1 +1 g cONt ﬁ_a}),
b) vdent,,

1. ak sa plati dohodnuta forwardova urokova miera a prijima sa forwardova urokova miera
prislusného dna
{‘poh =N,
) (1 T gear- COTUE 1, ])

N ( 47 g, conlt ) ) '

F

zew

2. ak sa plati forwardova urokova miera prislusného dna a prijima sa dohodnuta forwardova
urokova miera
(1 T o con(tﬁ_a})
F poh =4 .. *
(1 1 e con([ﬁa})

F,.=N.

zae —

(2) Teoreticka cena FRA obchodu so splatnostou dlhSou ako jeden rok sa vypocita postupom
uvedenym v prilohe ¢. 5, pricom ak k finanénému vysporiadaniu déjde v

a) den t,,

1. ak sa plati dohodnuta forwardova tirokova miera a prijima sa forwardova urokova miera
prislusného dna

. Lo (t_n-,aJ
Fpah :‘1\(] +r_fra) k
. L conit, i
_ nrf1 . Vogal
anv =N (] T deal *

2. ak sa plati forwardova urokova miera prislusného dna a prijima sa dohodnuta forwardova
urokova miera



180/2012 Z. z. Zbierka zakonov Slovenskej republiky Strana 15

conft.,)

‘Fpoh = N(l +rc1ecd) ’

s

- . corn (tfm)
I{zau:m(lr"" )

Jma

b) den t,,

1. ak sa plati dohodnuta forwardova urokova miera a prijima sa forwardova urokova miera
prislusného dna
—_ T
Fop =N,

weonlt )

T(]+r

deal

-Pzaa =N ( ] )can(tu,m]’
1irg,

2. ak sa plati forwardova urokova miera prislusného dna a prijima sa dohodnuta forwardova

urokova miera
- oom {t Fa )]

N {1 +rdea‘}

.l
'P zZav

=N,
kde

N je dohodnuta istina,

I' 4o J€ dohodnuta forwardova urokova miera na obdobie od t1 do t2,

r,, je forwardova trokova miera prislusného dna na obdobie od t1 do t2,

t

fra~

t, — t, je perioda FRA obchodu v dnoch,

con() je dlzka obdobia vypoé¢itana podla konvencie pre pouZivani metédu troéenia
v podmienkach prislusného derivatu.

(3) Ak forwardova urokova miera prislusného dna na obdobie od t, , , nie je dostupna, urci sa

podla vzorca

eari (t3)

{1+1,) | 1
r_fra (] +r1)con[t1] o Oﬂ(t?_ _ t1 },

kde

1y, je forwardova urokova miera na obdobie (t2 - t1) platna od t1,
r, je pozadovany vynos urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t1,
r, je pozadovany vynos urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t2,

con() je dizka obdobia vypoéitand podla konvencie pre pouZivani metédu troéenia
v podmienkach prislusného derivatu.
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Priloha ¢. 7
k opatreniu ¢. 180/2012 Z. z.

URCENIE TEORETICKEJ CENY FX FORWARDU

(1) Teoreticka cena FX forwardu sa vypocita postupom uvedenym v prilohe ¢. 5, pricom

a) pre forwardovy nakup prvej meny a predaj druhej meny
F . -N

poh pofL?
1
F Zau = FR N Zaw?
kde

Foon j€ forwardova hodnota pohladavok z forwardu v prvej mene,
F,.. je forwardova hodnota zavazkov z forwardu v prvej mene,
Noon je dohodnuty objem nakupenej meny v prvej mene,

N, . je dohodnuty objem predanej meny v druhej mene,

FR je forwardovy kurz prva mena/druha mena ku dnu ocenenia,

prva mena je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako prva,

druha mena je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako druha,
b) pre forwardovy nakup druhej meny a predaj prvej meny

1
N

- N
F poh R poh?
Foe = Nogn
kde

Foonje forwardova hodnota pohladavok z forwardu v prvej mene,
F,,, je forwardova hodnota zavéizkov z forwardu v prvej mene,

N, J€ dohodnuty objem nakupenej meny v druhej mene,

N,..je dohodnuty objem predanej meny v prvej mene,

FR je forwardovy kurz prva mena/druha mena ku dnu ocenenia,
prva mena je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako prva,
druha mena je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako druha.

(2) Ak forwardovy kurz prvej meny k druhej mene ku dnu, ku ktorému sa FX forward ocenuje,
nie je dostupny, vypocita sa postupom

a) pre FX forwardy so splatnostou do jedného roka vratane

1+rconlt
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b) pre FX forwardy so splatnostou dlhsou ako jeden rok
(1 7H'2)con(t)

FR=5R (1 Ir_)c,on[[]*
T

kde
FR je forwardovy kurz prva mena/druha mena ku dnu ocenenia,
SR je spotovy kurz prva mena/druha mena ku dnu ocenenia,

r, je pozadovany vynos pre prvi menu v percentach p.a. urCeny podla prilohy ¢. 15 na
obdobie t,

r, je pozadovany vynos pre druhti menu v percentach p.a. urceny podla prilohy €. 15 na
obdobie t,

t je zostatkova doba splatnosti forwardu v dnoch,

con() je dizka obdobia vypoc¢itana podla konvencie pre pouZivant metédu urocenia pre
prislusny derivat.
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Priloha ¢. 8
k opatreniu ¢. 180/2012 Z. z.

URCENIE TEORETICKEJ CENY FORWARDU NA DL!-IOW CENNY PAPIER
A FORWARDU NA KAPITALOVY CENNY PAPIER

(1) Teoreticka cena forwardu na dlhovy cenny papier a na kapitalovy cenny papier sa vypocita spésobom
P, =P

poh — © zav’
kde
P o J€ sucasna hodnota pohladavok z forwardu,
P je sucasna hodnota zaviazkov z forwardu.

zav

(2) Stcasna hodnota pohladavok a zavazkov z forwardu na dlhovy cenny papier a forwardu na kapitalovy cenny pa-
pier so splatnostou do jedného roka vratane sa vypocita postupom, ak ide o

a) nakup predmetu forwardu
P, poh = SO‘

P — F deal
70 = (141, con(t))’

b) predaj predmetu forwardu

P _ F deal
PO (1 4. con(t)’

Pzav = SO’

(3) Sucasna hodnota pohladavky a zavazku z forwardu na dlhovy cenny papier a forwardu na kapitalovy cenny papier
so splatnostou dlhsou ako jeden rok sa vypocita postupom, ak ide o

a) nakup predmetu forwardu
P, poh = SO’

P = Fdeal
zav — (1+r)con(t)’

b) predaj predmetu forwardu

F deal
Pron = (L+4r)con®”
P zav = SO’
kde
P je teoreticka cena forwardu,
S, je hodnota dlhového cenného papiera alebo kapitalového cenného papiera ku diiu ocenenia podla § 3,
F4eq Jj€ dohodnuta cena dlhového cenného papiera alebo kapitalového cenného papiera,
t je zostatkova doba splatnosti forwardu v diioch,
r je pozadovany vynos urceny podla prilohy ¢. 15,

con() jedizka obdobia vypocitana podla konvencie pre pouzivani metédu tiroéenia v podmienkach prislusného derivatu.
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Priloha ¢. 9
k opatreniu ¢. 180/2012 Z. z.

URCENIE TEORETICKEJ CENY SWAPU

(1) Teoreticka cena swapu so splatnostou do jedného roka vratane sa vypocita spésobom
P=P  -P
poh

zav’

kde

o F :
S el

Ti L +r.condi)

i=

p I F ‘zﬂ‘i&i
zar =~ 1 T COH“;-] .

(2) Teoreticka cena swapu so splatnostou dlhSou ako jeden rok sa vypocita spésobom
P=P  -P
poh

zav’

kde

P i( };‘poh’i ]
=1 e

2}

i1 F .
Prw= 2{2702&1[”] g
=1 (1 ﬂ;.)

kde
P je teoreticka cena swapu,

P e hodnota diskontovanych pohladavok zo swapu,
P, .je hodnota diskontovanych zavéazkov zo swapu,

Fooni je forwardova hodnota pohladavky zo swapu pre i-tu platbu v den, ku ktorému sa swap

ocenuje,

F,.i je forwardova hodnota zavézku zo swapu pre i-ta platbu v den, ku ktorému sa swap

ocenuje,
t, je zostatkova doba splatnosti i-tej platby swapu v dnoch,
ri je pozadovany vynos urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t,,
i je index buducej platby swapu,
m je pocet buducich platieb swapu,

con() je dlzka obdobia vypocitanda podla konvencie pre pouzivani metédu trocenia
v podmienkach prislusného derivatu.
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Priloha ¢. 10
k opatreniu ¢. 180/2012 Z. z.

URCENIE TEORETICKEJ CENY IRS SWAPU

(1) Teoreticka cena IRS swapu so splatnostou do jedného roka vratane sa vypocita postupom
uvedenym v prilohe ¢. 9, pricom

a) pre nakup dohodnutej urokovej sadzby a predaj swapovej urokovej sadzby

= A vy E
Fp o = IV T, conf tswap’i],
Foagi = NTgeqs # €O )

b) pre predaj dohodnutej arokovej sadzby a nakup swapovej irokovej sadzby

F pofi — Ar'rdeal.i' Con(tswap,i.)’

F;zaui = l\,‘n;uJap,i‘ con{t:;urap,i.]-

(2) Teoreticka cena IRS swapu so splatnostou dlhSou ako jeden rok sa vypocita postupom
uvedenym v prilohe €. 9, priCom

a) pre nakup dohodnutej urokovej sadzby a predaj swapovej uirokovej sadzby

COT L eunps )
F ol = ‘T\T[(l +rswap.:‘) 1]
Irza';.:,i = ‘N[(l t rdeal,z’)conummij - 1]‘
b) pre predaj dohodnutej urokovej sadzby a nakup swapovej urokovej sadzby
Fpoh,:’ = N[(]"—rdeai,i)

T[ conity, o) ]
Fonoe = N (147 0000) 1],

COrL ey, ) 7
]7 R

kde
N je dohodnuta istina (nocionalna hodnota),

F

poh.i je forwardova hodnota pohladavky zo swapu pre i-tu platbu v den, ku ktorému sa swap

ocenuje,

F, . je forwardova hodnota zavézku zo swapu pre i-tu platbu v den, ku ktorému sa swap

ocenuje,
T wap.i J€ SWapova urokova miera i-tej platby swapu v den, ku ktorému sa IRS swap ocenuje,

I'4yeqri J€ dohodnuta swapova urokova miera i-tej platby swapu,

twapiJ€ dizka i-tého uirokového obdobia v diioch,

con() je dizka obdobia vypoéitana podla konvencie pre pouzivani metédu turoéenia
v podmienkach prislusného derivatu.

(3) Ak swapova urokova miera i-tej platby swapu v den, ku ktorému sa IRS swap ocenuje, nie je
dostupna, vypocita sa podla vzorca

1+ )
Fswapi =

- con{i_;) . . 1t
(1+r,) ). confi, —i_,)
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kde

t, je zostatkova doba splatnosti i-tej platby swapu v dnoch,
t, , je zostatkova doba splatnosti i-tej platby swapu v dnoch,

con() je dizka obdobia vypoéitana podla konvencie pre pouZivani metéodu troéenia
v podmienkach prislusného derivatu,

r, je pozadovany vynos urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t,,

r, , je pozadovany vynos urceny podla prilohy €. 15 na obdobie t, ;.



Strana 22 Zbierka zakonov Slovenskej republiky 180/2012 Z. z.

Priloha ¢. 11
k opatreniu ¢. 180/2012 Z. z.

URCENIE TEORETICKEJ CENY FX SWAPU

(1) Teoreticka cena FX swapu sa vypocita postupom uvedenym v prilohe ¢. 9, pricom
a) pre nakup prvej meny a predaj druhej meny

Fooni = Npoti,

F,, =N

Zend I‘Y { Zanit

kde

Npon i J& dohodnuty objem nakupenej meny v ramci i-tej zameny v prvej mene,

N, .. ije dohodnuty objem predanej meny v ramci i-tej zameny v druhej mene,

Fooni J€ forwardova hodnota pohladavky zo swapu pre i-ta platbu v prvej mene v den, ku

ktorému sa swap ocenuje,

F,..iJje forwardova hodnota zavizku zo swapu pre i-tu platbu v prvej mene v den, ku ktorému

sa swap ocenuje,

FR, je forwardovy kurz prva mena/druha mena K i-tej zamene v den, ku ktorému sa swap
ocenuje,

prva mena je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako prva,

druha mena je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako druha,
b) pre nakup druhej meny a predaj prvej meny

1
F-pah,z' = PR Npoh,z"

4

Foavi = Nzav.i,

kde

N

poh,i J€ dohodnuty objem nakupenej meny v ramci i-tej zameny v druhej mene,

N,.,ije dohodnuty objem predanej meny v ramci i-tej zameny v prvej mene,

F

poh.i je forwardova hodnota pohladavky zo swapu pre i-tu platbu v prvej mene v den, ku

ktorému sa swap ocenuje,

F,.viJje forwardova hodnota zavizku zo swapu pre i-tu platbu v prvej mene v den, ku ktorému

sa swap ocenuje,

FR,J€ forwardovy kurz prva mena/druha mena k i-tej zamene v den, ku ktorému sa swap

ocenuje,
prva mena je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako prva,

druha mena je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako druha.
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(2) Ak forwardovy kurz prvej meny k druhej mene i-tej zameny ku dnu, ku ktorému sa swap
ocenuje, nie je dostupny, urci sa postupom, ak ide o

a) FX swap so splatnostou do jedného roka vratane

iR - g WL e conté))
¢ (l 4Ty, C()ﬂ”fi])

b) FX swap so splatnostou dlhsou ako jeden rok

(1 !_2! ', ) conit, )

FR =SR—— &
) (1 '*E,z) ot

kde
SR je spotovy kurz prva mena/druha mena ku dnu, ku ktorému sa swap ocenuje,

r,; je pozadovany vynos pre prva menu v percentach p.a. urceny podla prilohy ¢. 15 na

obdobie ti,

r,; je pozadovany vynos pre druhu menu v percentach p.a. urceny podla prilohy ¢. 15 na

obdobie ti,

t, je zostatkova doba splatnosti i-tej platby swapu v dnoch,

con() je dizka obdobia vypoéitand podla konvencie pre pouzivani metédu turoéenia
v podmienkach prislusného derivatu.
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Priloha ¢. 12
k opatreniu ¢. 180/2012 Z. z.

URCENIE TEORETICKEJ CENY BAZICKEHO SWAPU

(1) Na vypocet teoretickej ceny bazického swapu so splatnostou do jedného roka vratane sa
pouzije postup uvedeny v prilohe ¢. 9, pricom

Fooni=NTpn e COH(tsmp,i),
Fopi = Norpg conlt -

(2) Na vypocet teoretickej ceny bazického swapu so splatnostou dlhsou ako jeden rok sa pouzije
postup uvedeny v prilohe ¢. 9, pricom

F, wi T N[(1+r2ca;i)mn o] 1]-‘

Zd

kde
N je dohodnuta istina (nocionalna hodnota),

Foonije forwardova hodnota pohladavky zo swapu pre i-ta platbu v den, ku ktorému sa swap
ocenuje,
F

zav,i

ocenuje,

je forwardova hodnota zavazku zo swapu pre i-tu platbu v den, ku ktorému sa swap

Tooh.i je swapova urokova miera pohladavky i-tej platby swapu v den, ku ktorému sa swap

ocenuje,
r,..iJ€ swapova urokova miera zavazku i-tej platby swapu v den, ku ktorému sa swap ocenuje,
twapiJ€ dlzka i-tého urokového obdobia v dnoch,

con() je dlzka obdobia vypoéitand podla konvencie pre pouzivani metédu trocenia
v podmienkach prislusného derivatu.



180/2012 Z. z. Zbierka zakonov Slovenskej republiky Strana 25

Priloha ¢. 13
k opatreniu ¢. 180/2012 Z. z.

URCENIE TEORETICKEJ CENY KRIiZOVEHO MENOVO-UROKOVEHO SWAPU

(1) Teoreticka cena krizového menovo-urokového swapu so splatnostou do jedného roka vratane
sa vypocita postupom:

a) ak ide o nakup prvej meny a predaj druhej meny v den a spatny predaj prvej meny a nakup
druhej meny v den t,

1 1 .
N FR N zae n| R N zav7 pofii® Con[tswap,i )
— ~" poh 2 i
Py = — + + :
l+n.con(ty) 1+r,.confty) i3 1 +r,.con(t,)
1
N... . P :
. _ F Rl zav n I\' poh i I\' poh" zanit con(tswap,i-]
= Larnconlt) 11y conlt,) 1+r. conlt,)
kde

P nje hodnota diskontovanych pohladavok zo swapu,
P, . Jje hodnota diskontovanych zavazkov zo swapu,

t e zaciatok kriZzového menovo-urokového swapu,

ty e koniec krizového menovo-urokového swapu,

e zostatkova splatnost i-tej irokovej platby swapu,

con() je dizka obdobia vypoéitand podla konvencie pre pouzivanii metédu turoéenia
v podmienkach prislusného derivatu,

T e pozadovany vynos pre prvi menu v percentach p.a., uréeny podla prilohy ¢. 15 na
obdobie t,,

Ty pozadovany vynos pre prvi menu v percentach p.a., urceny podla prilohy ¢. 15 na
obdobie t,,

T e pozadovany vynos pre prvii menu Vv percentach p.a., uréeny podla prilohy ¢. 15 na
obdobie t,,

twap.i J€ dizka i-tého urokového obdobia v dioch,

i je index buducej platby swapu,
m je pocet buducich platieb swapu,
Npon Je dohodnuty objem nakupenej meny v prvej mene,

N, . je dohodnuty objem predanej meny v druhej mene,
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b)

FR, je forwardovy kurz prva mena/druha mena K i-tej zamene ku dnu, ku ktorému sa swap

ocenuje,

FR, forwardovy kurz prva mena/druhda mena ku dnu t;, nakupu prvej meny a predaja

druhej meny,

FR, ;. forwardovy kurz prva mena/druhda mena ku dnu t, spidtného nakupu druhej meny

a predaja prvej meny,
prva mena je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako prva,
druha mena je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako druha,

T ooh.i je swapova urokova miera pohladavky i-tej platby swapu ku dnu, ku ktorému sa swap

ocenuje,

I,..iJje swapova urokova miera zavizku i-tej platby swapu ku dnu, ku ktorému sa swap
ocenuje,
ak ide o predaj prvej meny a nakup druhej meny v den a spatny nakup prvej meny a predaj
druhej meny v den t,
1

FR, FR, Vpo N & (N oo pon e COM g
poh T +r.conlt) 14 . conlt. z;’( 1+r. conit,) J
! N ch ! ‘7\" 7ar 1 [‘On{rsu 3ap,i ]
Nyw , FR, ™ &I FR, !
e 1+r1 con{t,) 1+r,.con(t,) &5 1 +r,.con(t,) ’
kde

P nje hodnota diskontovanych pohladavok zo swapu,

P, . je hodnota diskontovanych zavazkov zo swapu,

t, je zaciatok krizového menovo-urokového swapu,

t , je koniec krizového menovo-urokového swapu,

t, je zostatkova splatnost i-tej urokovej platby swapu,

con() je dizka obdobia vypoé¢itand podla konvencie pre pouZivani metédu turoéenia

v podmienkach prislusného
derivatu,

r | je pozadovany vynos pre prva menu, urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t,,
r, je pozadovany vynos pre prva menu, urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t,,
r,je pozadovany vynos pre prva menu, urceny podla prilohy €. 15 na obdobie t,,

tswap.i J€ dizka i-tého tirokového obdobia v diioch,
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i je index buducej platby swapu,

m je pocet buducich platieb swapu,

Npon j€ dohodnuty objem nakupenej meny v druhej mene,
N, . je dohodnuty objem predanej meny v prvej mene,

FR, je forwardovy kurz prva mena/druha mena k i-tej zamene ku dnu, ku ktorému sa swap

ocenuje,

FR, je forwardovy kurz prva mena/druha mena ku dnu t, predaja prvej meny a nakupu

druhej meny,

FR, je forwardovy kurz prva mena/druha mena ku dnu t, spidtného predaja druhej meny

a nakupu prvej meny,
prva mena je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako prva,

druha mena je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako druha,

Tpon J€ SWapova urokova miera pohladavky i-tej platby swapu ku dnu, ku ktorému sa swap
ocenuje,

r,..; je swapova urokova miera zavazku i-tej platby swapu ku dnu, ku ktorému sa swap
ocenuje.

(2) Teoreticka cena kriZzového menovo-urokového swapu so splatnostou dlhsou ako jeden rok sa

vypocita postupom

a) ak ide o nakup prvej meny a predaj druhej meny v den t, a spatny predaj prvej meny a nakup

druhej meny v den t,

1 1 ' conlton) |
R P R b (G
poh ™ conlt) conlt,) conlt,) ’
(1+71) (1+r)y " = (1+1)
1 N ’ N o con{t ) | A
p B FRl Zav + N poi 4 m |4 poh [( +7 Zuu.:’.) - ]
o con(4;) con(t,] _~con{t,) '
(1+1) (1+r,) i1 (1+7,)
kde
P onje hodnota diskontovanych pohladavok zo swapu,
P, . je hodnota diskontovanych zavazkov zo swapu,

t, je zaciatok krizového menovo-urokového swapu,
t , je koniec Kkrizového menovo-urokového swapu,

t, je zostatkova splatnost i-tej urokovej platby swapu,
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con() je dizka obdobia vypoéitana podla konvencie pre pouzivani metédu turocenia
v podmienkach prislusného derivatu,

r , je pozadovany vynos pre prva menu, urceny podla prilohy €. 15 na obdobie t,,
r, je pozadovany vynos pre prva menu, urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t,,
r, je pozadovany vynos pre prvu menu, urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t,,

t _je dlzka i-tého urokového obdobia v diioch,

swap,i
i je index buducej platby swapu,

m je pocet buducich platieb swapu,

N, Je dohodnuty objem nakupenej meny v prvej mene,
N, . je dohodnuty objem predanej meny v druhej mene,

FR; ;. forwardovy kurz prva mena/druha mena k i-tej zamene ku dnu, ku ktorému sa swap

ocenuje,
FR, je forwardovy kurz prva mena/druhd mena ku dnu t, nakupu prvej meny a predaja

druhej meny,

FR, je forwardovy kurz prva mena/druha mena ku dnu t, spdtného nakupu druhej meny

a predaja prvej meny,
prva mena je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako prva,
druha mena je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako druha,

Ioni J€ SWapova urokova miera pohladavky i-tej platby swapu ku dnu, ku ktorému sa swap

ocenuje,

r,..i € swapova urokova miera zavizku i-tej platby swapu ku dnu, ku ktorému sa swap

ocenuje,
b) ak ide o predaj prvej meny a nakup druhej meny v den t, a spatny nakup prvej meny a predaj

druhej meny v den t,

—— N oM Eoup )
+ FRI poh N o 2 "N o [ ( 1+ rpf)ﬁ i) -1 ]
n = — + - =1
poh (1+r1)um[ll] (1+r2)(on[l 2] = (1+r}( orid;)
1 1 N conlf ...}
T T b e

Zon (1 N T'l )C{m it + (1 N r2 )C{>r1[z2) + 121“ (1 +ri }con[tl-)
kde

P e hodnota diskontovanych pohladavok zo swapu,
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P, .Jje hodnota diskontovanych zavazkov zo swapu,

t, je zaciatok krizového menovo-urokového swapu,
t , je koniec krizového menovo-urokového swapu,
t, je zostatkova splatnost i-tej urokovej platby swapu,

con() je dizka obdobia vypoéitand podla konvencie pre pouzivani metédu turoéenia
v podmienkach prislusného
derivatu,

r | je pozadovany vynos pre prva menu, urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t,
r, je pozadovany vynos pre prva menu, urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t,,
r, je pozadovany vynos pre prvua menu, urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t,,

towap.i J€ dlZKa i-tého trokového obdobia v dioch,

i je index buducej platby swapu,
m je pocet buducich platieb swapu,
je dohodnuty objem nakupenej meny v druhej mene,

Npoh

N, . je dohodnuty objem predanej meny v prvej mene,

FR, je forwardovy kurz prva mena/druha mena k i-tej zamene ku dnu, ku ktorému sa swap

ocenuje,

FR, je forwardovy kurz prva mena/druha mena ku dnu t, predaja prvej meny a nakupu

druhej meny,

FR, je forwardovy kurz prva mena/druha mena ku dnu t, spatného predaja druhej meny

a nakupu prvej meny,
prva mena je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako prva,

druha mena je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako druha,

Toon,i J€ SWapova urokova miera pohladavky i-tej platby swapu ku dnu, ku ktorému sa swap
ocenuje,
r,..i ¢ swapova urokova miera zavizku i-tej platby swapu ku dnu, ku ktorému sa swap

ocenuje.



Strana 30 Zbierka zakonov Slovenskej republiky 180/2012 Z. z.

Priloha ¢. 14
k opatreniu ¢. 180/2012 Z. z.

URCENIE TEORETICKEJ CENY EUROPSKEJ OPCIE

(1) Teoreticka cena eurdopskej call opcie na kapitalovy cenny papier, z ktorého sa nevyplaca
dividenda, sa vypocita postupom

P = S,Nid,)—Ee "N(d,), pricom

(2) Teoreticka cena eurdopskej put opcie na kapitalovy cenny papier, z ktorého sa nevyplaca
dividenda, sa vypocita postupom

T

P =Ee "N(-d,)- S;N(-d,), pricom

o* tonS
Ty |y ting
J
dy =" P
Vb
it
d,=d, - 0\'!5’
kde

P je teoreticka cena eurdpskej call (put) opcie,

S, je cena kapitalového cenného papiera v den, ku ktorému sa opcia ocenuje,
E je expiracna cena kapitalového cenného papiera,

t je zostatkova doba splatnosti opcie do expiracie v dnoch,

b je baza poctu dni v roku,

0 je historicka volatilita kapitalového cenného papiera,

r je pozadovany spojity urokovy vynos na obdobie t,

N( je kumulativna distribuéna funkcia normalneho rozdelenia so strednou hodnotou O
a varianciou 1.

(3) Ak spojity urokovy vynos nie je dostupny, vypocita sa postupom
r=In(1 +ry),

kde

r, je pozadovany vynos urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t.
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(4) Ak historicka volatilita prislusného kapitalového cenného papiera nie je dostupna, vypocita
sa postupom

—

0 =0,4+250,
pricom

2 1 &, 9
o = 2§{Xi—X) ,

X,=ln >
X;=Iln S;-m;’

kde

o je historicka volatilita kapitalového cenného papiera,

0,4 je historicka volatilita kapitalového cenného papiera vyjadrena v dnoch,
S, je cena prislusného kapitalového cenného papiera v den i,

n je pocet obchodnych dni od zaciatku kotovania ceny kapitalového cenného papiera; pocet dni,
za ktoré je pocitana historicka volatilita kapitalového cenného papiera,

i=1, 2, 3... je index obchodnych dni od zac¢iatku kotovania ceny kapitalového cenného papiera.
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Priloha ¢. 15
k opatreniu ¢. 180/2012 Z. z.

URCENIE POZADOVANEHO VYNOSU PENAZNYCH TOKOV PLYNUCICH Z FINANCNEHO
NASTROJA

(1) Pozadovany vynos penaznych tokov plyntcich z finanéného nastroja (dalej len ,pozadovany
vynos“) sa urcuje metodou linearnej interpolacie z vynosovej krivky dlhopisu s nulovym kupoénom,
a to podla vzorca

it it
e r- +tJr 4 r,

r

kde
r je pozadovany vynos,
t je doba splatnosti penazného toku z finanéného nastroja,

t+ je najblizSia dlhSia doba splatnosti dostupna na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym
kupénom,

t- je najblizSia kratSia doba splatnosti dostupna na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym
kupoénom,

r+ je hodnota urokovej sadzby na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym kupoénom prinaleziaca
k najblizsej dlhsej dobe splatnosti dostupnej na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym kupo6nom,

r- je hodnota urokovej sadzby na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym kuponom prinaleziaca
k najblizSej kratsej dobe splatnosti dostupnej na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym kupénom.

(2) Ak nie je uvedené inak, vSetky tirokové sadzby su v percentualnom vyjadreni v ro¢nej miere.
(3) Vynosova krivka dlhopisu s nulovym kupénom sa zostavi bootstrappingom, ak ide o finanéné

nastroje so splatnostou

a) do jedného roka vratane, z urokovych sadzieb medzibankového trhu, a to pre menu, v ktorej je
prislusny finan¢ny nastroj denominovany,

b) dlhSou ako jeden rok, zo swapovych urokovych sadzieb medzibankového trhu v mene, v ktorej
je prislusny finanény nastroj denominovany.
(4) Na ucely urcenia pozadovaného vynosu sa rozumie

a) vynosovou krivkou dlhopisu s nulovym kupénom vynosova krivka znazornujuca vynosy do
splatnosti bezkuponovych finanénych nastrojov,

b) bootstrappingom spdsob konstrukcie vynosovej krivky dlhopisu s nulovym kupénom pre
prislusné finan¢éné nastroje odvodenej z vynosovej krivky.
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Priloha ¢. 16
k opatreniu ¢. 180/2012 Z. z.

URCENIE PREMIE ZA RIZIKO DLHOVEHO CENNEHO PAPIERA

(1) Prémia za riziko dlhového cenného papiera predstavuje kladnu alebo zapornu prirazku voci
pozadovanému vynosu alebo vynosu do splatnosti prislusného dlhového cenného papiera
urcenému podla prilohy ¢. 15. Sucet tychto hodnét predstavuje celkovy pozadovany vynos alebo
celkovy vynos do splatnosti.

(2) Ak k dlhovému cennému papieru vyska prirazky nie je dostupna, na urcenie prémie za riziko
dlhového cenného papiera sa pouzije priemerna prirazka dlhového cenného papiera toho istého
emitenta v tej istej mene s najblizSou kratSou a najblizSou dlhSou dobou splatnosti (dalej len
~porovnatelny dlhovy cenny papier®).

(3) Prémia za riziko dlhového cenného papiera sa urci metoédou linearnej interpolacie celkovych
pozadovanych vynosov do splatnosti porovnatelnych dlhovych cennych papierov s najblizSou
kratSou a dlhSsou splatnostou po odpocitani poZzadovaného vynosu do splatnosti prislusného
dlhového cenného papiera urc¢eného podla prilohy ¢. 15. Prémie za riziko porovnatelnych dlhovych
cennych papierov sa urcia z cien porovnatelnych dlhovych cennych papierov urcenych podla § 5
ods. 1, ak ide o porovnatelny dlhovy cenny papier so splatnostou

a) do jedného roka vratane, postupom uvedenym v prilohe ¢. 3 odseku 1,

b) dlhSou ako jeden rok, postupom uvedenym v prilohe ¢. 3 odseku 2.

(4) Ak neexistuje porovnatelny dlhovy cenny papier alebo nie je dostupna jeho cena podla § 5
ods. 1 nie starSia ako desat obchodnych dni, prémia za riziko dlhového cenného papiera sa urci
metodou linearnej interpolacie celkovych pozadovanych vynosov do splatnosti dlhovych cennych
papierov materskej spolocnosti emitenta prislusného dlhového cenného papiera s najblizSou
kratSou a najblizSou dlhSou dobou splatnosti po odpocitani pozadovaného vynosu do splatnosti
prislusného dlhového cenného papiera urceného podla prilohy ¢. 15. Pre vypocet prémii za riziko
plati v uvedenom pripade postup podla odseku 3 rovnako.

(5) Ak na urcenie prémie za riziko dlhového cenného papiera nemozno postupovat podla odsekov
1 az 4, prémiu za riziko dlhového cenného papiera uréi spravca po dohode s depozitarom fondu
s ohladom na kreditnu kvalitu emitenta, vysku a charakter pripadnej zaruky a kreditnu kvalitu
rucitela, prémie za riziko vypocitané z cien zverejnenych pre dany den v informac¢nom systéme,
prémie za riziko dlhovych cennych papierov rovnakého emitenta alebo materskej spolo¢nosti
v inych menach s prihliadnutim na rozdielne tirokové sadzby, dizku splatnosti dlhového cenného
papiera a menu, v ktorej je dlhovy cenny papier denominovany, a iné vyznamné faktory.

(6) Ak ma dlhovy cenny papier, pre ktory sa urcuje rizikova prirazka, odliSné podmienky vyplaty
vynosov alebo istiny ako existujuce porovnatelné dlhové cenné papiere, pouzZije sa postup podla
odseku 5 primerane.
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1) §47 zakona ¢.43/2004 Z.z.o starobnom dochodkovom sporeni a ozmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

2) §22 zakona ¢.650/2004 Z.z.o doplnkovom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

3) § 72 zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
4) § 43 zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

5) §5 zakona ¢.566/2001 Z.z.o cennych papieroch a investicnych sluzbach a ozmene
a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov.

6) Opatrenie Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. MF/25835/2007-74, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek uctovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov urcenych z ucCtovnej zavierky na zverejnenie,
o ramcovej uctovej osnove a postupoch uctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy
a doplnkové dochodkové fondy (oznamenie ¢. 646/2007 Z. z.) v zneni neskorsich predpisov.

7) § 20 zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
§ 13 zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 557/2009 Z. z.

8) § 72 ods. 1 zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

9) § 81 ods. 1 pism. f) zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 334/2011 Z. z.
§ 53 ods. 1 pism. €) zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.

10) § 81 ods. 1 pism. a) zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
§ 53 ods. 1 pism. a) zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

11) § 81 ods. 3 pism. b) zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

12) § 81 ods. 1 pism. b) zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
§ 53 ods. 1 pism. b) zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

13) § 81 ods. 1 pism. €) zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
§ 53 ods. 1 pism. a) zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

14) § 53 ods. 1 pism. h) zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

15) Zakon ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni zakona ¢. 547/2011 Z. z.
16) § 161 ods. 1 pism. a) zakona ¢. 203/2011 Z. z.

17) § 15 zakona ¢. 203/2011 Z. z.

18) § 81 ods. 1 pism. c) a d) zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
§ 53 ods. 1 pism. c) a d) zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

19) § 53 ods. 1 pism. i) zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.

20) § 81 ods. 1 pism. g) zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 334/2011 Z. z.
§ 53 ods. 1 pism. f) zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.

21) § 81 ods. 1 pism. g) zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov
§ 53 ods. 1 pism. g) zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.

22) § 82b ods. 1 zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

23) Zakon ¢.7/2005 Z.z.o konkurze a resStrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov.

24) § 70 az 75a Obchodného zakonnika v zneni neskorsich predpisov.

25) Cl. 219 ods. 1 az 3 Zmluvy o fungovani Eur6pskej tnie.

Cl. 12 ods. 12.1 Protokolu ¢. 4 o Statate Europskeho systému centralnych bank a Eurdopskej
centralnej banky pripojeného k Zmluve o Eurépskej tnii a k Zmluve o fungovani Eurépskej unie.

§ 28 ods. 2 zakona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 566/1992 Zb. o Narodnej banke
Slovenska v zneni zakona ¢. 659/2007 Z. z.

26) § 2 ods. 1 zakona ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych zakonov.
27) § 2 ods. 5 a 8 zakona ¢. 483/2001 Z. z. v zneni zakona ¢. 659/2007 Z. z.
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28) § 2 ods. 7 zakona ¢. 483/2001 Z. z.

29) Zakon ¢&. 386/2002 Z.z.o statnom dlhu a Statnych zarukach a ktorym sa doplhna zakon
¢.291/2002 Z.z. o Statnej pokladnici a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov.

30) § 80 ods. 1 zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni zakona ¢. 594 /2003 Z. z.

31) Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 118/1996 Z. z. o ochrane vkladov a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.
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