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ZAKON
zo 6. septembra 2017,
ktorym sa meni a dopina zikon é. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch
a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov

(zékon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov a ktorym sa
menia a dopliajua niektoré zakony

Narodna rada Slovenskej republiky sa uzniesla na tomto zakone:

Cl 1

Zakon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni zakona ¢. 291/2002 Z. z., zakona ¢.
510/2002 Z. z., zakona ¢. 162/2003 Z. z., zakona ¢. 594/2003 Z. z., zakona ¢. 43/2004 Z. z.,
zakona ¢. 635/2004 Z. z., zakona ¢. 747/2004 Z. z., zakona ¢. 7/2005 Z. z., zakona ¢. 266/2005
Z. z., zakona ¢. 336/2005 Z. z., zakona ¢. 213/2006 Z. z., zakona ¢. 644/2006 Z. z., zakona ¢C.
209/2007 Z. z., zakona ¢. 659/2007 Z. z., zakona ¢. 70/2008 Z. z., zakona ¢. 297/2008 Z. z.,
zakona ¢. 552/2008 Z. z., zakona ¢. 160/2009 Z. z., zakona ¢. 186/2009 Z. z., zakona C.
276/2009 Z. z., zakona ¢. 487/2009 Z. z., zakona ¢. 492/2009 Z. z., zakona ¢. 129/2010 Z. z.,
zakona ¢. 505/2010 Z. z., zakona ¢. 46/2011 Z. z., zakona ¢. 130/2011 Z. z., zakona ¢. 394/2011
Z. z., zakona ¢. 520/2011 Z. z., zakona ¢. 440/2012 Z. z., zakona ¢. 132/2013 Z. z., zakona C.
206/2013 Z. z., zakona ¢. 352/2013 Z. z., zakona ¢. 213/2014 Z. z., zakona ¢. 371/2014 Z. z.,
zakona ¢. 39/2015 Z. z., zakona ¢. 117/2015 Z. z., zakona ¢. 253/2015 Z. z., zakona ¢. 323/2015
Z. z., zakona ¢. 359/2015 Z. z., zakona ¢. 361/2015 Z. z., zakona ¢. 375/2015 Z. z., zakona C.
388/2015 Z. z., zakona ¢. 389/2015 Z. z., zakona ¢. 437/2015 Z. z., zakona ¢. 91/2016 Z. z.,
zakona ¢. 125/2016 Z. z., zakona ¢. 289/2016 Z. z. a zakona ¢. 292/2016 Z. z. sa meni a dopifla
takto:

1. V8§ 1 sa za slova ,(dalej len ,centralny depozitar®),” vkladaju slova ,poskytovanie sluzieb
vykazovania udajov,”.

2. 'V §2 ods. 2 sa za pismeno 1) vkladaju nové pismena s) a t), ktoré znejua:
»,s) vkladové potvrdenky,
t) certifikaty podla osobitného predpisu,!2)“.
Doterajsie pismeno s) sa oznacuje ako pismeno u).
Poznamka pod c¢iarou k odkazu 13a znie:

,13) Cl. 2 ods. 1 bod 27 nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) &é. 600/2014
z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢.
648/2012 (U. v. EU L 173, 12. 6. 2014) v platnom zneni.*.

3. V §2ods. 2 pism. u) sa slovo ,zakon“ nahradza slovom ,predpis®.

V § 4a ods. 3 pism. a) sa slova ,identifikator pravneho subjektu (LEID)“ nahradzaju slovami
,kod LEI“.
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5. Za § 4a sa vklada § 4b, ktory vratane nadpisu znie:

»§ 4b
Vkladové potvrdenky

Vkladovymi potvrdenkami si cenné papiere, ktoré st obchodovatelné na kapitalovom trhu,
predstavuju vlastnictvo inych cennych papierov zahrani¢ného emitenta a ktoré moézu byt
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, pricom sa s nimi mézZe obchodovat nezavisle
od tychto cennych papierov zahrani¢cného emitenta.”.

6. V §5ods. 1 pismena c) az g) zneju:

#C)
d)

€)

g

cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov,
mien, urokovych mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych
nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré moézu byt vyrovnané
dorucenim alebo v hotovosti,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa
musia vyrovnat v hotovosti alebo sa mé6zu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jedne;j
zo zmluvnych stran inak ako z doévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti,
ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa moézu
vyrovnat dorucenim, ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom
obchodnom systéme!s:) alebo na organizovanom obchodnom systéme,!s) okrem
velkoobchodnych energetickych  produktov,') s ktorymi sa obchoduje na
organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajiice sa komodit, ktoré sa
mozu vyrovnat dorucenim, neuvedené v pismene f), ktoré nesliizia na podnikatelské
ucely a maju charakter inych derivatovych finanénych nastrojov,“.

Poznamky pod ¢iarou k odkazom 16a a 16af zneju:

,1%) § 51 zakona €. 429/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

16af) Cl. 2 ods. 4 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EQ) ¢. 1227/2011 z 25. oktébra 2011
o integrite a transparentnosti velkoobchodného trhu s energiou (U. v. EU L 326, 8. 12. 2011).*.

7. 'V §5 ods. 1 pismeno j) znie:

.j) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajice sa klimatickych zmien,

dopravnych sadzieb, miery inflacie alebo inych uradnych hospodarskych Statistik, ktoré
sa musia vyrovnal v hotovosti alebo sa moézu vyrovnat na zaklade volby jednej zo
zmluvnych stran inak ako z dovodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma
za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy tykajuce sa aktiv, prav,
zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter
inych derivatovych finanénych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na
mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme,*.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 17 sa vypusta.

8. 'V §5 sa odsek 1 doplna pismenom k), ktoré znie:

,K) emisné kvéty, ktoré su tvorené akoukolvek jednotkou splfiajicou poziadavky osobitného

predpisu.7)*.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 17a znie:

»'7) Zakon ¢. 414/2012 Z. z. o obchodovani s emisnymi kvotami a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov.©.

9. V §6saodsek 1 doplia pismenom i), ktoré znie:

»i) organizovanie organizovaného obchodného systému.“.

10. V § 6 ods. 2 pism. b) sa slovo ,a" nahradza slovom ,alebo®.
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11.
12.

13.

14.

15.

V § 6 ods. 2 pism. g) sa slova ,§ 5 pism. €)“ nahradzaju slovami ,.§ 5 ods. 1 pism. €)*.
V § 6 odsek 3 znie:

»(3) Vykonanim pokynu klienta na jeho ucet je konanie na ucely uzatvorenia zmluvy na
nakup alebo predaj jedného alebo viacerych finanénych nastrojov na ucet klienta a zahina
uzavretie zmlav na predaj finanénych nastrojov vydanych obchodnikom s cennymi papiermi
alebo bankou v ¢ase ich vydania. Investi¢cna sluzba prijatie a postiipenie pokynu tykajuceho
sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov zahifnia aj sprostredkovanie vykonania
obchodov s jednym alebo viacerymi finanénymi nastrojmi.“.

V § 6 ods. 6 sa nad slovo ,odporucania“ umiestnuje odkaz 17b.
Poznamka pod ¢iarou k odkazu 17b znie:

L) CL 9 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/565 z 25. aprila 2016, ktorym sa dopifla
smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o organizacné poziadavky
a podmienky vykonu ¢innosti investi¢nych spolo¢nosti, ako aj o vymedzené pojmy na ucely uvedenej
smernice (U. v. EU L 87, 31. 3. 2017).“.

V § 6 sa vypustaju odseky 7 a 8.
Doterajsie odseky 9 az 11 sa oznacuju ako odseky 7 az 9.

§ 7 sa doplna odsekmi 12 az 30, ktoré zneju:

»(12) Systematickym internalizatorom je obchodnik s cennymi papiermi, ktory
organizovane, casto, systematicky a vyznamne obchoduje na vlastny ucet vykonavanim
pokynov klientov mimo regulovaného trhu, mnohostranného obchodného systému alebo
organizovaného obchodného systému bez toho, aby organizoval mnohostranny systém; to
plati, len ak sa prekrocia vopred urcené limity, a to limit pre pocetnost a systematickost
a limit pre vyznamnost, alebo ak si obchodnik s cennymi papiermi zvoli reZim systematického
internalizatora. Pocetnost a systematickost sa meria na zaklade poctu mimoburzovych
obchodov s finanénym nastrojom, ktoré uskuto¢ni obchodnik s cennymi papiermi na vlastny
ucet vykonavanim pokynov klientov. Vyznamnost sa urcuje bud na zaklade objemu
mimoburzovych obchodov, ktoré uskuto¢ni obchodnik s cennymi papiermi vo vztahu
k celkovému objemu obchodov obchodnika s cennymi papiermi s konkrétnym finanénym
nastrojom, alebo na zaklade objemu mimoburzovych obchodov, ktoré uskuto¢ni obchodnik
s cennymi papiermi vo vztahu k celkovému objemu obchodov s konkrétnym finané¢nym
nastrojom v Europskej tinii.

(13) Algoritmickym obchodovanim je obchodovanie s finanénymi nastrojmi, pri ktorom
pocitacovy algoritmus automaticky s obmedzenym Iudskym zasahom alebo aj bez neho,
urcuje individualne parametre pokynov, vratane zadania pokynu, jeho nacasovania, ceny
alebo jeho objemu alebo sposob nakladania s pokynom po jeho podani; algoritmickym
obchodovanim nie je systém, ktory sa pouziva len na ucel smerovania pokynov na jedno
obchodné miesto alebo na viaceré obchodné miesta, na spracovanie pokynov bez akéhokolvek
urcovania obchodnych parametrov, na potvrdenie pokynov alebo na poobchodné spracovanie
vykonanych transakcii.

(14) Metoédou vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania je akakolvek metoda
algoritmického obchodovania, ktorua charakterizuje

a) infrastruktura zamerana na minimalizaciu siefového a iného oneskorovania vratane aspon
jedného z tychto nastrojov algoritmického vstupu pokynov:

1. sluzby spolo¢ného umiestnenia,
2. blizkost umiestnenia alebo

3. vysokorychlostny priamy elektronicky pristup,



Strana 4 Zbierka zakonov Slovenskej republiky 237/2017 Z. z.

b) systém urcovania iniciacie, generovania, smerovania alebo vykonania pokynov bez
Tudského zasahu pri jednotlivych obchodoch alebo pokynoch a

c) vysoky pocet sprav vramci prisluSného dna, ktoré predstavuju pokyny, kotacie alebo
zrusenia.

(15) Strukturovanym vkladom je vklad podla osobitného predpisu,'®) ktory je uplne splatny
k datumu splatnosti za podmienok, za ktorych sa akykolvek urok alebo prémia zaplati alebo
je podmienena vzorcom, ktory zahina faktory ako

a) index alebo kombinaciu indexov okrem vkladov s premenlivou sadzbou, ktorych vynos je
priamo viazany na index urokovej miery, ako je Euribor alebo Libor,

b) finanény nastroj alebo kombinacie finanénych nastrojov,
¢) komoditu alebo kombinaciu komodit alebo akékolvek iné nezastupitelné aktiva alebo

d) vymenny kurz zahrani¢nej meny alebo kombinaciu vymennych kurzov zahrani¢nych mien.

(16) Fondom obchodovanym na burze je fond, z ktorého najmenej jednym podielom alebo
jednou emisiou cenného papiera sa pocas dna obchoduje najmenej na jednom obchodnom
mieste a najmenej jednym tvorcom trhu, ktory prijme opatrenia s cielom zabezpecit, aby sa
cena jeho cennych papierov na obchodnom mieste vyrazne neodchylila od jeho cistej hodnoty
aktiv a podla okolnosti od jeho indikativnej ¢istej hodnoty aktiv.

(17) Poskytovatelom schvaleného mechanizmu zverejnovania (APA) je osoba, ktora ma
povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania udajov v suvislosti so zverejnovanim sprav
o obchodoch v mene obchodnikov s cennymi papiermi alebo zahrani¢nych obchodnikov
s cennymi papiermi podla osobitného predpisu.'s)

(18) Poskytovatelom konsolidovaného informacéného systému (CTP) je osoba, ktora ma
povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania udajov v suvislosti so zberom sprav
o obchodoch s finanénymi nastrojmi podla osobitného predpisu's) z regulovanych trhov,
z mnohostrannych obchodnych systémov, z organizovanych obchodnych systémov a od
poskytovatelov schvaleného mechanizmu zverejnovania (APA), a sich konsolidaciou do
nepretrzitého elektronického toku aktualnych udajov poskytujuceho informacie o cenach
a objemoch finanénych nastrojov.

(19) Poskytovatelom schvaleného mechanizmu podavania sprav (ARM) je osoba, ktora ma
povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania tdajov v suvislosti s oznamovanim
podrobnych informacii o obchodoch Narodnej banke Slovenska alebo prislusnym organom
clenského Statu Euréopskej tnie alebo iného Statu, ktory je zmluvnou stranou Dohody
o Eurépskom hospodarskom priestore (dalej len ,clensky stat®)* alebo Eurépskemu organu
dohladu (Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy) v mene obchodnikov s cennymi
papiermi alebo zahranicnych obchodnikov s cennymi papiermi.

(20) Osobou z neclenského statu je osoba, ktora by bola tiverovou institaciou poskytujucou
investicné sluzby alebo vykonavajucou investicnu c¢innost alebo zahranicnym obchodnikom
s cennymi papiermi, ak by mala ustredie alebo registrované sidlo v Europskej tinii.

(21) Statnym emitentom je niektory z tychto emitentov vydavajucich dlhové nastroje:

a) Eurépska unia,

b) clensky Stat vratane jeho organu Statnej spravy, agentury alebo ucelovo zriadeného
subjektu ¢lenského statu,

c) c¢len federacie, ak ide o federativny ¢lensky stat,

d) ucelovo zriadeny subjekt pre niekolko clenskych statov,
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16.

17.

e) medzinarodna finan¢éna institicia zriadena najmenej dvoma clenskymi Statmi, ktorej
ucelom je mobilizovat finanéné prostriedky a poskytovat finanénu pomoc v prospech
svojich €¢lenov, ktori maju vazne finanéné problémy alebo ktorym hrozia vazne finanéné
problémy alebo

f) Eurdpska investi¢na banka.
(22) Statnym dlhovym nastrojom je dlhovy nastroj vydany Statnym emitentom.

(23) Poskytovatelom sluzieb vykazovania udajov je poskytovatel schvaleného mechanizmu
zverejnovania (APA), poskytovatel konsolidovaného informacéného systému (CTP) alebo
poskytovatel schvaleného mechanizmu podavania sprav (ARM).

(24) Strukturovanymi finanénymi produktmi st Strukturované finanéné produkty podla
osobitného predpisu.!s)

(25) Derivatmi su derivaty podla osobitného predpisu.'#)
(26) Komoditnymi derivatmi st komoditné derivaty podla osobitného predpisu.!ss)

(27) Velkoobchodnymi energetickymi produktmi st velkoobchodné energetické produkty
podTla osobitného predpisu. )

(28) Derivatmi polnohospodarskych komodit st derivatové zmluvy tykajuce sa produktov
podla osobitného predpisu.:s)

(29) Energetickymi derivatovymi zmluvami st opcie, futurity, swapy a vSetky ostatné
derivatové zmluvy podla § 5 ods. 1 pism. f) suvisiace s uhlim alebo ropou, ktoré sa obchoduju
v organizovanom obchodnom systéme a musia byt vyrovnané doruc¢enim.

(30) K6dom LEI je dvadsatmiestny alfanumericky znakovy kéd podla medzinarodného
systému ¢islovania na identifikaciu pravneho subjektu.®.

PoznamKky pod ciarou k odkazom 18b az 18h zneju:

,'%°) § 3 zakona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 118/1996 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

1s) C1. 20 a 21 nariadenia (EU) &. 600/2014.

18d9) C1. 6, 7, 10,12, 13, 20 a 21 nariadenia (EU) ¢&. 600/2014.

18¢) Cl. 2 ods. 1 bod 28 nariadenia (EU) é. 600/2014.

18 Cl. 2 ods. 1 bod 29 nariadenia (EU) é. 600/2014.

182) CL. 2 ods. 1 bod 30 nariadenia (EU) &. 600/2014.

180) Cl. 1 a priloha I ¢asti I az XX a XXIV oddiel 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.
1308/2013 zo 17. decembra 2013, ktorym sa vytvara spolo¢na organizacia trhov
s polnohospodarskymi vyrobkami, a ktorym sa zruSuju nariadenia Rady (EHS) ¢. 922/72, (EHS) ¢.
234/79, (ES) €. 1037/2001 a (ES) ¢. 1234/2007 (U. v. L EU 347, 20. 12. 2013) v platnom zneni.*.

V § 8 pismeno d) znie:

»,d) trvanlivym médiom akykolvek nastroj, ktory umoznuje klientovi uchovavat informacie
urcené jemu osobne spdésobom dostupnym pre buduce pouzZitie na ¢as zodpovedajuci
ucelu tychto informacii a umoznuje nezmenenu reprodukciu uloZzenych informacit, “.

§ 8 sa dopliia pismenami v) az y), ktoré zneju:

,v) riadiacim organom Statutarny organ obchodnika s cennymi papiermi alebo
poskytovatela sluzieb vykazovania uidajov splnomocneny urcit stratégiu, ciele a celkové
smerovanie obchodnika s cennymi papiermi alebo poskytovatela sluzieb vykazovania
udajov, ako aj organ vykonavajuci kontrolu a monitoring nad rozhodovanim
manazmentu; za riadiaci organ sa povazuje aj ina osoba alebo organ odliSny od
Statutarneho organu, ak skutocne vykonava riadiacu ¢innost,
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18.
19.

20.
21.

22.
23.

24.

25.

26.

27.

w) vrcholovym manazmentom fyzické osoby, Kktoré vykonavaju vykonné funkcie
u obchodnika s cennymi papiermi alebo poskytovatela sluzieb vykazovania udajov
a ktoré su zodpovedné riadiacemu organu za kazdodenné riadenie vratane vykonavania
politik tykajucich sa distribucie sluzieb a produktov klientom,

x) priamym elektronickym pristupom mechanizmus, v ramci ktorého ¢len, ucastnik alebo
klient obchodného miesta umozni urcitej osobe pouzivat svoj kod pre obchodovanie,
aby tato osoba mohla elektronicky zasielat pokyny tykajuce sa finanéného nastroja
priamo obchodnému miestu, a to ako

1. priamy pristup na trh, ktorym sa rozumeju opatrenia na pouzivanie infrastruktiry
¢lena, ucastnika alebo klienta obchodného miesta touto osobou alebo akéhokolvek
prepojovacieho systému zabezpecCovaného clenom, ucastnikom alebo Kklientom
obchodného miesta na zasielanie pokynov, alebo

2. sponzorovany pristup, ktorym sa rozumeju opatrenia, pri ktorych sa nepouziva
infrastruktura alebo systém pripojenia podla prvého bodu na zasielanie pokynov,

y) krizovym predajom ponuka investi¢nej sluzby spolu s inou sluzbou alebo produktom
ako sucast balika alebo ako podmienka v ramci tej istej dohody alebo balika.®.

V poznamke pod ciarou k odkazu 24d sa na konci pripajaju slova ,v platnom zneni*.

V § 10 ods. 4 pism. a) sa za slovom ,depozitarom*“ ¢iarka nahradza slovom ,alebo“ a na konci
sa slovo ,alebo“ nahradza ciarkou.

V § 10 ods. 4 pism. b) sa na konci bodka nahradza slovom ,alebo*.
V § 10 sa odsek 4 doplia pismenom c), ktoré znie:

.¢) pri akciach investiénych fondov s premenlivym zakladnym imanim okrem evidencie podla
pismena a) aj samostatna evidencia zaknihovanych akcii investiéného fondu
s premenlivym zakladnym imanim vedena spravcovskou spoloc¢nostou a depozitarom
investicného fondu s premenlivym zakladnym imanim podla osobitného predpisu;:) na
zaklade ziadosti emitenta moze tato evidenciu viest aj centralny depozitar a na jej vedenie
sa vztahuju ustanovenia tohto zakona.®.

V § 43 ods. 3 prvej vete sa za slovom ,,povinny“ vypusta slovo ,aj".

V § 51 ods. 1 prvej vete sa na konci bodka nahradza bodkociarkou a pripajaju sa tieto slova:
,zalozné pravo posobi voci nadobudatelovi zalozeného cenného papiera aj vtedy, ak zalozca
na nadobudatela previedol zalozené cenné papiere v obchodnom styku v ramci vykonu
predmetu podnikania alebo inej ¢innosti.4?)".

Poznamka pod c¢iarou k odkazu 45a znie:

»*2) Napriklad § 56 ods. 1 prva veta a tretia veta Obchodného zakonnika, § 2 ods. 1 pism. c¢) zakona
¢. 530/2003 Z. z. o obchodnom registri a o zmene a doplneni niektorych zakonov, usmernenie
Eurépskej centralnej banky (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) z 19. decembra 2014 o vykonavani
ramca menovej politiky Eurosystému (U. v. EU L 91, 2. 4. 2015) v platnom zneni.*.

V§ 52 ods. 2 sa na konci pripaja tato veta: ,Ak cenny papier zanikol a bol vymazany
z evidencie ustanovenej podla § 10 ods. 4 pism. a), centralny depozitar vykona registraciu
zaniku zakonného zalozného prava k tomuto cennému papieru aj bez prikazu. Centralny
depozitar je povinny tuto skutocnost oznamit zaloZcovi a zaloZznému veritelovi na adresu
registrovanu pri zaloznom prave.".

V § 53a ods. 1 pismeno a) znie:
,a) organy verejnej moci clenského Statu,”.
V § 54 odsek 1 znie:

»(1) Obchodnikom s cennymi papiermi je akciova spolo¢nost so sidlom na uzemi Slovenske;j
republiky, ktorej predmetom cinnosti je poskytovanie investicnych sluzieb klientom alebo
vykon investi¢nych c¢innosti na zaklade povolenia na poskytovanie investicnych sluzieb
udeleného Narodnou bankou Slovenska.“.

V § 54 ods. 3 pismeno a) znie:
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,a) na ¢innost ucastnikov Europskeho systému centralnych bank, Narodnej banky

Slovenska podla osobitného predpisu,*) centralnych bank inych Statov, Agentury pre
riadenie dlhu a likvidity poverenej vykonavanim niektorych cinnosti suvisiacich so
spravou Statneho dlhu ariadenia likvidity podla osobitného predpisu,*<) verejnych
organov inych statov poverenych spravou statneho dlhu alebo podielajucich sa na sprave
Statneho dlhu a na ¢innost medzinarodnych finanénych institicii, ktoré zriadili dva
clenské Staty alebo viaceré clenské staty a ktorych ucelom je mobilizovat finanéné
prostriedky a poskytovat finanénu pomoc v prospech jej ¢lenov, ktori maju vazne
finanéné problémy alebo im hrozia vazne finanéné problémy,*“.

28. V § 54 ods. 3 pismeno d) znie:

.d) pre osoby, ktoré neposkytuju ziadne investicné sluzby ani nevykonavaju ziadne

investiéné ¢innosti okrem obchodovania na vlastny ucet s inymi finanénymi nastrojmi
ako su komoditné derivaty alebo emisné kvoty a ich derivaty; to neplati pre osoby, ktoré

1. su tvorcami trhu,

2. su clenmi alebo ucastnikmi regulovaného trhu alebo st clenmi alebo utcastnikmi
mnohostranného obchodného systému alebo maju priamy elektronicky pristup na
obchodné miesto, okrem nefinanénych subjektov, ktoré vykonavaju transakcie na
obchodnom mieste, ktoré je mozné objektivne povazovat za zniZujuce rizika priamo
suvisiace s obchodnou c¢innostou alebo s podnikovym financovanim tychto
nefinanénych subjektov alebo ich skupin,

3. pouzivaju metodu vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania alebo

4. obchoduju na vlastny ticet vykonavanim pokynov klientov.*.

29. V § 54 ods. 3 pismeno g) znie:

.g8) pre osoby, ktoré obchoduju s finanénymi nastrojmi na vlastny ucet, okrem oso6b

obchodujucich na vlastny ucet vykonavanim pokynov klientov alebo ktoré poskytuju
investi¢né sluzby v oblasti komoditnych derivatov, emisnych kvoét alebo derivatov podla

§ 5 ods. 1 pism. j) klientom v ramci svojho hlavného predmetu cinnosti ako vedlajsiu
¢innost, ak nepouzivaju metodu vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania a ak
v ramci skupiny ide o vedIajsiu ¢innost vo vztahu k tomuto hlavnému predmetu ¢innosti
a ak tento hlavny predmet ¢innosti nie je poskytovanim investi¢nych sluzieb podla tohto
zakona alebo bankovych sluzieb podla osobitného zakona;'s) tieto osoby kazdorocne
oznamuju Narodnej banke Slovenska, Ze nepotrebuju povolenie podla odseku 2, a na
ziadost Narodnej banky Slovenska jej oznamuju ddévod, na zaklade ktorého povazuju
svoju ¢innost za vedIlajsiu ¢innost k ich hlavnej ¢innosti,“.

30. V § 54 ods. 3 pismena i) a j) zneja:

»,) pre prevadzkovatelov, ktori si1 povinni dodrziavat ustanovenia osobitného predpisu,!7)

j)

ktori pri obchodovani s emisnymi kvotami nevykonavaju pokyny klientov a neposkytuju
ziadne investicné sluzby alebo nevykonavaju ziadne investicné cinnosti okrem
obchodovania na vlastny ucéet, ak nepouzivaji metédu vysokofrekvenéného
algoritmického obchodovania,

pre prevadzkovatelov prenosovej sustavy alebo prepravnej siete podla osobitnych
predpisov,+?) inych predpisov alebo usmerneni v oblasti sietovych odvetvi prijatych na
zaklade tychto predpisov, pre akuikolvek osobu konajucu v ich mene ako poskytovatel
sluzieb na ucely vykonavania ich uloh podla uvedenych predpisov alebo usmerneni a pre
akéhokolvek prevadzkovatela alebo spravcu mechanizmu na vyrovnavanie energetickych
odchylok, potrubnej siete alebo systému na udrziavanie rovnovahy dodavok a pouzitia
energie pri vykonavani takychto tuloh, len ak pri vykonavani uvedenych cinnosti
vykonavaju aj investicné cinnosti alebo poskytuju investicné sluzby suvisiace
s komoditnymi derivatmi s cielom vykonavat uvedené Ccinnosti; to neplati pre
organizovanie sekundarneho trhu vratane systému pre sekundarne obchodovanie
s finanénymi prenosovymi pravami,*.

Poznamka pod ciarou k odkazu 49b znie:

»2%) Napriklad zakon ¢. 251/2012 Z. z. o energetike a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov, nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 714/2009 z 13. jula 2009
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31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41].

o podmienkach pristupu do sustavy pre cezhranicné vymeny elektriny, ktorym sa zrusuje nariadenie
(ES) €. 1228/2003 (U. v. EU L 211, 14. 8. 2009) v platnom zneni, nariadenie Eurépskeho parlamentu
a Rady (ES) ¢. 715/2009 z 13. jula 2009 o podmienkach pristupu do prepravnych sieti pre zemny
plyn, ktorym sa zruSuje nariadenie (ES) ¢. 1775/2005 (U. v. EU L 211, 14. 8. 2009) v platnom
zneni.“.

V § 54 sa odsek 3 dopliia pismenom k), ktoré znie:

,K) pre centralnych depozitarov vykonavajucich c¢innost v rozsahu podla osobitného
predpisu.®9)®.

V § 54 ods. 7 prvej vete sa za slovo ,odporucani” vklada ciarka a slova ,poskytovania sluzieb

vykazovania tidajov*.

Za § 54 sa vklada § 54a, ktory znie:

»§ bda

Obchodnik s cennymi papiermi, ktory ma povolenie na organizovanie mnohostranného
obchodného systému, modze poziadat Narodnu banku Slovenska o registraciu tohto
mnohostranného obchodného systému ako rastového trhu podla osobitného zakona.<)".

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 50c znie:
,°) § 56 zakona ¢. 429/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.“.

V § 55 ods. 2 uvodnej vete sa za slovo ,splnenie* vkladaju slova ,podmienok, ktoré sa
vztahuju na obchodnika s cennymi papiermi podla tohto zakona, a to“.

V § 55 ods. 2 pism. ¢) sa na konci ¢iarka nahradza bodkociarkou a pripajaju sa slova ,ak
kvalifikované ucasti neexistuju, prehlad o dvadsiatich najvacsich akcionaroch,*.

V § 55 ods. 2 pismeno d) znie:

,d) odborna spodsobilost a déveryhodnost osob navrhovanych za clenov riadiaceho organu
a vrcholového manazmentu, oséb zodpovednych za vykon funkcie dodrziavania, funkcie
riadenia rizik a funkcie vnutorného auditu,”.

V § 55 sa odsek 2 dopliia pismenom k), ktoré znie:

,k) vecné, personalne, technické a organizaéné predpoklady vo vztahu k navrhovanému
rozsahu investicnych sluzieb, investicnych cinnosti a vedlajsich sluzieb obchodnika
s cennymi papiermi.”.

V § 55 odsek 3 znie:

»(3) Nalezitosti ziadosti o udelenie povolenia podla odseku 1 ustanovuju osobitné
predpisy.s09)*.

Poznamka pod c¢iarou k odkazu 50d znie:

,50d) Napriklad delegované nariadenie (EU) 2017/565, delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/571
z 2. juna 2016, ktorym sa doplha smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide
o regulacné technické predpisy tykajuce sa udelovania povolenia, organiza¢nych poziadaviek
a uverejiiovania transakcii pre poskytovatelov sluzieb vykazovania udajov (U. v. EU L 87, 31. 3.
2017), delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/589 z 19. jula 2016, ktorym sa doplha smernica
Europskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o regulacné technické predpisy, ktorymi sa
spresnuju organizacné poziadavky investiénych spolocnosti zapojenych do algoritmického
obchodovania (U. v. EU L 87, 31. 3. 2017).“.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 51 znie:
,51) § 9 ods. 3 Zakonnika prace v zneni zakona ¢. 257/2011 Z. z.“.
V § 55 sa vypustaju odseky 4 a 12.

Doterajsie odseky 5 az 13 sa oznacuju ako odseky 4 az 11.

V § 55 ods. 4 sa vypustaju slova ,a jej priloh a na zaklade posudenia vecnych, personalnych
a organizacnych predpokladov vo vzfahu k navrhovanému rozsahu investicnych sluzieb,
investiénych ¢innosti a vedlajsich sluzieb” a za slovo ,podania“ sa vklada slovo ,uplnej*“.
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42.

43.

44,

45.

46.
47.

48.

V § 55 ods. 5 prvej vete sa na konci bodka nahradza cCiarkou a pripajaju sa tieto slova:
,neposkytne dalSie informacie podla odseku 9, alebo ak uidaje a predloZzené doklady nie su
uplné, spravne, pravdivé, pravé alebo aktualne.”.

V § 55 ods. 7 sa slova ,odseku 7“ nahradzaju slovami ,odseku 6 a v ods. 8 sa slova ,odsekov
2 a 7“ nahradzaju slovami ,odsekov 2 a 6“.

V § 55 odsek 9 znie:

+(9) Spodsob preukazovania splnenia podmienok podla odseku 2 ustanovuju osobitné
predpisy.®d) Narodna banka Slovenska moéze od ziadatela na posudenie Ziadosti o udelenie
povolenia podla odseku 1 pozadovat pisomne aj dalsSie informacie potrebné na preukazanie
splnenia podmienok podla odseku 2.°.

§ 55 sa doplna odsekmi 12 az 14, ktoré zneju:

»(12) Narodna banka Slovenska je povinna =zaviest a pouzivat primerané metody
monitorovania splnenia podmienok uvedenych v odsekoch 7 a 8, a prijat vhodné opatrenia,
ktoré jej umoznia ziskat informacie potrebné na posuidenie, ¢i obchodnici s cennymi papiermi
dodrziavaju svoje povinnosti.

(13) Narodna banka Slovenska udeli obchodnikovi s cennymi papiermi povolenie
organizovat mnohostranny obchodny systém alebo organizovany obchodny systém po splneni
podmienok uvedenych v odseku 6.

(14) V povoleni podla odseku 13 méze Narodna banka Slovenska povolit ¢lenom riadiaceho
organu zastavat jednu dalsiu nevykonnu riadiacu funkciu nad ramec ustanoveny podla § 71
ods. 7. Narodna banka Slovenska pravidelne informuje Eurépsky organ dohladu (Eurépsky
organ pre cenné papiere a trhy) o takychto povoleniach.”.

V § 56 ods. 2 pism. c) sa na konci pripajaju tieto slova: ,a splnenie poziadaviek podla § 71*.
V § 56 odsek 2 pismeno i) znie:

,i) poskytovanie sluzieb, pre ktoré zahranicny obchodnik s cennymi papiermi ziada
povolenie, podlieha povoleniu a dohladu v neclenskom State, v ktorom ma zahranicny
obchodnik s cennymi papiermi sidlo, pricom Narodna banka Slovenska nalezite zohladni
vSetky odporticania Financénej akénej skupiny proti praniu Spinavych penazi Organizacie
pre hospodarsku spolupracu a rozvoj v suvislosti s bojom proti praniu Spinavych penazi
a financovaniu terorizmu,*.

V § 56 sa odsek 2 doplia pismenami j) azZ m), ktoré zneju:

.j) neclensky stat, v ktorom je usadeny zahranicny obchodnik s cennymi papiermi, uzavrel
so Slovenskou republikou medzinarodnu zmluvu alebo tento neclensky stat a Slovenska
republika st zmluvnymi stranami mnohostrannej medzinarodnej zmluvy; tieto
medzinarodné zmluvy zarucéuju ucinni vymenu informacii v danovej oblasti a su
v sulade s pravidlami podla ¢lanku 26 Modelovej zmluvy Organizacie pre hospodarsku
spolupracu a rozvoj o zdanovani prijmov a majetku,

k) Narodna banka Slovenska ma s prislusnymi organmi dohladu neclenského Statu,
v ktorom je usadeny zahraniény obchodnik s cennymi papiermi, uzavreté dohody
o spolupraci, ktoré obsahuju ustanovenia regulujuce vymenu informacii na ucel
zachovania integrity trhu a ochrany investorov,

1) zahraniény obchodnik s cennymi papiermi prispieva do Garancného fondu investicii
zriadeného podla § 80 alebo do iného obdobného systému nahrad pre investorov
zriadeného vinom c¢lenskom State v sulade s pravnym aktom Eurépskej unie
upravujucim systém nahrad pre investorov,

m) pobocka zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi preukaze schopnost dodrziavat
povinnosti podla § 71, § 71gaz 71k, § 711, § 71m, § 71n, § 71p, § 73, § 73b az 73d, § 73f
az 73i, § 73m, § 730, §73p, § 73u, § 75 a osobitnych predpisov.53)*.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 53a znie:
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49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

,%) § 52 ods. 5 az 8 a § 55 zakona ¢. 429/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
Cl. 3 aZ 26 nariadenia (EU) é. 600/2014.“.

V § 56 odsek 3 znie:

»(3) V Ziadosti o udelenie povolenia podla odseku 1 uvedie zahrani¢ny obchodnik s cennymi
papiermi tieto udaje:

a) obchodné meno, sidlo a pravnu formu zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi
a umiestnenie jeho pobocky na uzemi Slovenskej republiky,

b) vecné, personalne a organizacné predpoklady na vykonavanie ¢innosti podla odseku 1 na
uzemi Slovenskej republiky s uvedenim clenov riadiaceho organu a vyznamnych
akcionarov zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi a obchodnej stratégie, v ktorej
sa uvedu investicné sluzby a investicné cinnosti, ako aj vedlajsie sluzby, ktoré sa maju
vykonavat alebo poskytovat, a organizacnu Struktiiru pobocky vratane opisu akychkolvek
dolezitych prevadzkovych cinnosti zabezpecovanych tretimi osobami,

c¢) meno, priezvisko a trvaly pobyt veduceho pobocky zahraniéného obchodnika s cennymi
papiermi a jeho zastupcu, udaje o ich odbornej sposobilosti a miesto ich pobytu,

d) informacie o pociatocnom kapitale, s ktorym moéze pobocka zahrani¢ného obchodnika
s cennymi papiermi volne nakladat,

e) nazov prislusného organu, ktory vykonava dohlad nad zahranicnym obchodnikom
s cennymi papiermi v jeho domovskom State; ak dohlad vykonava viac ako jeden organ,
podrobné informacie o rozdeleni ich pravomoci.*.

V § 56 ods. 4 pism. h) sa vypusta odkaz 52a.
Poznamka pod c¢iarou k odkazu 52a sa vypusta.
V § 56 sa odsek 4 doplia pismenom i), ktoré znie:
,i) navrh pravidiel organizovaného obchodného systému, ak ho zahrani¢ny obchodnik
s cennymi papiermi bude organizovat.”.
V § 56 odsek 6 znie:

»(6) O zZiadosti podla odseku 1 Narodna banka Slovenska rozhodne do Siestich mesiacov od
podania uplnej ziadosti na zaklade posudenia ziadosti a jej priloh.*.

V § 56 odsek 10 znie:

»(10) Narodna banka Slovenska moéze spdsob preukazovania splnenia podmienok podla
odseku 2 ustanovit opatrenim, ktoré sa vyhlasuje v zbierke zakonov.".

§ 56 sa doplna odsekmi 12 a 13, ktoré zneju:

»(12) Zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi moze poziadat Narodnu banku Slovenska
o povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania tidajov alebo o jeho zmenu.

(13) Na poskytnutie investicnej sluzby alebo vykonavanie investicnej Cinnosti zahranicnym
obchodnikom s cennymi papiermi vratane vztahov osobitne suvisiacich s poskytnutim tejto
sluzby alebo ¢innosti nie je potrebné povolenie podla odseku 1, ak klient alebo profesionalny
klient usadeny alebo nachadzajuci sa v ¢lenskom State iniciuje vyluéne z vlastného podnetu
poskytnutie investicnej sluzby alebo Cinnosti zahranicnym obchodnikom s cennymi papiermi.
Iniciativa tohto klienta neopravinuje zahranicného obchodnika s cennymi papiermi uvadzat
na trh nové kategorie investicnych produktov alebo investicnych sluzieb pre prislusného
klienta inak, ako prostrednictvom pobocky, ak sa pobocka vyzaduje v sulade s prislusSnymi
pravnymi predpismi.”.

V § 59 ods. 3 prvej vete sa slova ,z hlavnych investicnych sluzieb® nahradzaju slovami
Linvesticnu sluzbu®.
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56.

57.

58.

V § 61a ods. 5 sa na konci pripaja tato veta: ,Obchodnik s cennymi papiermi je povinny prijat
primerané opatrenia, aby zabranil vsetkym negativinym vplyvom, ktoré by mohli mat ¢innosti
viazaného investicného agenta, ktoré nepatria do rozsahu posobnosti tohto zakona, na
Cinnosti vykonavané viazanym investicnym agentom v mene obchodnika s cennymi
papiermi.”.

§ 61a sa doplia odsekmi 7 az 11, ktoré zneju:

+(7) Ak zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi vyuziva viazaného investicného agenta
so sidlom alebo s miestom usadenia v Slovenskej republike, takyto viazany investicny agent
sa povazuje za pobocku zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi, ak je pobocka
zriadena, a podlieha ustanoveniam tohto zakona vztahujucim sa na pobocky, aj ak pobocka
nie je zriadena; miestom usadenia na ucely tohto zakona je Stat, v ktorom bolo viazanému
investicnému agentovi udelené prislusné povolenie, alebo Stat, v ktorom ma sidlo, ak mu
nebolo udelené prislusné povolenie.

(8) Ak zahranicna banka, ktora ma opravnenie na poskytovanie investicnych sluzieb, ma
v umysle vyuzivat viazaného investicného agenta usadeného v Slovenskej republike s cielom
poskytovat investicné sluzby alebo vedlajSie sluzby alebo vykonavat investicné cinnosti
v stllade s tymto zakonom, oznami to prislusnému organu svojho domovského ¢lenského
Statu a poskytne mu informacie uvedené v § 62 ods. 1.

(9) Ak Narodna banka Slovenska nespochybni primeranost organizacénej Struktury alebo
finanénej situacie zahranic¢nej banky, do troch mesiacov od prijatia vsSetkych informacii
oznami tieto informacie prislusnému organu hostitelského ¢lenského §tatu uréenému ako
kontaktné miesto podla § 135a ods. 1 a nasledne informuje prislusnu zahranié¢nu banku.

(10) Ak Narodna banka Slovenska odmietne oznamit uvedené informacie prislusnému
organu hostitelského clenského Statu, oznami prislusnej zahrani¢nej banke dévody svojho
odmietnutia do troch mesiacov od prijatia vSetkych informacii.

(11) Po prijati oznamenia od prislusného organu hostitelského clenského Statu, alebo ak
takéto oznamenie od hostitelského clenského statu nebolo uskutoc¢nené najneskor do dvoch
mesiacov odo dna odoslania oznamenia Narodnou bankou Slovenska, viazany investicny
agent moze zacat vykonavat cinnosf. Na viazaného investicného agenta sa vztahuju
ustanovenia tohto zakona wupravujuce pobocCky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi
papiermi so sidlom v ¢lenskom State.”.

V § 62 odsek 1 znie:

»(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory sa rozhodol zalozit pobocku alebo ma v imysle
vyuzivat viazanych investicnych agentov na tzemi iného Statu, je povinny Narodnej banke
Slovenska pisomne oznamit

a) Stat, na uzemi ktorého chce zalozit pobocku, alebo stat, v ktorom nema zriadenu pobocku
a ma v umysle vyuzit viazanych investi¢nych agentov, ktori su tam usadeni,

b) plan cinnosti, ktory obsahuje vypocet predpokladanych <¢innosti vratane vedlajsich
¢innosti,

¢) organizacénu Strukturu pobocéky, ak je zriadena, vratane informacie, ¢i bude vyuzZivat
viazanych investicnych agentov, ako aj uidaje o totoZnosti tychto viazanych investicnych
agentov,

d) opis zamysSlaného vyuzitia viazanych investiénych agentov a organizacnu Struktiru
vratane hierarchického usporiadania, z ktorej vyplyva, ako su viazani investicni agenti
zahrnuti do organizacnej Struktary obchodnika s cennymi papiermi, ak sa majua v State,
v ktorom obchodnik s cennymi papiermi nema zriadenu pobocku, vyuzit viazani investi¢ni
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59.
60.

61.

62.

63.

agenti,

e) adresu umiestnenia pobocky a adresu viazaného investicného agenta, ak ho ma v uimysle
zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi vyuzivat,

f) meno a priezvisko osoby zodpovednej za riadenie pobocCky alebo za c¢innost viazaného
investicného agenta.”.

V § 63 ods. 2 a 3 sa za slovo ,Statom® vkladaju slova ,,obchodnika s cennymi papiermi®.

V § 66 ods. 4 prvej vete sa ciarka za slovami , 73t“ nahradza slovom ,a"“ a slova ,.§ 73v, 75 ods.
3 a4, § 78, 78a a 78b" sa nahradzaju slovami ,v osobitnom predpises4)“ a v druhej vete sa
nahradzaju slovami ,osobitného predpisu.54)*.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 54f znie:
,54) Cl. 14 az 26 nariadenia (EU) ¢. 600/2014.“.

V § 67 ods. 2 prvej vete sa ciarka za slovami ,,73t“ nahradza slovom ,a“ a slova ,§ 73v, 75 ods.
3 a4, 8§78, 78a a 78b" sa nahradzaju slovami ,osobitného predpisu®)®.

VE§ 70 ods. 2 prva veta znie: ,Na vydanie predchadzajuceho stithlasu Narodnej banky
Slovenska musia byt primerane splnené podmienky a predpoklady uvedené v § 55 ods. 2
a3.“.

V § 71 odseky 1 az 7 zneju:

»(1) Predstavenstvo obchodnika s cennymi papiermi musi maf najmenej dvoch c¢lenov.
Predstavenstvo musi mat primerané kolektivne vedomosti, zrucnosti a skuisenosti, aby
rozumelo ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi vratane hlavnych rizik.

(2) Clenovia predstavenstva obchodnika s cennymi papiermi zodpovedaju za vypracovanie,
schvalenie a dodrziavanie organizacnej Struktiry, zavedenie a dodrziavanie systému riadenia
a za vykonavanie c¢innosti obchodnika s cennymi papiermi podla vnutornych predpisov
obchodnika s cennymi papiermi.

(3) Clenovia predstavenstva obchodnika s cennymi papiermi su povinni poznaf, riadit
a kontrolovat vykon povolenych c¢innosti, zabezpecovat bezpecnost a zdravie obchodnika
s cennymi papiermi a prijimat a pravidelne skumat vSeobecné zasady odmenovania a riadit
a zabezpecovat ti¢inny systém riadenia rizik. Bezpecnostou a zdravim obchodnika s cennymi
papiermi sa na ucely tohto zakona rozumie také vykonavanie c¢innosti, ktoré neohrozuje
udrziavanie vlastnych zdrojov obchodnika s cennymi papiermi vo vztahu k jeho poziadavkam
na vlastné zdroje, likviditu, obmedzenie majetkovej angazovanosti a opravnené zaujmy
klientov a ostatnych veritelov.

(4) Clenovia dozornej rady obchodnika s cennymi papiermi st povinni poznat a kontrolovat
vykon povolenych ¢innosti, vykon pésobnosti predstavenstva obchodnika s cennymi papiermi
a uskutocnovanie ostatnej ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi.

(5) Clenovia dozornej rady obchodnika s cennymi papiermi su povinni kontrolovat
dodrziavanie zasad odmenovania, ktoré prijalo predstavenstvo obchodnika s cennymi
papiermi a kontrolovat bezpecnost a tiCinnost systému riadenia rizik.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest primerané metody a postupy
dostatocné na zabezpecCenie dodrziavania povinnosti, ktoré mu vyplyvaju z tohto zakona
a osobitného predpisu.s).

(7) Clenovia Statutarneho organu a ¢lenovia dozornej rady obchodnika s cennymi papiermi
s po celu dobu vykonu svojej funkcie povinni plnit svoje povinnosti riadne, cestne
a nezavisle a venovat dostatok ¢asu jej vykonu. Pri poéte riadiacich funkcii, ktoré méze naraz
zastavat clen riadiaceho organu, sa zohladnuju individualne okolnosti a povaha, rozsah
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64.

a zlozitost ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi. Clen Statutarneho organu obchodnika
s cennymi papiermi alebo dozornej rady obchodnika s cennymi papiermi, ktory je vyznamny
z hladiska svojej velkosti, vnutornej organizacie a povahy, rozsahu a zlozitosti jeho predmetu
¢innosti, nesmie sucasne zastavat viac ako

a) jednu vykonnu riadiacu funkciu s dvoma nevykonnymi riadiacimi funkciami,
b) Styri nevykonné riadiace funkcie.“.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 56a znie:

,563) Cl. 21 az 43 delegovaného nariadenia (EU) 2017/565..

§ 71a vratane nadpisu znie:

»8§ 71a
Algoritmické obchodovanie

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory sa zapaja do algoritmického obchodovania, je
povinny mat zavedené

a) ucinné systémy a opatrenia na kontrolu rizik vhodné na ¢innost, ktorti vykonava, s cielom
zabezpecit, aby jeho systémy obchodovania boli odolné a mali dostatoénu kapacitu, aby
podliehali primeranym prahovym hodnotam obchodovania a limitom a branili zasielaniu
chybnych pokynov alebo tomu, aby systém inak fungoval spésobom, ktory méze viest
alebo prispiet k naruseniu trhu,

b) tc¢inné systémy a opatrenia na kontrolu rizik s cielom zabezpecit, aby sa systémy
obchodovania nemohli pouzit na Ziadny ucel, ktory je v rozpore s osobitnym predpisom!:0)
alebo s pravidlami obchodného miesta, s ktorym je spojeny,

c) ucinné opatrenia na zabezpecenie nepretrzitosti svojej ¢innosti na zvladnutie zlyhania jeho
systémov obchodovania a musi zabezpecit, aby jeho systémy boli plne testované a riadne
monitorované, aby splnali poziadavky ustanovené v tomto odseku.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory sa zapaja do algoritmického obchodovania, je
povinny oznamit tito skutoénost Narodnej banke Slovenska a obchodnému miestu, v ktorom
sa zapaja do algoritmického obchodovania ako ¢len alebo ucastnik obchodného miesta.

(3) Narodna banka Slovenska moze od obchodnika s cennymi papiermi pozadovat, aby
predkladal pravidelne alebo na poziadanie opis povahy svojich stratégii algoritmického
obchodovania, podrobnosti o parametroch obchodovania alebo obmedzenia, ktorym systém
podlieha, hlavné opatrenia na dodrziavanie suladu a kontrolu rizik, ktoré ma zavedené na
zabezpecenie splnenia podmienok uvedenych v odseku 1, a podrobnosti o testovani svojich
obchodnych systémov. Narodna banka Slovenska si moze od obchodnika s cennymi papiermi
kedykolvek vyziadat dalSie informacie o jeho algoritmickom obchodovani a o systémoch
pouzivanych na toto obchodovanie.

(4) Narodna banka Slovenska na ziadost prislusného organu, ktory vykonava dohlad nad
obchodnym miestom, na ktorom sa obchodnik s cennymi papiermi ako ¢len alebo ucastnik
tohto obchodného miesta zapaja do algoritmického obchodovania, bezodkladne tomuto
organu oznami informacie uvedené v odseku 3, ktoré prijima od obchodnika s cennymi
papiermi, ktory sa zapaja do algoritmického obchodovania.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory sa zapaja do algoritmického obchodovania, aby
realizoval stratégiu tvorby trhu so zohladnenim likvidity, rozsahu a povahy konkrétneho trhu
a charakteristik obchodovaného finanéného nastroja

a) vykonava tuto tvorbu trhu nepretrzite pocas urcenej casti obchodnych hodin obchodného
miesta, okrem vynimoc¢nych okolnosti, vysledkom ¢oho je poskytovanie likvidity
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obchodnému miestu na pravidelnom a predvidatelnom zaklade,

b) uzatvori zavazna pisomnu dohodu s obchodnym miestom, ktora uvadza aspon zavazky
obchodnika s cennymi papiermi podla pismena a) a

c) ma zavedené ucinné systémy a kontroly, aby zabezpecil, Ze splni svoje zavazky podla
dohody uvedenej v pismene b) za vsetkych okolnosti.

(6) Na ucely ustanoveni tohto paragrafu, § 75 ods. 9 az 11 a osobitného predpisuseas)
obchodnik s cennymi papiermi, ktory sa zapaja do algoritmického obchodovania, sa povazuje
za obchodnika s cennymi papiermi, ktory vykonava stratégiu tvorby trhu, ak jeho stratégia
ako clena alebo ucastnika jedného obchodného miesta alebo viacerych obchodnych miest pri
obchodovani na vlastny ucet zahima zadavanie zavaznych, simultannych, dvojsmernych
kotacii porovnatelnej velkosti a v konkurencieschopnych cenach v suvislosti s jednym
finanénym nastrojom alebo s viacerymi finanénymi nastrojmi na jednom obchodnom mieste
alebo na viacerych réznych obchodnych miestach, vysledkom ¢oho je poskytovanie likvidity
celému trhu na pravidelnom a frekventovanom zaklade.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory poskytuje priamy elektronicky pristup
k obchodnému miestu, je povinny mat zavedené uc¢inné systémy a opatrenia na kontrolu,
ktoré zabezpecuju primerané posudenie a preskumanie vhodnosti klientov vyuzivajicich
uvedeny pristup, aby tito nemohli prekrocit primerané vopred urcené prahové hodnoty pre
obchodovanie a ¢erpanie uveru, aby obchodovanie klientmi, ktori vyuzivaju uvedeny pristup,
bolo riadne monitorované a aby primerané opatrenia na kontrolu nad rizikom branili
obchodovaniu, ktoré moze vytvaratf rizika pre samotného obchodnika s cennymi papiermi
alebo by mohlo viest alebo prispiet k narusSeniu trhu alebo by mohlo byt v rozpore
s osobitnym predpisom!©s) alebo s pravidlami obchodného miesta. Priamy elektronicky
pristup bez takychto kontrol je zakazany.

(8) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory poskytuje priamy elektronicky pristup, je povinny
zabezpecit, aby klienti vyuzivajuci takyto pristup dodrziavali poziadavky tohto zakona,
osobitnych predpisovsé®) a pravidiel obchodného miesta. Obchodnik s cennymi papiermi
monitoruje transakcie s cielom identifikovat porusenie tychto pravidiel nartsajiice obchodné
podmienky alebo spravanie, ktoré moze znamenat zneuzivanie trhu a ktoré oznami Narodnej
banke Slovenska. Obchodnik s cennymi papiermi zabezpeci, aby existovala zavizna pisomna
dohoda medzi nim a klientom, tykajica sa zakladnych prav a povinnosti vyplyvajicich
z poskytovania priameho elektronického pristupu, aaby si na zaklade tejto dohody
obchodnik s cennymi papiermi ponechal zodpovednost podla tohto zakona a osobitnych
predpisov.s6abb)

(9) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory poskytuje priamy elektronicky pristup
k obchodnému miestu, tato skutocnost oznami Narodnej banke Slovenska a prislusnému
organu, ktory vykonava dohlad nad obchodnym miestom, na ktorom tento obchodnik
s cennymi papiermi poskytuje priamy elektronicky pristup.

(10) Narodna banka Slovenska je opravnena pozadovat, aby jej obchodnik s cennymi
papiermi poskytoval pravidelne alebo na poziadanie opis systémov a opatreni na kontrolu
uvedenych v odseku 7, a dokazy o tom, Ze boli uplatnovaneé.

(11) Narodna banka Slovenska na ziadost prislusného organu, ktory vykonava dohlad nad
obchodnym miestom, ku ktorému obchodnik s cennymi papiermi poskytuje priamy
elektronicky pristup, bezodkladne oznami informacie uvedené v odseku 10, ktoré dostava od
obchodnika s cennymi papiermi.

(12) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory vykonava cinnost vSeobecného zuictovacieho
¢lena pre iné osoby, je povinny mat zavedené ucinné systémy a opatrenia na kontrolu na



237/2017 Z. z. Zbierka zakonov Slovenskej republiky Strana 15

65.

66.
67.
68.

69.

70.

zabezpecenie toho, aby sa sluzby zuctovania uplatnovali len pre osoby, ktoré su vhodné
a splnaju jednoznaéne vymedzené Kkritérid, a aby boli tymto osobam uloZené primerané
poziadavky s cielom zmensit rizikd pre obchodnika s cennymi papiermi a trh. Obchodnik
s cennymi papiermi je povinny mat s prisluSnou osobou uzavretu zaviaznu pisomnu dohodu
o zakladnych pravach a povinnostiach vyplyvajucich z poskytovania prislusnej sluzby.

(13) Ak sa do algoritmického obchodovania ako Clenovia alebo ticastnici regulovanych trhov
a mnohostrannych obchodnych systémov zapajaju osoby uvedené v § 54 ods. 3 pism. g) a i),
ako aj poistovne, zaistovne, spravcovské spolo¢nosti a fondy a ich depozitari, dochodkové
spravcovské spolo¢nosti a ich depozitari alebo doplnkové doéchodkové spolo¢nosti a ich
depozitari, postupuju pri algoritmickom obchodovani primerane podla tohto ustanovenia a
§ 75 ods. 11.7.

PoznamKky pod c¢iarou k odkazom 56aba a 56abb zneju:
,202) § 14 a 38a zakona ¢. 429/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
seabb) Napriklad § 18 a 52 zakona ¢. 429/2002 Z. z. v zneni neskorSich predpisov.©.

§ 71b vratane nadpisu znie:

~8§ 71b
Riadenie rizik

Obchodnik s cennymi papiermi, ktory je vyznamny z hladiska svojej velkosti, vnuitornej
organizacie a povahy, rozsahu a zlozZitosti svojich ¢innosti, je povinny vytvorit vybor pre
riadenie rizik zlozeny z ¢lenov riadiaceho organu, ktori u prislusného obchodnika s cennymi
papiermi nevykonavaju ziadnu vykonnu funkciu. Clenovia vyboru pre rizika musia mat
primerané vedomosti, zruc¢nosti a odborné znalosti na to, aby uplne chapali a monitorovali
stratégiu riadenia rizik a ochotu obchodnika s cennymi papiermi podstupovat rizika.
Obchodnik s cennymi papiermi, ktory sa nepovazuje za vyznamného podla prvej vety, nie je
povinny zriadit vybor pre riadenie rizik, ak riadenie rizik vykonava vyborom pre audit podla
osobitného predpisu.s6)”.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 56ac znie:

»2%2¢) § 34 zakona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002
Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorsich predpisov.©.

§ 71c, § 71e a 71f sa vypustaju.
V § 71d ods. 1 sa vypusta prva veta a slovo ,dalej”.

V § 71d ods. 2 prva veta znie: ,Vrcholovy manazment, a ak to urc¢ia stanovy, aj dozorna rada,
si1 povinni posudzovat, pravidelne skumat a schvalovat ucinnost stratégii, opatreni
a postupov zavedenych s cielom riadif, monitorovat a zmiernovat rizika, ktorym obchodnik
s cennymi papiermi je alebo moéze byt vystaveny, vratane rizik, ktoré vyplyvaju
z makroekonomického prostredia, v ktorom obchodnik s cennymi papiermi posobi vo vztahu
k hospodarskemu cyklu.*.

V § 71d odsek 3 znie:

+(3) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest primerané metody a postupy
dostatocéné na zabezpecenie toho, Ze obchodnik s cennymi papiermi vratane svojich veduicich
zamestnancov, zamestnancov a viazanych investicnych agentov, dodrziava ustanovenia tohto
zakona vratane pravidiel upravujiacich osobné obchody tychto osdb. Obchodnik s cennymi
papiermi je povinny mat spolahlivé administrativne a tictovné postupy, mechanizmy
vnutornej kontroly, efektivne postupy na hodnotenie rizika a uc¢inné kontrolné a ochranné
opatrenia tykajuce sa systémov spracovania informacii.“.

§ 71da sa doplna odsekom 6, ktory znie:

+(6) Ak obchodnikovi s cennymi papiermi bolo poskytnuté stabilizacné opatrenie Statu
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71.
72.

73.

74.

sledujuce zmiernenie vplyvov globalnej financénej krizy, je povinny uplatnit aj zasady
odmenovania na

a) pohyblivé zlozky celkovej odmeny osoby podla odseku 1, ktoré nepresiahnu 1 % z Cistych
prijmov, ak nie su v sulade s obchodnou stratégiou obchodnika s cennymi papiermi, jeho
zaujmami a s ukoncenim poskytnutej stabilizacnej pomoci,

b) zaklade poziadania Narodnej banky Slovenska tak, aby upravil ich Struktaru, a ak je to
potrebné, aj urcenie limitov na odmenovanie ¢lenov Statutarneho organu a ¢lenov dozornej
rady, takym sposobom, aby boli v stulade s vhodnym riadenim rizik,

c) pohyblivé zlozky celkovej odmeny c¢lenov Statutarneho organu a ¢lenov dozornej rady,
ktoré sa nepriznaju za hodnotené obdobie, ak sti neodévodnené.”.

V poznamke pod ciarou k odkazu 56b sa na konci pripajaju slova ,v platnom zneni®.
V § 71g sa vypustaju odseky 2 az 9.
Doterajsi odsek 10 sa oznacuje ako odsek 2.

V § 71h ods. 2 pism. b) sa na konci pripajaju tieto slova: ,pricom musia byt pouzitelné ako
kontrolné zaznamy,"“.

§ 71h sa doplna odsekmi 6 az 10, ktoré zneju:

+(6) Ak to nevyzaduju prislusné pravne predpisy neclenského Statu, v ktorom su drzané
finanéné prostriedky klienta alebo finanéné nastroje klienta, zakazuje sa zabezpecovanie
zavazkov cennymi papiermi, zriadovanie zaloZného prava alebo wuplatnovanie prava
vzajomného zapocitania v stivislosti s finanénymi nastrojmi alebo finanénymi prostriedkami
klienta, ktoré by tretej osobe umoznili disponovat s finanénymi nastrojmi alebo finanénymi
prostriedkami klienta s cielom vymahat dlhy, ktoré sa netykaju prislusného klienta alebo
poskytovania sluzieb prislusnému klientovi. Ak je prislusny obchodnik s cennymi papiermi
povinny uzavriet dohody o zabezpeceni zavizkov cennymi papiermi, zriadovat zalozné prava
alebo uplatiiovat prava vzajomného zapocitania, je povinny spristupnit informacie o tychto
dohodach klientom, pricom im uvedie rizika s nimi suvisiace.

(7) Ak obchodnik s cennymi papiermi zabezpecil zavizky cennymi papiermi, zriadil zalozné
prava alebo uplatnil prava vzajomného zapocitania v suvislosti s finanénymi nastrojmi alebo
finanénymi prostriedkami klienta, alebo ak tento obchodnik s cennymi papiermi bol
informovany, Ze boli zriadené, urobi o nich zaznam v zmluvach s klientmi a v ti¢tovnictve za
ucelom urcenia vlastnickeho vztahu k aktivam klienta, tak ako pri platobnej neschopnosti.

(8) Informacie tykajuce sa finanénych nastrojov a finanénych prostriedkov klientov je
obchodnik s cennymi papiermi povinny spristupnit Narodnej banke Slovenska,
vymenovanym spravcom konkurznej podstaty a rezolucnej rade. Informacie, ktoré sa majua
spristupnit, zahimaju
a) prislusné interné ucty a zaznamy, na zaklade ktorych sa daju jednoznacne identifikovat

salda finan¢énych prostriedkov a finanénych nastrojov drzanych pre jednotlivych klientov,

b) udaje o tom, ¢i finanéné prostriedky klienta drzi obchodnik s cennymi papiermi podla
§ 71j, ako aj podrobné udaje o uctoch, na ktorych sa finanéné prostriedky klienta drzia,
a prislusné dohody so subjektmi uvedenymi v § 71j,

c) udaje o tom, ¢i finanéné nastroje drzi obchodnik s cennymi papiermi podla § 71i, ako aj
podrobné udaje o uctoch, ktoré boli otvorené u tretich osob, a prislusné dohody s tymito
tretimi osobami,

d) podrobné udaje o tretich osobach, ktoré uskutoc¢nuju akékolvek suvisiace externe
zabezpecované ulohy, a podrobné tidaje o akychkolvek externe zabezpecovanych ulohach,

e) udaje o klucovych osobach obchodnika s cennymi papiermi, ktoré sa podielaja na
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75.

76.
77.

78.

79.

suvisiacich procesoch, vratane udajov o osobach zodpovednych 2za dohlad nad
poziadavkami obchodnika s cennymi papiermi v stuvislosti s ochranou aktiv klienta a

f) prislusné dohody pre uréenie vlastnictva aktiv klientov.

(9) Obchodnik s cennymi papiermi vymenuje jedného zamestnanca, ktory ma dostatocné
odborné znalosti a opravnenia, a ktory bude osobitne zodpovedat za plnenie povinnosti
obchodnikom s cennymi papiermi tykajucich sa ochrany finanénych nastrojov a finanénych
prostriedkov klienta. Obchodnik s cennymi papiermi moze rozhodnut, ¢i zamestnanec podla
prvej vety bude vykonavat vylucne tieto ¢innosti alebo bude sticasne vykonavat aj dalSie
¢innosti v mene obchodnika s cennymi papiermi.

(10) Obchodnik s cennymi papiermi nesmie uzatvorit zmluvy o zabezpecovacom prevode
vlastnickeho prava s neprofesionalnymi klientmi na tucel zaistenia alebo pokrytia stc¢asnych
alebo buducich, skutoénych, podmienenych alebo inych povinnosti neprofesionalnych
klientov.*.

§ 71i sa doplna odsekom 4, ktory znie:

»(4) Ustanovenia odsekov 2 a3 sa uplatnuju, aj ak prislusna tretia osoba zverila
ktorukolvek zo svojich funkcii tykajucich sa drzby a tuschovy finanénych nastrojov inej tretej
osobe.”.

V § 71j ods. 3 uvodnej vete sa vypusta slovo ,podielovy*.
V § 71j odsek 4 znie:

»(4) Na ucely odseku 3 pism. b) sa nastroj penazného trhu povazuje za vysokokvalitny, ak
spravcovska spolocnost alebo obchodnik s cennymi papiermi uskutocni svoje vlastné
zdokumentované posudenie kreditnej kvality nastrojov penazného trhu, ktoré jej umozni
povazovat tento nastroj penazného trhu za nastroj vysokej kvality. Ak pre prislusny nastroj
poskytla rating jedna ratingova agentura alebo viaceré ratingové agentury, ktoré zaregistroval
alebo nad ktorymi vykonava dohlad Eur6psky organ dohladu (Eur6psky organ pre cenné
papiere a trhy), v internom posudeni spravcovskej spolo¢nosti alebo obchodnika s cennymi
papiermi sa zohladnia aj tieto tiverové ratingy.”.

V § 71j odsek 7 znie:

»(7) Pred ulozenim peniaznych prostriedkov klienta do kvalifikovaného fondu penazného
trhu je obchodnik s cennymi papiermi povinny ziskat vyslovny stihlas klienta s umiestnenim
jeho penaznych prostriedkov v kvalifikovanom fonde penazného trhu. Klient je opravneny
odmietnut takéto ulozenie svojich peniaznych prostriedkov. Obchodnik s cennymi papiermi je
povinny klientov informovat, Ze prostriedky klienta umiestnené v kvalifikovanom fonde
penazného trhu nebudu drzané v sulade s poziadavkami ochrany penaznych prostriedkov
klienta ustanovenymi osobitnym predpisom.'s»)®.

§ 71j sa doplfia odsekmi 8 a 9, ktoré zneju:

»(8) Ak obchodnik s cennymi papiermi ulozi penazné prostriedky klienta v banke alebo vo
fonde penazného trhu v ramci tej istej skupiny, ku ktorej patri tento obchodnik s cennymi
papiermi, je povinny obmedzit penazné prostriedky, ktoré uklada v akomkolvek takomto
subjekte skupiny alebo v kombinacii akychkolvek takychto subjektov skupiny tak, aby tieto
penazné prostriedky nepresahovali 20 % vsetkych takychto penaznych prostriedkov.

(9) Obchodnik s cennymi papiermi nie je povinny obmedzenie podla odseku 8 dodrzat, ak
preukaze, ze vzhladom na povahu, rozsah a zlozitost svojich ¢innosti a zaroven vzhladom na
bezpecnost, ktora poskytuju tretie osoby podla odseku 8, a vzhladom na nizky zostatok
finan¢nych prostriedkov klienta obchodnik s cennymi papiermi usudil, Ze obmedzenie podla
odseku 8 nie je primerané. Obchodnik s cennymi papiermi pravidelne preskiimava posudenie
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80.

81.

uskutoénené podla prvej vety a o svojom povodnom a opakovanom posudeni informuje
Narodnu banku Slovenska.*”.

§ 71k sa doplna odsekmi 5 az 9, ktoré zneju:

+(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny prijat primerané opatrenia na zabranenie
neopravnenému pouzivaniu finanénych nastrojov klienta na svoj vlastny ucet alebo na ucet
akejkolvek inej osoby, a to najma

a) uzavretie dohod s klientmi o opatreniach, ktoré prijme obchodnik s cennymi papiermi, ak
klient nema na svojom ucte ku dnu vyrovnania dostatok prostriedkov, najma
vypoziciavanie prislusnych cennych papierov v mene klienta alebo znizenie pozicie,

b) monitorovanie predpokladanej schopnosti obchodnika s cennymi papiermi splnit si
zavazky ku dnu vyrovnania a zavedenie napravnych opatreni, ak tak nedokaze urobit,
alebo

c) monitorovanie a urychlené poziadanie o dodanie cennych papierov nedodanych ku dnu
vyrovnania a po tomto dni.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny prijat osobitné opatrenia pre vsetkych
klientov s cielom zabezpecit, aby osoba vypozi¢iavajuca si finanéné nastroje klienta poskytla
primerané financéné zaruky a aby obchodnik s cennymi papiermi priebezne sledoval
primeranost takychto finanénych zaruk a prijal opatrenia nevyhnutné na to, aby sa
zachovala vzajomna rovnovaha hodnét finanénych zaruk a aktiv klienta.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zvazit pouzitie dohdéd o finanénej zaruke
s prevodom vlastnickeho prava v suvislosti s povinnostou klienta voc¢i obchodnikovi
s cennymi papiermi a aktivami klienta, na ktoré obchodnik s cennymi papiermi uplatnuje
dohody o finan¢nej zaruke s prevodom vlastnickeho prava, a ak je to potrebné, musi byt
schopny preukazat tato skutoc¢nost.

(8) Pri zvaZovani a zdokumentovani vhodnosti pouzZivania dohody o finan¢nej zaruke
s prevodom vlastnickeho prava je povinny obchodnik s cennymi papiermi zohladnit, ¢i

a) existuje len nepatrna suvislost medzi povinnostou klienta voc¢i obchodnikovi s cennymi
papiermi a pouzitim dohody o finan¢énej zaruke s prevodom vlastnickeho prava vratane
toho, ¢i je pravdepodobnost zavazku klienta voc¢i obchodnikovi s cennymi papiermi nizka
alebo zanedbatelna,

b) vyska finanénych prostriedkov alebo finan¢nych nastrojov klienta, na ktoré sa vztahuju
dohody o finan¢nej zaruke s prevodom vlastnickeho prava, znacne presahuje zavazok
klienta alebo je neobmedzena, a ¢i klient ma voc¢i obchodnikovi s cennymi papiermi
akykolvek zavazok a

c¢) sa na vSetky financ¢né nastroje alebo finan¢né prostriedky klienta zaénu uplatnovat
dohody o finanénej zaruke s prevodom vlastnickeho prava bez toho, aby doslo k zvazeniu,
aky zavazok maju jednotlivi klienti voci obchodnikovi s cennymi papiermi.

(9) Ak obchodnik s cennymi papiermi vyuziva dohody o finan¢nej zaruke s prevodom
vlastnickeho prava, upozorni profesionalnych klientov a opravnené protistrany na suvisiace
rizika a ucinok akejkolvek dohody o finan¢nej zaruke s prevodom vlastnickeho prava na
finanéné nastroje a finanéné prostriedky klienta; inak su takéto dohody zakazané.“.

§ 711 az 71n vratane nadpisu zneju:

~§ 711

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny prijat vSetky primerané opatrenia potrebné
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na zistenie vzajomného konfliktu zaujmov, jeho prevenciu alebo riadenie, medzi nim vratane
konfliktov medzi ¢lenmi jeho vrcholového manazmentu, zamestnancami, viazanymi
investicnymi agentmi, osobami prepojenymi s obchodnikom s cennymi papiermi vztahom
priamej kontroly alebo nepriamej kontroly a medzi ich klientmi alebo medzi klientmi
navzajom, ktoré vznikaju pocas poskytovania investicnych sluzieb, vedlajSich sluzieb a pri
vykone investicnych cinnosti alebo pri ich kombinacii; ak sa pri poskytovani investi¢cnych
sluzieb, vedIajsich sluzieb a pri vykone investiénych ¢innosti nie je mozné vyhnut konfliktu
zaujmov, musi sa povaha a zdroj konfliktu oznamit klientovi pred poskytnutim takejto sluzby
alebo vykonom takejto ¢innosti a pri ich poskytnuti alebo vykonani uprednostnit zaujmy
klienta pred vlastnymi zaujmami a pri konflikte zaujmov klientov zabezpecit rovnaké
a spravodlivé zaobchadzanie so vSetkymi klientmi.

(2) Ak opatrenia prijaté obchodnikom s cennymi papiermi podla tohto zakona a osobitného
predpisus) na zvladnutie konfliktu zaujmov nie su dostatocné na zabranenie rizika
poskodenia zaujmov Kklienta, je obchodnik s cennymi papiermi povinny jednoznacne
oboznamit klienta s povahou a zdrojmi konfliktu zaujmov a opatreniami prijatymi na
zmiernenie tychto rizik pred uskuto¢nenim obchodu na jeho ucet.

(3) Informacie podla odseku 2 je obchodnik s cennymi papiermi povinny poskytnut
klientovi na trvanlivom médiu a v takom rozsahu, aby si klient mohol vytvorit spravny
usudok a rozhodnut sa so znalosftou veci o postupe vo vztahu k investiénej sluzbe alebo
k vedlajsej sluzbe, v suvislosti s ktorou vznika konflikt zaujmov.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory poskytuje investicné sluzby klientom, zabezpeci,
aby neodmenoval svojich zamestnancov ani neposudzoval ich vykon spdsobom, ktory je
v rozpore s jeho povinnostou konat v najlepSom zaujme jeho klientov. Najmi nezavedie
Ziadne opatrenia formou odmenovania, cielov predaja alebo iné obdobné opatrenia, ktoré by
mohli motivovat jeho zamestnancov odporuc¢at klientovi konkrétny finanény nastroj, ak by
obchodnik s cennymi papiermi mohol ponuknuf iny finanény nastroj, ktory lepsie splna
klientove potreby.

Poziadavky na vytvaranie finanénych nastrojov a ich distribaciu

§ 71m

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory vytvara finanény nastroj, je povinny zaviest,
dodrziavat, preskumavat a uplatnovat postupy pre schvalovanie kazdého finané¢ného
nastroja a jeho zmien, a primerane sa riadi prislusnymi ustanoveniami tohto zakona
s prihliadnutim na charakter finanéného nastroja, investi¢nej sluzby a cielovy trh pre
prislusny finanény mnastroj pred jeho ponukanim alebo distribticiou Kklientom.
Vytvaranim finanéného nastroja sa rozumie tvorba, vyvoj, vydavanie a dizajn finanéného
nastroja.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory vytvara finanéné nastroje urcené na predaj
klientom zabezpeci, Ze tieto finanéné nastroje budu vytvorené tak, aby spliali potreby
identifikovaného cielového trhu klientov v ramci prislusnej kategorie klientov, spdsob
distribuicie financénych nastrojov je zlucitelny s identifikovanym cielovym trhom,
a prijme primerané opatrenia na zabezpecenie, Ze finanény nastroj je distribuovany na
identifikovanom cielovom trhu.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny pri postupoch podla odseku 1

a) urcit cielovy trh konecnych klientov v ramci prislusnej kategorie klientov pre kazdy
finanény nastroj,
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b) zabezpecit, Ze s hodnotené vsetky prislusné rizika pre uréeny cielovy trh a

c) zabezpecit, Zze zamyslana stratégia distribucie je v stilade s identifikovanym cielovym
trhom.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi pravidelne preskiimava finanéné nastroje, ktoré
ponuka alebo uvadza na trh, pricom berie do tvahy kazdu udalost, ktora by mohla
vyznamne ovplyvnit mozné riziko pre identifikovany cielovy trh, s cielom posudit aspon,
¢i je finan¢ny nastroj v sulade s potrebami identifikovaného cielového trhu a planovana
stratégia distribtiicie nadalej vhodna.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest, udrziavat a uplatnovat postupy
a opatrenia na zabezpecenie toho, Ze vytvaranie finanéného nastroja je v sulade
s poziadavkami na riadenie konfliktu zaujmov a zasadami odmenovania. Obchodnik
s cennymi papiermi, ktory vytvara finan¢né nastroje najma zabezpeci, Ze dizajn
finanéného nastroja, vratane jeho vlastnosti, nema nepriaznivy vplyv na klientov alebo
nevedie Kk problémom s integritou trhu tym, Ze umozZzni obchodnikovi s cennymi
papiermi znizit alebo odstranit vlastné riziko spojené s podkladovymi aktivami
finanéného nastroja, ak obchodnik s cennymi papiermi uz drzi takéto podkladové aktiva
na vlastnom ucte.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny skiimat mozny konflikt zaujmov vzdy
pri vytvarani finanéného nastroja, najméa je povinny posudit, ¢i finanény nastroj ma za
nasledok vznik situacie, ktora moéze mat nepriaznivy vplyv na klientov, ak tito klienti
vstupia do opacnej pozicie voci

a) pozicii, ktort1 predtym drzal tento obchodnik s cennymi papiermi alebo

b) pozicii, ktora chce tento obchodnik s cennymi papiermi drzat po predaji finanéného
nastroja.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny posudit este pred prijatim rozhodnutia
uviest finanény nastroj na trh, ¢i finanény nastroj méze ohrozit riadne fungovanie alebo
stabilitu finan¢nych trhov.

(8) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpecit, Ze prislusni zamestnanci
zapojeni do vytvarania finanéného nastroja maju potrebné odborné znalosti na to, aby
rozumeli vlastnostiam a rizikdm vyplyvajucim z finanénych nastrojov, ktoré mienia

vytvarat.

(9) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpecit, ze riadiaci organ ucinne
kontroluje postupy podla odseku 1. Obchodnik s cennymi papiermi je povinny
zabezpecit, aby spravy o dodrziavani pravidiel predkladané riadiacemu organu
systematicky obsahovali informacie o finanénych nastrojoch vytvaranych obchodnikom
s cennymi papiermi, vratane informacii o spésoboch distribucie finanénych nastrojov.
Obchodnik s cennymi papiermi takéto spravy spristupni Narodnej banke Slovenska na
jej ziadost.

(10) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpecif, Ze pri vykone funkcie
dodrziavania dohliada na vyvoj a pravidelné preskumavanie postupov podla tohto
paragrafu s cielom odhalit akékolvek riziko zlyhania pri plneni povinnosti podla tohto
paragrafu.

(11) Ak obchodnik s cennymi papiermi pri vytvarani finanéného nastroja spolupracuje
s osobami, ktoré nemaju povolenie a nie su dohliadané podla tohto zakona alebo
s osobami z neclenskych statov, je povinny uviest ich vzajomné prava a povinnosti
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v pisomnej zmluve.

(12) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny identifikovat na dostatoénej tirovni
potencialny cielovy trh pre kazdy finanény nastroj a Specifikovat typ klienta, pre ktorého
potreby, charakteristiky a ciele je finanény nastroj vhodny. Ako stc¢ast tohto procesu je
povinny obchodnik s cennymi papiermi identifikovat kazdu skupinu klientov, pre
ktorych potreby, charakteristiky a ciele finanény nastroj nie je vhodny. Ak obchodnici
s cennymi papiermi spolupracuju pri vytvarani finanéného nastroja, postacuje
identifikovat len jeden cielovy trh.

(13) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory vytvara finanény nastroj distribuovany
prostrednictvom iného obchodnika s cennymi papiermi, ur¢i potreby a charakteristiky
klientov, pre ktorych je finanény nastroj vhodny, na zaklade jeho teoretickych vedomosti
a skusenosti s finanénym nastrojom alebo podobnymi finanénymi nastrojmi,
s finanénymi trhmi ana zaklade potrieb, charakteristik a cielov potencialnych
konec¢nych Kklientov.

(14) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny uskutoc¢nit analyzu scenarov
vykonnosti nim vytvaraného finanéného nastroja, ktorou posudi rizika slabej vykonnosti
tohto finanéného nastroja pre klientov a za akych okolnosti méze nastat slaba
vykonnost. Obchodnik s cennymi papiermi posudi finanény nastroj za predpokladu
zhorsenych podmienok, vratane toho, ak

a) trhové prostredie sa zhorsilo,

b) emitent alebo tretia osoba zapojena do vytvarania alebo fungovania finanéného
nastroja ma finanéné problémy alebo sa objavia iné rizika protistrany,

¢) finanény nastroj sa nestane obchodne uspesnym alebo

d) dopyt po finanénom nastroji je ovela vyssi ako sa predpokladalo, a tym zatazuje
zdroje obchodnika s cennymi papiermi alebo trh podkladového nastroja.

(15) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny uréif, ¢i finanény nastroj splna
identifikované potreby, charakteristiky a ciele cielového trhu, okrem iného tym, zZe
skuma najma tieto skutocnosti:

a) profil rizika a vynosu finan¢ného nastroja je v stilade s cielovym trhom a

b) ¢i z vytvorenia finanéného nastroja ma prospech klient a nie obchodny model,
ktorého ziskovost je zaloZzena na slabej vykonnosti finanéného nastroja pre klienta.

(16) Obchodnik s cennymi papiermi zvazi Struktaru poplatkov navrhnuta pre
vytvarany finanény nastroj, pricom skiima najma, ¢i

a) naklady finanéného nastroja a poplatky su v sulade s potrebami, cielmi
a charakteristikami cielového trhu,

b) poplatky nenarusuju oc¢akavanu navratnost finanéného nastroja, najma ¢i naklady
a poplatky sa rovnajui, prevysuju alebo odstranuju takmer vsetky ocakavané danové
vyhody spojené s uréitym finanénym nastrojom,

c) Struktura poplatkov finanéného nastroja je primerane prehladna pre cielovy trh,
najma neskryva poplatky alebo nie je prilis zlozita na pochopenie.

(17) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny preskiimavat finan¢né nastroje, ktoré
vytvara, v pravidelnych intervaloch, pricom berie do uvahy kazdua udalost, ktora by
mohla vyznamne ovplyvnit mozné riziko pre identifikovany cielovy trh, a musi zvazit, ¢i
finanény nastroj stile splia potreby, charakteristiky a ciele cielového trhu, a & je
distribuovany na cielovom trhu, alebo sa dostava ku klientom, pre ktorych potreby,
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charakteristiky a ciele tento finanény nastroj nie je vhodny.

(18) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny preskumavat finanény nastroj pred
kazdym dalSim vydanim alebo opdtovnym uvedenim na trh, ak si je vedomy akejkolvek
udalosti, ktora by mohla podstatnym spdésobom ovplyvnit mozné riziko pre investorov
a v pravidelnych intervaloch posudzovaf, ¢i finanény nastroj naplha zamyslané ciele.
Obchodnik s cennymi papiermi je povinny urcit interval presktiimavania vytvaraného
finanéného nastroja na zaklade podstatnych faktorov, vratane faktorov suvisiacich so
zlozitostou alebo inovativnym charakterom investi¢nych stratégii. Obchodnik s cennymi
papiermi je povinny identifikovat kltucové udalosti, ktoré by mohli ovplyvnit mozné riziko
alebo o¢akavanu vynosnost finanéného nastroja, najma

a) prekrocenie prahovej hodnoty, ktora ovplyvni vynosnost finané¢ného nastroja alebo

b) solventnost niektorych emitentov, ktorych cenné papiere alebo zaruky mézu ovplyvnit
vykonnost finanéného nastroja.

(19) Pri vyskyte udalosti podla odseku 18 obchodnik s cennymi papiermi je povinny
prijat primerané opatrenia, ktoré mézu zahinat

a) poskytnutie vSetkych podstatnych informacii o udalosti a jej dosledkoch na finanény
nastroj klientovi alebo osobe, ktora distribuuje finanéné nastroje (dalej len
~distribuitor®), ak obchodnik s cennymi papiermi nepontika ani nepredava finanény
nastroj priamo klientom,

b) zmenu schvalovacieho procesu finan¢ného nastroja,
c) zastavenie dalSieho vydavania finanéného nastroja,
d) zmenu finanéného nastroja, aby sa zabranilo nevyhodnym zmluvnym podmienkam,

e) zvazenie vhodnosti spésobov distribuicie, akymi st finan¢éné nastroje predavané, ak
obchodnik s cennymi papiermi zisti, Ze tieto finanéné nastroje nie su predavané
predpokladanymi spésobmi,

f) kontaktovanie distributora za ti¢elom prerokovania zmien v distribuénom procese,
g) ukoncenie spoluprace s distributorom alebo

h) informovanie Narodnej banky Slovenska.

(20) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpecit, Ze poskytovanie informacii
o finanénom nastroji distributorom obsahuje informacie o vhodnych spésoboch
distribucie finanéného nastroja, informacie o schvalovacom procese finanéného nastroja
a informacie o posuideni cielového trhu. Tieto informacie st poskytované na primerane;j
urovni, ktora umozni distribtitorom porozumiet finanénému nastroju, a tento spravne
odporucit alebo predat.

§ 71n

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory vytvara finanéné nastroje, je povinny
spristupnit kazdému distributorovi vSetky prislusné informacie o finanénom nastroji
a schvalovacom procese finanéného nastroja vratane identifikovaného cielového trhu
finanéného nastroja.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny rozumietf finanénym nastrojom, ktoré
ponuka alebo odporuca, a posudit zlucitelnost finanénych nastrojov s potrebami
klientov, ktorym poskytuje investi¢né sluzby, a to aj s prihliadnutim na identifikovany
cielovy trh konec¢nych klientov uvedeny v § 71m, a zabezpecif, aby finan¢né nastroje boli
ponukané alebo odporucané len vtedy, ak je to v zaujme klienta.
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(3) Ak obchodnik s cennymi papiermi ponuka alebo odporuca finanéné nastroje, ktoré
sam nevytvara, je povinny zaviest vhodné opatrenia na ziskavanie informacii podla
odseku 1 a opatrenia na porozumenie charakteristikam a cielovému trhu kazdého
finanéného nastroja. Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest postupy, ktoré
mu zabezpecia dostatok informacii o tychto finanénych nastrojoch aj od osoby, ktora
vytvara finanéné nastroje, a na ktoru sa nevztahuje tento zakon. Obchodnik s cennymi
papiermi je povinny urcit cielovy trh pre finanény nastroj aj vtedy, ak ho neuréila osoba,
ktora vytvara finan¢né nastroje.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest opatrenia na spravu produktov
za ucelom zabezpecenia suladu produktov a sluzieb, ktoré ma v tiimysle predavat,
s potrebami, charakteristikami a cielmi identifikovaného cielového trhu ana
zabezpecenie suladu navrhnutej distribuénej stratégie s identifikovanym cielovym
trhom.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny pri rozhodovani o rozsahu finanénych
nastrojov, ktoré vytvara alebo ktoré vytvaraju iné osoby, a sluzieb, ktoré ma v timysle
ponukat alebo odporucat klientom, sa primerane riadif ustanoveniami tohto zakona,
pricom je povinny zohladnit povahu finanéného nastroja, investicnej sluzby a cielovy
trh, pre ktory su finanéné nastroje a sluzby urcené. Obchodnik s cennymi papiermi je
povinny vhodne identifikovat a zhodnotit okolnosti a potreby klientov, ktorym ma
v umysle finanény nastroj alebo sluzbu ponukat alebo odporucat, aby zabezpecil, Ze
zaujmy klientov nie su ohrozené v désledku obchodného natlaku alebo finanéného
natlaku. V ramci tohto procesu je obchodnik s cennymi papiermi povinny identifikovat
skupinu Kklientov, pre ktorych s ohladom na ich potreby, charakteristiku a ciele
prislusny finanény nastroj alebo sluzba nie je vhodna.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny prijat vSetky primerané opatrenia, aby
zabezpecil, Ze ziska dostatoéné a spolahlivé informacie za ucelom porozumenia
finanénym nastrojom od osoéb vytvarajucich finanéné nastroje, na ktoré sa nevztahuje
tento zakon, a ubezpecil sa, Ze financné nastroje budu distribuované v sulade
s charakteristikami, cielmi a potrebami cielového trhu. Ak tieto informacie nie su
verejne dostupné, distributor je povinny prijat vSetky primerané opatrenia na to, aby
ziskal prislusné informacie od osoby, ktora vytvara finanéné nastroje, alebo jej
zastupcu; za verejne dostupné informacie sa povazuju informacie, ktoré su
zrozumitelné, spolahlivé a vytvorené na splnenie poziadaviek podla tohto zakona
a osobitného predpisu.!*?) Tato povinnost sa vztahuje na finanéné nastroje predavané na
primarnych trhoch a sekundarnych trhoch a musi sa aplikovat primeranym spdsobom,
v zavislosti od miery, do akej je mozné ziskat verejne dostupné informacie a od zlozitosti
finanéného nastroja. Obchodnik s cennymi papiermi pouzije tieto informacie ziskané od
osoOb, ktoré vytvaraju finan¢né nastroje, a informacie o svojich klientoch na identifikaciu
cielového trhu a distribuc¢nej stratégie. Ak obchodnik s cennymi papiermi posobi aj ako
osoba, ktora vytvara finan¢né nastroje, aj ako distributor, vyZzaduje sa urcenie len
jedného cielového trhu.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny pri rozhodovani o rozsahu finanénych
nastrojov a sluzieb, ktoré budu ponukané alebo odporucané na prislusnom cielovom
trhu, dodrziavat postupy a opatrenia na zabezpecenie suladu so vsSetkymi
ustanoveniami tohto zakona najma tych, ktoré sa tykaju zverejnovania udajov,
posudenia vhodnosti a primeranosti, prijimania a uhradzania poplatkov, provizii alebo
nepenaznych vyhod a ucinného riadenia konfliktu zaujmov, pricom tieto postupy
osobitne zohladnia, ak distributori maju v timysle pontikat nové finanéné nastroje alebo
zavadzaju zmeny v poskytovanych sluzbach.
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(8) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny pravidelne preskimavat a aktualizovat
postupy pre vytvaranie a spravu finanénych nastrojov, aby bola zachovana odolnost
a vhodnost pre im urceny ucel, a prijat vhodné opatrenia, ak je to potrebné.

(9) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny opatovne preskiimavat finanéné
nastroje, ktoré distribuuje a sluzby, ktoré poskytuje, v pravidelnych intervaloch, pricom
berie do uvahy kazdua udalost, ktora by mohla vyznamne ovplyvnit mozné riziko pre
identifikovany cielovy trh. Zhodnoti aspon, ¢i finanény nastroj alebo sluzba je aj nadalej
v sulade s potrebami, charakteristikami a cielmi identifikovaného cielového trhu a ¢i
predpokladana distribu¢na stratégia je nadalej vhodna. Obchodnik s cennymi papiermi
je povinny prehodnotit cielovy trh alebo aktualizovat postupy vytvarania finanéného
nastroja, ak zisti, Ze cielovy trh pre urcity finanény nastroj alebo sluzbu bol nespravne
identifikovany, alebo Ze finanény nastroj alebo sluzba uZ nesplia podmienky
identifikovaného cielového trhu, najmé ak sa finanény nastroj stane nelikvidnym alebo
jeho cena je velmi volatilnou v désledku trhovych zmien.

(10) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpecif, Ze pri vykone funkcie
dodrziavania dohliada na vyvoj a pravidelné preskuimavanie postupov pre vytvaranie
finanénych nastrojov s cielom odhalit akékolvek riziko nedodrZzania povinnosti
ustanovenych v tomto paragrafe. Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpecit,
ze prislusni zamestnanci maju potrebné odborné znalosti, aby rozumeli
charakteristikAm a rizikdm finanénych nastrojov, ktoré sa maju ponukat alebo
odporucat, a poskytovanym sluzbam, ako aj potrebam, charakteristikam a cielom
identifikovaného cielového trhu.

(11) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpecit, Zze jeho riadiaci organ
ucinne kontroluje proces vytvarania finanénych nastrojov a uréi rozsah ponuky
distribuovanych finanénych nastrojov a rozsah poskytovanych sluzieb na prislusnych
cielovych trhoch. Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpecit, aby sprava
o dodrziavani pravidiel predkladana riadiacemu organu systematicky obsahovala
informacie o ponukanych alebo predavanych finanénych nastrojoch a poskytovanych
sluzbach, vratane informacii o distribu¢nej stratégii. Obchodnik s cennymi papiermi
takéto spravy spristupni Narodnej banke Slovenska na jej ziadost.

(12) Distributori finanénych nastrojov st povinni poskytovat osobam, ktoré vytvaraju
tieto finanéné nastroje, informacie o predaji finanénych nastrojov, a ak je to vhodné, aj
informacie oich pravidelnom preskimavani za ucelom podpory preskiimavania
finanéného nastroja osobami, ktoré vytvaraju tieto finan¢né nastroje.

(13) Ak viaceri obchodnici s cennymi papiermi spolupracuju na distribucii finanéného
nastroja alebo sluzby, obchodnik s cennymi papiermi s priamym vztahom ku klientovi
ma konecnu zodpovednost za splnenie povinnosti, ktoré sa tykaju vytvarania
finanéného nastroja podla tohto paragrafu, pricom obchodnik s cennymi papiermi je pri
distribucii povinny
a) zabezpecit, Ze prislusné informacie o finanénom nastroji sa odovzdavaju od osob,

ktoré vytvaraju finanéné nastroje, aZ ku koneé¢nému distributorovi v retazci,

b) umoznit osobam, ktoré vytvaraju finanéné nastroje, ziskat informacie o predaji
finanénych nastrojov na dosiahnutie suladu so svojimi povinnostami v suvislosti

s vytvaranim finan¢nych nastrojov,

c) uplatnovat povinnosti v suvislosti s vytvaranim finan¢nych nastrojov pre osoby, ktoré
vytvaraju finanéné nastroje, ak je to potrebné vo vztahu k sluzbam, ktoré poskytuje.*.

Poznamka pod ciarou k odkazu 57aa znie:
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82.
83.

84.

,5733) Cl. 33 a 34 delegovaného nariadenia (EU) 2017/565.“.
§ 710 sa vypusta.
V § 73a ods. 1 sa pismeno a) doplia piatym bodom, ktory znie:
.D. osobné udaje, ktoré sa tykaju ekonomickej identity klienta na ucely tohto zakona,®.
§ 73b znie:

»§ 73b

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny postupovat pri poskytovani investicnych
sluzieb alebo vedIajsich sluzieb a vykonavani investicnych ¢innosti v stilade so zasadami
poctivého obchodného styku, cestne, spravodlivo a s odbornou starostlivostou v zaujme
svojich klientov.

(2) Za konanie obchodnika s cennymi papiermi, ktoré je v rozpore s odsekom 1 a § 711, sa
povazuje aj to, ak akejkolvek osobe okrem klienta alebo osobe konajucej v mene klienta
uhradi alebo prijme od nej akykolvek poplatok alebo proviziu alebo ak poskytne alebo je mu
poskytnuta akakolvek nepenazna vyhoda v suvislosti s poskytovanim investi¢nej sluzby alebo
vedlajsej sluzby inou osobou ako je klient alebo osoba, ktora kona v mene klienta; to neplati,
ak platba poplatku alebo provizie alebo poskytnutie nepenaznej vyhody

a) je urcena na zvySenie kvality prislusnej sluzby pre klienta,

b) nebrani plneniu povinnosti obchodnika s cennymi papiermi konat v stilade so zasadami
poctivého obchodného styku a s odbornou starostlivostou v zaujme svojich klientov.

(3) Pred poskytnutim prislusnej investi¢nej sluzby alebo vedIajSej sluzby musi byt klient
jednoznacéne, vycerpavajucim, presnym a zrozumitelnym spoésobom informovany o existencii,
povahe a vySke poplatku, provizie alebo nepenaznej vyhody alebo ak ich vySku nie je mozné
zistit, o metode ich vypoctu. Ak v suvislosti s poskytovanim investi¢nej sluzby alebo vedlajsej
sluzby Kklientovi dochadza k prevodu poplatkov, provizii a nepenaznych vyhod na Kklienta,
obchodnik s cennymi papiermi je povinny informovat klienta aj o spésoboch tohto prevodu.

(4) Za konanie obchodnika s cennymi papiermi, ktoré je v rozpore s odsekom 1 a § 711 sa
nepovazuje thrada poplatku alebo provizie alebo nepenazna vyhoda, ktoré

a) umoznuju alebo su potrebné na poskytnutie investicnych sluzieb, najma poplatku za
uschovu, poplatku za vyrovnanie obchodu, poplatku organizatorom regulovaného trhu,
poplatku organu dohladu, spravneho poplatku alebo siidneho poplatku a

b) nemézu svojim charakterom viest k rozporu s povinnostami obchodnika s cennymi
papiermi konat v sulade s odsekom 1.

(5) Uhradu poplatku alebo provizie alebo poskytnutie nepenaznej vyhody je mozné
povazovat za urcenu na zvySenie kvality prislusnej sluzby pre klienta, ak st splnené tieto
podmienky:

a) je odovodnena poskytnutim dodatoc¢nej sluzby alebo vysSej urovne sluzieb prislusnému
klientovi, primerane k urovni poplatku, provizie alebo nepenaznej vyhody, najma

1. poskytnutie investicného poradenstva na zavislom zaklade o Sirokom rozsahu
vhodnych finanénych nastrojov a pristupu knim vratane primeraného poétu
finanénych nastrojov od tretich oséb, ktoré nemaju tuzke vazby s obchodnikom
s cennymi papiermi,

2. poskytnutie investicného poradenstva na zavislom zaklade kombinovaného s ponukou
klientovi minimalne na ro¢nej baze opatovne vyhodnotit vhodnost finanénych nastrojov,
do ktorych klient investoval alebo inej sluzby poskytovanej priebezne, ktora ma prinos
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pre klienta, najméa poradenstvo o navrhovanej optimalizacii umiestnenia aktiv klienta,

3. poskytnutie pristupu za konkurencieschopnu cenu k Sirokému rozsahu finanénych
nastrojov, u ktorych je mozZné predpokladat splnenie poziadaviek klienta, vratane
primeraného poctu finanénych nastrojov od tretich osob, ktoré nemaju uzke vazby
s obchodnikom s cennymi papiermi, spolu s poskytnutim dalSich vyhod, ako su
nastroje objektivnych informacii pomahajice prislusnému klientovi prijat investi¢né
rozhodnutie alebo ktoré mu umoznuju monitorovat, modelovat a prisposobovat rozsah
finanénych nastrojov, do ktorych investoval alebo poskytovat pravidelné spravy
o vykonnosti, nakladoch a poplatkoch spojenych s finanénymi nastrojmi,

b) neprinasa priame vyhody obchodnikovi s cennymi papiermi, jeho akcionarom,
zamestnancom, ktori ich prijimaju bez toho, aby prinasal skutocény prospech aj
prislusnému klientovi,

c) je odovodnena poskytnutim pretrvavajucej vyhody v prospech prislusného klienta vo
vztahu k pretrvavajucim poplatkom, proviziam alebo nepenaznym vyhodam.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny plnit podmienky ustanovené v odseku 5
priebezne pocas celého obdobia, v ktorom plati alebo prijima poplatok, proviziu alebo
nepenaznu vyhodu.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny, ak je to potrebné, preukazat, ze vsetky
poplatky, provizie alebo nepenazné vyhody, ktoré zaplatil alebo prijal, st urcené na zvysenie
kvality prislusnej sluzby pre klienta a na tento uicel je povinny

a) viest interny zoznam vsetkych poplatkov, provizii a nepenaznych vyhod prijimanych
obchodnikom s cennymi papiermi od tretich osob v suvislosti s poskytovanim investicnych
sluzieb alebo vedIajsich sluzieb,

b) zaznamenavat ako poplatky, provizie a nepenazné vyhody, ktoré obchodnik s cennymi
papiermi zaplatil alebo prijal, alebo ktoré planuje vyuzit, zvySuju kvalitu sluzieb
poskytovanych prislusnému klientovi a opatrenia prijaté s cielom neoslabit schopnosti
obchodnika s cennymi papiermi konat so zasadami poctivého obchodného styku
a s odbornou starostlivostou v zaujme svojich klientov.

(8) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny v suvislosti s platbou alebo nepenaznou
vyhodou, ktoré su prijaté od tretej osoby, poskytnut klientovi informacie o

a) uhradach alebo vyhodach v sulade s odsekom 3, ato pred poskytnutim prislusnej
investicnej sluzby alebo vedlajSej sluzby; malé nepenazné vyhody moézu byt popisané
vSeobecnym sposobom, ostatné nepenazné vyhody poskytované alebo prijimané
obchodnikom s cennymi papiermi vV suvislosti s investicnou sluzbou poskytovanou
klientovi sa ocenuju a uvadzaju samostatne,

b

~—

skuto¢nej sume prijatych platieb alebo plneni alebo uhradenych platieb alebo plneni, ak
obchodnik s cennymi papiermi nebol schopny dopredu urcit sumu prijimanych alebo
uhradenych platieb alebo plneni a namiesto toho klienta informoval o metéde vypoétu
uvedenej sumy,

c) skutocnej sume prijatych uhrad alebo plneni obchodnikom s cennymi papiermi
v suwvislosti s investicnymi sluzbami poskytovanymi prislusnym klientom na individualnej
baze aspon raz rocne za obdobie, v ktorom st prijimané; malé nepenazné vyhody mozu byt
popisané vseobecnym sposobom.

(9) Ustanovenim odseku 8 nie st dotknuté ustanovenia § 73d ods. 1 pism. d) a osobitného
predpisu.ssa) Ak sa na sposobe distribucie podiela viacero obchodnikov s cennymi papiermi,
kazdy obchodnik s cennymi papiermi, ktory poskytuje investicnu sluzbu alebo vedlajSiu
sluzbu, si musi splnit informaéné povinnosti voc¢i svojim klientom.
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(10) Poskytnutie investicného prieskumu tretou osobou obchodnikovi s cennymi papiermi,
ktory poskytuje investiénu sluzbu riadenie portfélia alebo iné investicné sluzby alebo
vedlajsie sluzby klientovi, sa na ucely tohto zakona nepovazuje za poplatok, proviziu alebo
nepenaznu vyhodu, ak

a) investicny prieskum bol ziskany ako protihodnota za priame thrady obchodnika
s cennymi papiermi z jeho vlastnych prostriedkov,

b) investicny prieskum bol ziskany ako protihodnota za uhrady za investicné prieskumy
z osobitného uc¢tu urceného na uhrady za investicné prieskumy (dalej len ,ucet na
prieskumy*®), ktorym disponuje obchodnik s cennymi papiermi, ak su splnené tieto
podmienky:

1. Gicet na prieskumy je financovany z osobitného poplatku klienta za investi¢né
prieskumy,

2. pri zriadeni uc¢tu na prieskumy a pri odstithlasovani poplatku za investicné prieskumy
s klientmi obchodnik s cennymi papiermi urcuje a pravidelne posudzuje rozpocet na
investi¢né prieskumy ako vnutorné opatrenie,

3. obchodnik s cennymi papiermi je zodpovedny za ucet na prieskumy,

4. obchodnik s cennymi papiermi pravidelne posudzuje kvalitu obstaranych investi¢nych
prieskumov na zaklade osvedcenych kritérii kvality a schopnosti investicnych
prieskumov prispievat k lepSim investicnym rozhodnutiam a ak

c) obchodnik s cennymi papiermi, ktory vyuzije tiCet na prieskumy, poskytne klientom

1. informacie o planovanej sume za investicny prieskum a osume odhadovaného
poplatku urceného pre jednotlivych klientov za investiény prieskum, ato pred
poskytnutim investicnej sluzby klientom,

2. ro¢né informacie o celkovych nakladoch, ktoré kazdému klientovi vznikli za investi¢ny
prieskum uskutocnovany tretimi osobami.

(11) Ak obchodnik s cennymi papiermi vyuziva ucCet na prieskumy, je povinny na
poziadanie svojich klientov alebo Narodnej banky Slovenska poskytnut zoznam
poskytovatelov investicného prieskumu, ktori boli vyplateni z tohto uétu, celkovi sumu,
ktora im bola vyplatena za prislusné obdobie, vyhody a sluzby, ktoré obchodnik s cennymi
papiermi dostal, a aka c¢ast rozpoctu, ktory obchodnik s cennymi papiermi urcil na toto
obdobie, tvori celkova suma uhrad zaplatena z i¢tu na prieskumy, pricom zaznamena
akékolvek zlavy alebo zostatky siim, ak na tomto ucte zostane nevyCerpana suma penaznych
prostriedkov. Osobitny poplatok na investicny prieskum podla odseku 10 pism. b) prvého
bodu

a) moze byt zalozeny len na rozpocte na investicné prieskumy, ktory urcil obchodnik
s cennymi papiermi ako potrebny na ucely investicného prieskumu uskuto¢rniovaného
tretimi osobami, tykajuci sa investi¢nych sluzieb poskytovanych jeho klientom a

b) nemodze byt viazany na objem alebo na hodnotu obchodov vykonavanych v mene klientov.
(12) Ak obchodnik s cennymi papiermi osobitny poplatok na investi¢ny prieskum od
klienta nevybera oddelene, ale ako sucast poplatkov za obchod, je povinny klientovi

zabezpecit oddelent identifikaciu tohto poplatku a splnit vSetky podmienky uvedené
v odseku 10 pism. b) a c).

(13) Celkova suma prijatych osobitnych poplatkov na investicné prieskumy nesmie
presiahnut rozpocet na investicné prieskumy.

(14) Obchodnik s cennymi papiermi si vo vseobecnych obchodnych podmienkach alebo
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v zmluve s klientom dohodne osobitny poplatok na investicny prieskum podla vysky urcenej
v rozpo¢te na investiéné prieskumy, a frekvenciu, v akej bude v priebehu roka dochadzat
k uhradzaniu osobitného poplatku na investicny prieskum z prostriedkov klienta.
K navySeniu rozpoé¢tu na investicné prieskumy moéze dojst len po tom, ako obchodnik
s cennymi papiermi poskytne klientom o takomto planovanom navySeni presné informacie.
Obchodnik s cennymi papiermi je povinny mat prijaty postup na vratenie tychto prostriedkov
klientovi alebo na ich vzajomné zapocitanie s rozpottom na investicné prieskumy
a osobitnym poplatkom na investicné prieskumy vypocitanym na nasledujuce obdobie na
ucely, ze na konci prislusného obdobia zostane na ucte na prieskumy prebytok.

(15) Na ucely odseku 10 pism. b) druhého bodu spravuje rozpocet na investicné prieskumy
vyhradne obchodnik s cennymi papiermi, priCom tento rozpocet vychadza z primeraného
posudenia potreby investicnych prieskumov uskutoé¢novanych tretimi osobami. Pridelovanie
prostriedkov z rozpoctu na investi¢né prieskumy na obstaranie investicnych prieskumov
uskutocnovanych tretimi osobami podlieha primeranym kontrolnym mechanizmom
a kontrole zo strany vrcholového manazmentu, ktorych cielom je zabezpecit, aby sa tento
rozpocet spravoval a pouzival s ohladom na najlepSie zaujmy klientov obchodnika s cennymi
papiermi. Tieto kontrolné mechanizmy obsahuju jednoznac¢ny kontrolny zaznam v suvislosti
s platbami uskuto¢nenymi v prospech poskytovatelov investicnych prieskumov a o tom, ako
boli zaplatené sumy urcené podla kritérii kvality uvedenych v odseku 10 pism. b) Stvrtom
bode. Obchodnik s cennymi papiermi nesmie rozpocet na investicné prieskumy a ucet na
prieskumy pouzivat na financovanie vlastnych investicnych prieskumov.

(16) Obchodnik s cennymi papiermi moze zverif tretej osobe nakladanie s tic¢tom na
prieskumy, ak tento mechanizmus ulahcuje obstaranie investicnych prieskumov
uskutoc¢novanych tretimi osobami a vykonavanie uhrad poskytovatelom investicnych
prieskumov v mene obchodnika s cennymi papiermi a podla pokynov obchodnika s cennymi
papiermi tak, aby nedochadzalo k neprimeranému oneskoreniu uhrad; tym nie je dotknuta
zodpovednost obchodnika s cennymi papiermi podla odseku 10 pism. b) tretieho bodu.

(17) Pri posudzovani kvality obstaranych investicnych prieskumov podla odseku 10 pism.
b) Stvrtého bodu obchodnik s cennymi papiermi je povinny uréit vo forme pisomného
dokumentu vsetky nevyhnutné sucasti posudzovania kvality a poskytnif tento dokument
svojim klientom. V tomto dokumente je povinny uviest do akej miery investicné prieskumy
obstarané prostrednictvom uétu na prieskumy moézu byt vyuzité na prospech portfolii
klientov, a to aj pri zohladneni investicnych stratégii uplatnitelnych na rozlicné druhy
portfolii, a uvedie aj pristup, ktory obchodnik s cennymi papiermi uplatni pri rozdelovani
takychto nakladov spravodlivym spésobom na jednotlivé portfélia klientov.

(18) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory poskytuje investicnu sluzbu vykonavania
pokynov, je povinny urcit osobitne identifikovatelné poplatky za tieto sluzby tak, aby
zohladnovali vylucne naklady na vykonanie pokynov. Ak ten isty obchodnik s cennymi
papiermi poskytuje akukolvek dalSiu vyhodu alebo sluzbu inym obchodnikom s cennymi
papiermi alebo zahraniénym obchodnikom s cennymi papiermi, ktori si1 usadeni v ¢lenskych
Statoch, je povinny urcit osobitne identifikovatelny poplatok za takuto vyhodu alebo sluzbu;
poskytovanie takychto vyhod alebo sluzieb a poplatky za ich poskytovanie nemoézu byt
ovplyvnované ani podmienované vyskou platieb za vykonavanie pokynov.

(19) Ak je investicna sluzba pontuikana spolu s inou sluzbou alebo produktom ako sucast
balika sluzieb alebo ako podmienka v ramci tej istej dohody alebo toho istého balika sluzieb,
obchodnik s cennymi papiermi je povinny informovat klienta, ¢i je mozné kupit jednotlivo
rozne sucasti tohto balika a je povinny poskytniit doklad s osobitnym uvedenim nakladov
a poplatkov pre kazdu sucast tohto balika. Ak je pravdepodobné, ze rizika vyplyvajice z takej
dohody alebo z takého balika sluzieb ponukaného neprofesionalnym klientom st odlisné od
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rizik spojenych s jednotlivymi polozkami dohody alebo sucastami tohto balika, obchodnik
s cennymi papiermi je povinny poskytnut primerany opis jednotlivych poloziek dohody alebo
suiCasti tohto balika a spésobu, akym ich vzajomné pésobenie meni rizika.“.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 58haa znie:

,58haa) C1, 50 delegovaného nariadenia (EU) 2017/565.“.
V § 73c sa vypustaju odseky 2 az 12. Sticasne sa zruSuje oznacenie odseku 1.
§ 73d znie:

»§ 73d

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny poskytnut klientom alebo potencialnym
klientom v zrozumitelnej forme informacie, ktoré su potrebné na to, aby mohli spravne
porozumiet charakteru a rizikdm investi¢nej sluzby, konkrétnemu druhu ponukaného
finanéného nastroja a nasledne zodpovedne prijat investiéné rozhodnutia, a to informacie o

a) obchodnikovi s cennymi papiermi a nim poskytovanych sluzbach,

b) finanénych nastrojoch a navrhovanych investicnych stratégiach vratane prislusnych
pouceni a upozorneni v suvislosti s rizikami spojenymi s investiciami v tychto nastrojoch
alebo s konkrétnymi investiénymi stratégiami a ochrane finanénych nastrojov alebo
penaznych prostriedkov klienta, a ¢i je finanény nastroj uréeny pre neprofesionalnych
klientov alebo profesionalnych klientov, s ohladom na identifikovany cielovy trh,

c) mieste vykonu sluzby,

d) vSetkych nakladoch a suvisiacich poplatkoch, ktoré musia obsahovat informacie suvisiace
s investi¢nymi sluzbami a vedlajSimi sluZzbami vratane nakladov na poradenstvo, nakladov
na finanéné nastroje odporuicané Kklientovi a ako ich klient méze uhradit, vratane
akychkolvek platieb tretej strany.

(2) Ak je poskytované investicné poradenstvo, obchodnik s cennymi papiermi je povinny
vcas pred poskytnutim investicného poradenstva informovat klienta o tom, ¢i

a) sa poradenstvo poskytuje na nezavislom zaklade alebo nie,

b) je poradenstvo zaloZené na SirSej analyze alebo uzsej analyze réznych druhov finanénych
nastrojov a najma ¢i rozsah finanénych nastrojov je obmedzeny na finanéné nastroje
vydané alebo poskytované osobami, ktoré maju tuzke vazby s prislusSnym obchodnikom
s cennymi papiermi alebo iné pravne vztahy alebo obchodné vztahy, ako napriklad
zmluvny vztah, ktoré su také tuzke, Ze by potencialne mohli ovplyvnit nezavislost
poskytovaného poradenstva,

c) sa poskytne klientovi pravidelné postudenie vhodnosti finanénych nastrojov odporuc¢anych
obchodnikom s cennymi papiermi prisluSnym klientom.

(3) Ak obchodnik s cennymi papiermi informuje klienta, Ze investicné poradenstvo
poskytuje na nezavislom zaklade, obchodnik s cennymi papiermi

a) je povinny posudit dostatoény rozsah finanénych nastrojov dostupnych na trhu, ktoré
musia byt dostatotne rozmanité, ak ide oich typ a emitentov alebo poskytovatelov
produktov na zabezpecenie dostatoéného plnenia investiénych cielov klienta, a nesmu byt
obmedzené na finanéné nastroje vydané alebo poskytované

1. samotnym obchodnikom s cennymi papiermi alebo osobami, ktoré maja tuzke vazby
s obchodnikom s cennymi papiermi alebo

2. inymi osobami, ktoré maju také tuzke pravne vztahy alebo obchodné vztahy
s obchodnikom s cennymi papiermi, ako si zmluvné vzfahy, ktoré by potencialne mohli
ovplyvnit nezavislost poskytovaného poradenstva,
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b) nesmie prijimat ani si ponechavat poplatky, provizie alebo iné penazné vyhody
a nepenazné vyhody zaplatené alebo poskytnuté akoukolvek trefou osobou alebo osobou,
ktora kona v mene tretej osoby v suvislosti s poskytnutim sluzby klientom; mensie
nepenazné vyhody, ktoré boli oznamené klientovi pred poskytnutim prislusnej investi¢ne;j
sluzby a ktoré moézu zvysit kvalitu sluzieb poskytovanych klientovi a v désledku svojho
rozsahu a povahy sa nepovazuju za narusSajuce sulad s povinnostou obchodnika
s cennymi papiermi konat v najlepSom zaujme klienta, pricom mensie nepenazné vyhody
mozu byt opisané vSeobecnym sposobom.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi pri poskytovani investi¢nej sluzby riadenie portfélia
neakceptuje ani si neponechava poplatky, provizie alebo iné penazné vyhody a nepenazné
vyhody zaplatené alebo poskytnuté akoukolvek tretou osobou alebo osobou, ktora kona
v mene tretej osoby v suvislosti s poskytnutim sluzby klientom. MensSie nepenazné vyhody,
ktoré boli oznamené klientovi pred poskytnutim prislusnej investi¢nej sluzby a ktoré moézu
zvysit kvalitu sluzieb poskytovanych klientovi a v désledku svojho rozsahu a povahy sa
nepovazuju za vyhody, ktoré narusaju sulad s povinnostou obchodnika s cennymi papiermi
konat v najlepSom zaujme klienta, priCom menSie nepenazné vyhody moézu byt opisané
vSeobecnym spdsobom.

(5) Poplatky, provizie alebo iné penazné plnenia uhradené alebo poskytnuté obchodnikovi
s cennymi papiermi poskytujucemu klientovi investicné poradenstvo na nezavislom zaklade
alebo vykonavajucemu pre klienta investiénu sluzbu riadenia portfélia akoukolvek tretou
osobou alebo osobou, ktora kona v jej mene v suvislosti s poskytnutim sluzieb klientovi je
obchodnik s cennymi papiermi povinny bezodkladne po ich prijati previest v plnej vyske na
prislusného klienta.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest a dodrziavat opatrenia s cielom
dodrziavat povinnosti podla odseku 5 a pravidelne informovat klienta o poplatkoch,
proviziach alebo inych penaznych plneniach prevedenych na klienta.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi poskytujuci investicné poradenstvo na nezavislom
zaklade alebo vykonavajuci investicnu sluzbu riadenia portfélia nesmie prijimat nepenazné
vyhody iné ako su menSie nepenazné vyhody, ktoré maju sposobilost zvysit kvalitu
poskytovanej sluzby pre klienta a ktoré maju taky rozsah a povahu, ze ich nie je mozné
posudzovat ako sposobilé oslabit schopnost obchodnika s cennymi papiermi konat v zaujme
svojich klientov. MenSie nepenazné vyhody su prijatelné len vtedy, ak ide o

a) dokumentaciu alebo informacie, ktoré sa tykaju finanéného nastroja alebo investi¢nej
sluzby; tato informacia moéze byt vSeobecnej povahy alebo personalizovana za ucelom
zohladnenia podmienok individualneho klienta,

b) pisomnosti od tretej osoby, ktoré objednal a zaplatil emitent alebo potencialny emitent,
ktori s obchodnou spolo¢nostou, s cielom propagovat vydanie novej emisie cennych
papierov tohto emitenta alebo ak tretia osoba je zmluvne zaviazana a platena emitentom
priebezne vytvarat také pisomnosti a ak tento vztah je jednoznacne uvedeny v pisomnosti
a pisomnost je spristupnena v rovhakom case kazdému obchodnikovi s cennymi papiermi,
ktory ma o nu zaujem alebo je verejne pristupna,

¢) ucast na konferenciach, seminaroch a inych vzdelavacich podujatiach o vyhodach
a vlastnostiach urcitych finanénych nastrojov alebo investi¢nych sluzieb,

d) stravovanie a ubytovanie v primeranom rozsahu a minimalnej hodnote, najmé& strava
a napoje pocas obchodnych rokovani alebo konferencii, seminarov a vzdelavacich podujati
podla pismena c),

e) iné malé nepenazné vyhody, ktoré mozu zlepsit kvalitu sluzby poskytovanej klientovi
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a s ohladom na celkova vysku plneni, ktoré poskytuje jeden subjekt alebo skupina
subjektov, maju taky rozsah a povahu, Ze nemoézu naruSit povinnost obchodnika
s cennymi papiermi konat v najlepSom zaujme klienta.

(8) Prijatelné malé nepenazné vyhody musia byt primerané a proporcionalne a musia byt
v takom rozsahu, ktory nemédze akymkolvek spoésobom ovplyvnit spravanie obchodnika
s cennymi papiermi, ktoré by mohlo narusit zaujmy prislusného klienta.

(9) Informovanie o malych nepeniaznych vyhodach sa musi uskutoénit pred poskytnutim
prislusnych investicnych sluzieb alebo vedlajsich sluzieb klientom. Malé nepenazné vyhody
mozu byt opisané vSeobecnym sposobom.

(10) Informacie o nakladoch a poplatkoch podla odseku 1 vratane nakladov a poplatkov
v suvislosti s investicnou sluzbou a finanénym nastrojom, ktoré nie si spdosobené vyskytom
zakladného trhového rizika, musia byt zratané, aby klient vedel pochopit celkové naklady,
ako aj kumulativny vplyv na navratnost investicie, a na zZiadost klienta sa musi poskytnut
rozpis obsahujuci jednotlivé polozky. Ak je to vhodné, tieto informacie sa poskytuju klientovi
pravidelne, najmenej raz roc¢ne, v priebehu Zivotnosti investicie.”.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 58ha sa vypusta.
§ 73e sa vypusta.
§ 73f znie:

.§ 73f

(1) Pri poskytovani investicného poradenstva alebo investi¢nej sluzby riadenie portfélia je
obchodnik s cennymi papiermi povinny ziskat potrebné informacie tykajuce sa znalosti
a skuisenosti klienta alebo potencialneho klienta v oblasti investicii, vztahujiice sa na
konkrétny typ finanéného nastroja, investiénej sluzby alebo vedlajSej sluzby, jeho finanénu
situaciu vratane jeho schopnosti znasat stratu a jeho investicné ciele a na zaklade takto
ziskanych informacii odporucit klientovi alebo potencialnemu Kklientovi investicné sluzby
a finanéné nastroje, ktoré su pre neho vhodné so zretelom na zistenu uroven jeho znalosti
a skuisenosti. Obchodnik s cennymi papiermi pri poskytovani investicného poradenstva moéze
odporucat balik sluzieb alebo produktov poskytovanych podla § 73b ods. 4, len ak celkovy
balik je vhodny pre klienta.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny poskytovat klientovi prislusné spravy
o poskytovanej sluzbe na trvanlivom médiu. Tieto spravy musia obsahovat pravidelné
oznamenia klientom s prihliadnutim na druh a zlozZitost zahrnutych finanénych nastrojov
ana povahu sluzby poskytovanej klientovi a musia obsahovat naklady spojené
s transakciami a sluzbami uskutoénenymi v mene alebo na ticet klienta, ak je to potrebné.

(3) Pri poskytovani investicného poradenstva je povinny obchodnik s cennymi papiermi
pred uskutocénenim transakcie poskytnut klientovi na trvanlivom meédiu pisomné vyhlasenie
o vhodnosti pre klienta, v ktorom sa uvedie, akym sposobom poskytnuté investicné
poradenstvo zodpoveda preferenciam, potrebam a inym charakteristikdm neprofesionalneho
klienta.

(4) Ak sa zmluva o kupe alebo o predaji finanéného nastroja uzatvara s pouzitim
prostriedkov komunikacie na dialku, ¢o brani poskytnut vyhlasenie o vhodnosti pre klienta
vopred, obchodnik s cennymi papiermi moéze poskytnut pisomné vyhlasenie o vhodnosti pre
klienta na trvanlivom médiu bezprostredne po tom, ako je klient viazany takouto zmluvou, ak
su splnené obe tieto podmienky:

a) klient suhlasil s prijatim vyhlasenia o vhodnosti pre klienta bezodkladne po uzatvoreni
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transakcie a

b) obchodnik s cennymi papiermi poskytol klientovi moznost oddialit transakciu s cielom
vopred prijat vyhlasenie o vhodnosti pre klienta.

(5) Ak obchodnik s cennymi papiermi poskytuje investicnu sluzbu riadenie portfélia alebo
informoval klienta, Ze bude pravidelne poskytovat hodnotenie vhodnosti pre klienta,
pravidelné oznamenie podla odseku 2 obsahuje aktualne vyhlasenie o tom, ako investicia
zodpoveda preferenciam, potrebam a inym charakteristikam neprofesionalneho klienta.

(6) Séria obchodov, z ktorych kazdy je vhodny pre klienta, ak sa posudzuju samostatne,
moze byt nevhodna pre klienta, ak su odporuicania alebo rozhodnutia obchodovat
poskytované vo frekvencii, ktora nie je v stiillade so zaujmami klienta.®.

V § 73g ods. 1 sa na konci pripaja tato veta: ,Ak obchodnik s cennymi papiermi poskytuje
balik sluzieb alebo produktov podla § 73b ods. 4, celkovy balik musi byt vhodny pre klienta.*.

V § 73g sa vypustaju odseky 2 a 5 az 7. Doterajsie odseky 3 a 4 sa oznacuju ako odseky 2
a3.

V § 73g ods. 2 a 3 sa slovo ,vhodné“ nahradza slovom ,primerané®.

V § 73h ods. 1 uvodnej vete sa za slova ,alebo b)* vkladaju slova ,okrem poskytovania tiverov

V § 73h ods. 1 pismeno a) znie:
»,a) poskytované investi¢né sluzby sa tykaju

1. akcii prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu, na rovnocennom trhu
neclenského sStatu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme okrem akcii
a obdobnych cennych papierov podnikov, ktoré nie si otvorenymi fondami a okrem
akcii a obdobnych cennych papierov, ktoré obsahuju derivat; trh neclenského statu sa
povazuje za rovnocenny s regulovanym trhom, ak splfia rovnocenné poziadavky ako
ustanovuje osobitny zakon,) a je uvedeny v zozname zostavenom Komisiou,

2. nastrojov penazného trhu, okrem tych, ktoré obsahuju derivat alebo ktoré majua taku
Struktiru, ktora stazuje klientovi porozumiet pripadnému riziku,

3. dlhopisov alebo inych druhov dlhovych cennych papierov prijatych na obchodovanie
na regulovanom trhu, na rovnocennom trhu neclenského sStatu alebo na
mnohostrannom obchodnom systéme; to neplati, ak tieto cenné papiere obsahuju
derivat, alebo ktoré maju taku Strukturu, ktora stazuje klientovi porozumiet
pripadnému riziku,

4. cennych papierov Standardnych fondov a eurépskych Standardnych fondov okrem
Strukturovanych Standardnych fondov a Strukturovanych eurépskych Standardnych
fondov podla osobitného predpisu,sshe)

5. nekomplexnych finanénych nastrojovs*) inych ako uvedenych v prvom az stvrtom
bode, ktoré splnaju kritéria podla osobitného predpisu,ssi®)

6. Strukturovanych vkladov okrem tych, ktoré maju taka Struktaru, ktora stazuje
klientovi porozumiet riziku navratnosti alebo nakladom spojenym s pred¢asnym
ukoncéenim platnosti produktu,

7. ostatnych nekomplexnych finanénych nastrojov,“.
Poznamky pod ¢iarou k odkazom 58hca a 58hcb zneju:

,58hea) Cl. 36 nariadenia Komisie (EU) é. 583/2010 z 1. jula 2010, ktorym sa vykonava smernica
Europskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokial ide o klucové informacie pre investorov
a podmienky, ktoré treba splnit pri poskytovani kluc¢ovych informacii pre investorov alebo prospektu
na trvanlivom médiu inom ako papier alebo prostrednictvom webovych stranok (U. v. EU L 176, 10.
7.2010).

ssheb) Cl, 57 delegovaného nariadenia (EU) 2017/565.*.
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V § 73h odsek 2 znie:

»(2) Ustanovenia § 73g a 73f sa nepouziju, ak podmienkou zmluvy o uver, ktora sa tyka
nehnutelného majetku uréeného na byvanie, na ktoru sa vztahuju ustanovenia o posudeni
uverovej bonity spotrebitelov podla osobitného predpisu,s ) je poskytnutie investicnej sluzby
tomu istému spotrebitelovi vo vzahu k hypotekarnemu dlhopisu osobitne emitovanému na
zabezpecenie financovania a majucemu rovnaké podmienky ako zmluva o uvere, ktora sa
tyka nehnutelného majetku urceného na byvanie, aby bol uver splatny, refinancovany alebo
umoreny.”.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 58hcc znie:

,38hee) Zakon €. 90/2016 Z. z. o tiveroch na byvanie a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
zakona ¢. 299/2016 Z. z.“.

V § 73i sa vypusta odsek 2. Sucasne sa zrusSuje oznacenie odseku 1.
§ 73j, § 73k a 73l sa vypustaju. Poznamka pod ciarou k odkazu 58hd sa vypusta.
V § 73m sa slova ,§ 73b az 731* nahradzaju slovami ,§ 73b az 73d".

§ 730 znie:

»8 730

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny prijat dostatocné opatrenia, aby pri
vykonavani pokynov Kklientov ziskal pre nich najlepsi mozny vysledok pri zohladneni ceny,
nakladov, rychlosti a pravdepodobnosti vykonania pokynu, vyrovnania obchodu, velkosti
a povahy alebo inych Kkritérii, ktoré sa tykaji vykonania pokynu. Ak klient vyda konkrétnu
inStrukciu tykajucu sa pokynu alebo jeho Specifického charakteru, obchodnik s cennymi
papiermi je povinny vykonat pokyn podla tejto konkrétnej instrukcie, pricom takéto konanie
sa povazuje za splnenie povinnosti ziskat najlepsi mozny vysledok pre svojho klienta.

(2) Ak obchodnik s cennymi papiermi vykonava pokyn na ucet klienta, najlepsi mozny
vysledok sa uréi z hladiska celkového plnenia predstavujuceho cenu finanéného nastroja
a naklady spojené s vykonanim pokynu, ktoré vznikli klientovi a ktoré sti priamo spojené
s vykonanim pokynu, vratane poplatkov pre miesta vykonu, poplatkov za zuictovanie
a vyrovnanie a akychkolvek poplatkov hradenych tretim osobam zapojenym do vykonania
pokynu. Ak existuje viac ako jedno konkurenéné miesto vykonu pokynu pre finanény nastroj,
pri posudzovani poskytnutia najlepSieho mozného vysledku pre klienta sa prihliada na
provizie a naklady obchodnika s cennymi papiermi na vykonanie pokynu v kazdom mieste
vykonu uvedenom v stratégii vykonavania pokynov a ktoré je dostupné na vykonanie pokynu.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi nesmie prijat Ziadnu odmenu, zlavu ani nepenaznu
vyhodu za smerovanie pokynov klientov na konkrétne obchodné miesto alebo miesto vykonu,
¢o by bolo vrozpore s poziadavkami konfliktu zaujmov alebo prijimania a uhradzania
poplatkov, provizii alebo nepenaznych vyhod.

(4) Pri finan¢énych nastrojoch, ktoré podliehaju obchodovacej povinnosti podla osobitného
predpisu,ss) kazdé obchodné miesto a systematicky internalizator, a pri ostatnych
finanénych nastrojoch, kazdé miesto vykonu je povinné bezplatne spristupnit verejnosti
udaje o kvalite vykonu transakcii na prislusSnom mieste, a to aspon raz ro¢ne. Obchodnik
s cennymi papiermi je povinny po vykonani pokynu alebo transakcie na ucet klienta
informovat klienta o tom, kde bol pokyn vykonany. Pravidelné spravy zahfmaju podrobné
udaje o cene, nakladoch, rychlosti a pravdepodobnosti vykonania pokynu pri jednotlivych
finanénych nastrojoch.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny preukazat svojim klientom na ich ziadost, ze
vykonal ich pokyny v sulade so stratégiou tohto obchodnika s cennymi papiermi na ich
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99.

100.

vykonavanie, a preukazat Narodnej banke Slovenska na poziadanie dodrzanie tejto
povinnosti.”.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 58hf znie:

L5800 C1. 283 a 28 nariadenia (EU) ¢. 600/2014.“.
V § 73p ods. 1 sa na konci pripaja tato veta: ,Takato stratégia vykonavania pokynov musi

umoznit, aby sa inak porovnatelné pokyny klientov vykonali podla ¢asu ich prijatia
obchodnikom s cennymi papiermi.”.

V § 73p odseky 3 az 7 zneju:

»(3) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny poskytnutf svojim Kklientom prislusné
informacie o svojej stratégii vykonavania pokynov a pred poskytnutim investi¢nej sluzby
ziskat ich predchadzajuci suhlas so stratégiou vykonavania pokynov. V tychto informaciach
sa jednoznacne a dostatoCne podrobne vysvetli lahko pochopitelnym spdsobom pre klientov,
ako bude obchodnik s cennymi papiermi vykonavat pokyny v mene klienta.

(4) Pri limitovanych pokynoch klientov tykajucich sa akcii prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu alebo obchodovanych na obchodnom mieste, ktoré nie st vykonané ihned
podla prevladajucich trhovych podmienok, obchodnik s cennymi papiermi je povinny prijat,
ak klient vyslovne nevyda iné insStrukcie, opatrenia na umoznenie najskorsieho mozného
vykonania tohto pokynu okamzitym zverejnenim tohto limitovaného pokynu klienta
sposobom, ktory umoznuje lahky pristup pre ostatnych ucastnikov trhu. Obchodnik
s cennymi papiermi moze tato povinnost splnif postiipenim limitovaného pokynu klienta na
obchodné miesto. Narodna banka Slovenska moze upustit od povinnosti zverejnit limitovany
pokyn velkého rozsahu v porovnani s beZnym trhovym objemom urcenym podla osobitného
predpisu.ssnf)

(B) Ak stratégia vykonavania pokynov umoznuje, aby sa pokyny klienta mohli vykonat
mimo regulovaného trhu, mnohostranného obchodného systému alebo mimo organizovaného
obchodného systému, obchodnik s cennymi papiermi je o tejto moznosti povinny informovat
svojich klientov. Obchodnik s cennymi papiermi moéze vykonat pokyny klienta mimo
regulovaného trhu, mimo mnohostranného obchodného systému alebo mimo organizovaného
obchodného systému, len ak ziskal predchadzajuci vyslovny suhlas klienta s takym
sposobom vykonania pokynu; takyto stithlas méze by udeleny obchodnikovi s cennymi
papiermi vo forme vSeobecného suhlasu na vSetky obchody klienta alebo vo forme
individualnych suhlasov na jednotlivé obchody.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny monitorovat ucinnost svojich opatreni na
vykonavanie pokynov a stratégie vykonavania pokynov na ucely identifikacie a napravy
nedostatkov. Najma je povinny pravidelne podla osobitného predpisu®r) vyhodnocovat
ucinnost stratégie vykonavania pokynov a to, ¢i miesta vykonu do nej zahrnuté umoznuju
ziskat najlepsi mozny vysledok pre klienta a ¢i je potrebné urobit zmeny svojich opatreni na
vykonavanie pokynov. Obchodnik s cennymi papiermi je povinny oznamovat klientom vsetky
podstatné zmeny svojich opatreni na vykonavanie pokynov alebo stratégie vykonavania
pokynu. Obchodnik s cennymi papiermi, ktory vykonava pokyny klientov, je povinny pre
kazdy druh finanénych nastrojov raz ro¢ne vypracovat a zverejnit suhrn informacii z piatich
najlepsich miest vykonu z hladiska objemov obchodovania na rocnej baze, kde sa vykonavali
pokyny klientov v predchadzajucom roku a udaje o dosiahnutej kvalite vykonavanych

pokynov.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny na ziadost klienta preukazat, ze vykonal jeho
pokyn v sulade so stratégiou vykonavania pokynov.*.

Poznamky pod ¢iarou k odkazom 58hfa a 58hfb zneju:

,80) Cl. 4 ods. 1 a 2 nariadenia (EU) é. 600/2014.
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ssub) Delegované nariadenie (EU) 2017/565.“.
§ 73r sa vypusta.

§ 73s znie:

»8§ 73s

Obchodnik s cennymi papiermi, ktory ma v povoleni na poskytovanie investi¢nych sluzieb
uvedenu investicnu sluzbu podla § 6 ods. 1 pism. b), je povinny zaviest postupy a opatrenia,
ktoré umoznia bezodkladné, spravodlivé a pohotové vykonanie pokynov klienta vo vztahu
k pokynom ostatnych klientov alebo k obchodnym zaujmom obchodnika s cennymi
papiermi.”.

V § 73t sa vypusta odsek 2.
Sucasne sa zruSuje oznacenie odseku 1.

§ 73u sa doplna odsekom 5, ktory znie:

+(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny vo vztahu s opravnenymi protistranami
konat cestne, spravodlivo a profesionalne a komunikovat s nimi jasnym, prehladnym
a nezavadzajucim sposobom s prihliadnutim na povahu opravnenej protistrany a jej
¢innosti.sshe)”,

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 58hg znie:

,580¢) Cl. 61 a 71 delegovaného nariadenia (EU) 2017/565..
§ 73v sa vypusta.
§ 75 znie:

»8 75

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpecit uchovavanie zaznamov o vsetkych
poskytnutych investicnych sluzbach, investicnych cinnostiach a vedlajsich sluzbach
a vykonanych transakciach tak, aby Narodna banka Slovenska mohla plnit svoje ulohy
v oblasti dohladu a najméa zistif, ¢i obchodnik s cennymi papiermi dodrziava vsSetky
povinnosti vratane povinnosti vo vztahu ku klientom alebo potencialnym klientom a integrite
trhu, v stlade s osobitnym predpisom.)

(2) Zaznamy podla odseku 1 musia zahfmat zaznamy telefonickych rozhovorov
a elektronickej komunikacie, ktoré sa tykaji minimalne transakcii uzatvorenych pri
obchodovani na vlastny ucet a poskytovania sluzieb, ktoré sa tykaju pokynov klientov,
suvisiacich s prijimanim, odosielanim a vykonavanim pokynov klienta. Takéto zaznamy
telefonickych rozhovorov a elektronickej komunikacie zahfniaju aj tie, ktoré sa uskuto¢nuju
so zamerom vyustit do transakcii uzavretych pri obchodovani na vlastny ucet alebo
poskytnutia sluzieb, ktoré sa tykaji pokynov klientov, suvisiacich s prijimanim, zasielanim
a vykonavanim pokynov klientov, a to aj ak tieto konverzacie alebo komunikacia nevedu
k uzavretiu takychto transakcii alebo k poskytnutiu sluzieb tykajucich sa pokynov klientov.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny prijat vSetky primerané opatrenia s cielom
zaznamenat prislusné telefonické rozhovory a elektronicki komunikaciu uskutoénené,
zaslané alebo prijaté zariadeniami, ktoré obchodnik s cennymi papiermi poskytol
zamestnancovi alebo zmluvnému dodavatelovi, alebo pouzivanie ktorych zamestnancom alebo
zmluvnym dodavatelom obchodnik s cennymi papiermi odsuhlasil alebo povolil. Obchodnik
s cennymi papiermi je povinny informovat novych i existujucich klientov o tom, Ze telefonicky
rozhovor medzi obchodnikom s cennymi papiermi a jeho klientmi, ktory vyusti alebo moze
vyustit do transakcie, sa bude nahravat. Takéto oznamenie sa moze uskutocnit raz pred
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poskytnutim investi¢nych sluzieb novym klientom alebo existujucim klientom.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi nesmie poskytnut investicné sluzby a investicné
¢innosti telefonicky tym klientom, ktori neboli vopred informovani o nahravani ich
telefonického rozhovoru alebo elektronickej komunikacie, ak takéto investi¢né sluzby
a investi¢né ¢innosti suvisia s prijimanim, odosielanim a vykonavanim pokynov klientov. Tito
klienti moézu pokyny oznamovat inym sposobom, takato komunikacia sa vsak musi
uskutocnit na trvanlivom médiu, ako st najma postové zasielky, faxy, emaily alebo zaznamy
pokynov klienta urobené na stretnutiach. Moéze sa zaznamenavaf predovsetkym obsah
prislusnej osobnej konverzacie s klientom v podobe pisanej zapisnice alebo poznamok. Takéto
pokyny sa povazuju za rovnocenné pokynom prijatym telefonicky.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny prijat vSetky primerané opatrenia s cielom
zabranit zamestnancovi alebo zmluvnému dodavatelovi, aby uskutocnovali, zasielali alebo
prijimali prislusné telefonické rozhovory a elektronicki komunikaciu svojimi stikromnymi
zariadeniami, z ktorych obchodnik s cennymi papiermi nedokaze robif zaznamy alebo ich
kopirovat. Zaznamenané zaznamy sa na poziadanie poskytni dotknutym klientom
a uchovavaju sa pocas piatich rokov a na ziadost Narodnej banky Slovenska pocas siedmich
rokov.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny viest obchodnu knihu, v ktorej denne
zaznamenava pozicie v jednotlivych finanénych nastrojoch a v jednotlivych komoditach, ktoré
drzi s umyslom obchodovania alebo na ucel zabezpecenia svojich obchodov s finanénymi
nastrojmi alebo komoditami zaznamenanymi v obchodnej knihe, ak su tieto finanéné nastroje
alebo komodity obchodovatelné alebo je mozné obchody s tymito finanénymi nastrojmi alebo
komoditami zabezpecit. Pri vedeni obchodnej knihy postupuje obchodnik s cennymi papiermi
rovnako ako banka podla osobitného predpisu.s®s) Poziadavky na riadenie obchodnej knihy
a povinnost ich dodrziavat je obchodnik s cennymi papiermi povinny urc¢ift vo svojom
vnutornom predpise. Opatrenim, ktoré moze vydaf Narodna banka Slovenska a ktoré sa
vyhlasuje v zbierke zakonov, sa ustanovia podrobnosti o vedeni obchodnej knihy obchodnika
s cennymi papiermi.

(7) Ustanovenia odsekov 1 az 6 sa vztahuju aj na pobocku zahrani¢éného obchodnika
s cennymi papiermi.

(8) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory poskytuje klientom investicné sluzby v ramci
dlhodobého investiéného sporenia, je povinny viest zaznamy o obchodoch v portféliu klienta
takym spdsobom, aby bolo mozZzné zdokumentovat sposob uskuto¢nenia obchodu a spitne
identifikovat kazdy obchod s majetkom v ramci dlhodobého investicného sporenia od jeho
vzniku. Ak obchodnik s cennymi papiermi poskytuje klientovi aj investicné sluzby, ktoré nie
sul sucastou dlhodobého investicného sporenia, zaznamy podla prvej vety musia byt vedené
tak, aby bolo mozné odlisit obchody uskuto¢nené v ramci dlhodobého investi¢ného sporenia
od inych obchodov Kklienta. Tieto zaznamy je obchodnik s cennymi papiermi povinny
uchovavat spésobom podla odseku 4 od zaciatku dlhodobého investiéného sporenia az do
uplynutia lehoty pre zanik prava vyrubit dan podla osobitného predpisu®®) danovnikovi, ktory
je klientom tohto obchodnika s cennymi papiermi. Obchodnik s cennymi papiermi je povinny
dorucit tieto zaznamy spravcovi dane a klientovi pri poruseni podmienok podla § 7 ods. 11
bezodkladne; tym nie st dotknuté ustanovenia osobitného predpisu.ss)

(9) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpecit, aby sa uchovavali zaznamy, ktoré
sa tykaju skutocnosti uvedenych v odseku 10 a v § 71a ods. 2 az 4 a zabezpecit, aby boli tieto
zaznamy dostatocné na to, aby Narodnej banke Slovenska umoznili monitorovat dodrziavanie
poziadaviek podla tohto zakona a osobitného predpisu.!)
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(10) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory sa zapaja do metédy vysokofrekvencéného
algoritmického obchodovania, uchovava v schvalenej forme presné a ¢asovo usporiadané
zaznamy o vSetkych svojich vydanych pokynoch vratane zrusSenych pokynov, vykonanych
pokynov a kotacii na obchodnych miestach a spristupni ich Narodnej banke Slovenska na
poziadanie.

(11) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpecif, aby sa uchovavali zaznamy,
ktoré sa tykaju skutocnosti uvedenych v § 71a ods. 7 aZ 10 a zabezpecit, aby boli tieto
zaznamy dostatoc¢né na to, aby Narodnej banke Slovenska umoznili monitorovat dodrziavanie
plnenia poziadaviek podla tohto zakona.*.

Poznamky pod ¢iarou k odkazom 58jf a 58la zneju:
,°%) Napriklad ¢l. 72 az 76 delegovaného nariadenia (EU) 2017/565.
s8ia) CL. 59 a 60 delegovaného nariadenia (EU) 2017/565.¢.

A

V § 77 ods. 3 sa vypustaju slova ,bezodkladne najneskér a na konci sa bodka nahradza
ciarkou a pripajaju sa tieto slova: ,najneskor vsak do jedného roka od skoncenia uctovného
obdobia.”.

§ 78 az 78b sa vypustaju. Poznamky pod ¢iarou k odkazom 60c a 60p sa vypustaju.

V§ 79a ods. 2 a4 sa slova ,710" nahradzaju slovami ,71n“ a slova ,73v* sa nahradzaju
slovami ,, 73u®.

V § 79a ods. 2 prvej vete sa vypustaju slova ,78, 78a, 78b,* a druha veta znie: ,Na banky
a zahrani¢né banky, ktoré poskytuju jednu investicnu sluzbu alebo viac investiénych sluzieb
na zaklade prava slobodného poskytovania sluzieb podla osobitného predpisu,s) sa vztahuju
ustanovenia § 62 az 66, § 67 ods. 2 az 4, § 68, § 75, § 104, § 135, § 135a a 144 a osobitného
predpisu.so)®,

V § 79a ods. 4 sa za slovami ,ods. 7" vypusta ¢iarka a slova ,§ 78 az 78b*.

§ 79a sa doplna odsekom 5, ktory znie:

-(0) Ak banka, zahranicna banka, obchodnik s cennymi papiermi alebo zahranicny
obchodnik s cennymi papiermi predavaju alebo poskytuju poradenstvo klientom v suvislosti
so Strukturovanymi vkladmi, vztahuju sa na nich ustanovenia § 58, § 61a, § 63, § 71, § 71d
az 711, § 73b az 73d, § 73m, § 73p, § 73s, § 73u, § 75, § 81, § 135, § 137, § 144 a 146a a su
povinni prispievat na tento ti¢el do Garanéného fondu investicii zriadeného podla § 80.“.

Za § 79a sa vkladaju § 79b az 79k, ktoré vratane nadpisov zneju:

»8 79b
Sluzby vykazovania adajov
Sluzbou vykazovania udajov sa rozumie
a) vykonavanie ¢innosti poskytovatela schvaleného mechanizmu zverejnovania (APA),
b) vykonavanie ¢innosti poskytovatela konsolidovaného informa¢ného systému (CTP),

c) vykonavanie ¢innosti poskytovatela schvaleného mechanizmu podavania sprav (ARM).

§ 79c
Poziadavky na riadiaci organ poskytovatela sluzieb vykazovania udajov

(1) Clenovia riadiaceho organu poskytovatela sluzieb vykazovania udajov musia byt
doéveryhodni, mat dostato¢né znalosti, primerant odbornu sposobilost a dostatok ¢asu pre
vykon ich povinnosti. Odbornou spoésobilostou c¢lenov riadiaceho organu sa rozumie
ukoncené vysokoskolské vzdelanie druhého stupna a najmenej rocna prax v obdobnej oblasti
ako je c¢innost poskytovania sluzieb vykazovania tudajov alebo ukoncené uplné stredné
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vzdelanie alebo uplné stredné odborné vzdelanie a najmenej trojrocna prax v obdobnej oblasti
ako je ¢innost poskytovania sluzieb vykazovania udajov.

(2) Riadiaci organ musi maf primerané kolektivne znalosti, schopnosti a skiisenosti, aby
rozumel ¢innosti poskytovatela sluzieb vykazovania udajov. Clenovia riadiaceho organu su
povinni konat cestne, beziihonne a nezavisle s cielom, ak je to potrebné, ucinne
spochybnovat rozhodnutia vrcholového manazmentu a uc¢inne dozeral na rozhodovanie
manazmentu a monitorovat ho.

(3) Ak burza cennych papierov ziada o povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania
udajov poskytovatelom schvaleného mechanizmu zverejnovania (APA), poskytovatelom
konsolidovaného informa¢ného systému (CTP) alebo poskytovatelom schvaleného
mechanizmu podavania sprav (ARM) a ¢lenovia riadiaceho organu poskytovatela schvaleného
mechanizmu zverejiiovania (APA), poskytovatela konsolidovaného informacéného systému
(CTP) alebo poskytovatela schvaleného mechanizmu podavania sprav (ARM) su tie isté osoby
ako ¢élenovia riadiaceho organu burzy cennych papierov, povazuju sa za osoby, ktoré splnaju
poziadavku podla odseku 1.

(4) Poskytovatel sluzieb vykazovania udajov je povinny oznamif Narodnej banke Slovenska
totoZznost vsSetkych ¢lenov riadiaceho organu a akékolvek zmeny, ako aj vSetky informacie
potrebné na posudenie suladu s odsekom 1.

(5) Riadiaci organ poskytovatela sluzieb vykazovania udajov je povinny zaviest
mechanizmus spravy a riadenia, ktory zabezpeci ti¢inné a obozretné riadenie poskytovatela
sluzieb vykazovania udajov, vratane oddelenia funkcii, mechanizmu predchadzania
konfliktom zaujmov, a dozoru tak, aby podporoval integritu trhu a zaujmy klientov.

Povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania ddajov

§ 79d

(1) Poskytovat sluzby vykazovania tidajov je mozné len na zaklade povolenia Narodnej
banky Slovenska udeleného obchodnikovi s cennymi papiermi, burze cennych papierov
alebo inej osobe, ktori splnaji poziadavky podla tohto zakona a osobitného predpisu,s)
na zaklade Ziadosti o udelenie povolenia na poskytovanie sluzieb vykazovania udajov.

(2) Na udelenie povolenia na poskytovanie sluzieb vykazovania udajov musi byt
preukazané splnenie podmienok podla tohto zakona a osobitného predpisus®)
a technicka pripravenost na vykon povolenych ¢innosti.

(3) Ziadost o udelenie povolenia na poskytovanie sluzieb vykazovania tidajov musi
obsahovat vSetky informacie, ktoré potvrdzuju splnenie poziadaviek na poskytovanie
sluzieb vykazovania udajov Ziadatelom, obchodny plan, v ktorom okrem iného uvedie
druhy planovanych sluzieb, a dalsie uildaje podla osobitného predpisu.s)

(4) O ziadosti podla odseku 1 rozhodne Narodna banka Slovenska najneskor do
Siestich mesiacov odo dna podania tuplnej ziadosti.

(5) Narodna banka Slovenska zZiadost podla odseku 1 zamietne, ak ziadatel nesplni
niektora z podmienok podla odseku 2.

(6) Podmienky podla odseku 2 musia byt splnené nepretrzite pocas celej doby
platnosti povolenia na poskytovanie sluzieb vykazovania udajov.

(7) Ak o povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania udajov ziada obchodnik
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s cennym papiermi podla § 55, zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi podla § 56
alebo burza cennych papierov prevadzkujuci obchodné miesto podla osobitného
predpisu,tt) Narodna banka Slovenska postupuje pri posudzovani tychto ziadosti podla
odsekov 2 az 6 primerane a toto povolenie im udeli v ramci udelenia povolenia alebo
v ramci zmeny ich povolenia podla § 55 alebo osobitného predpisu.so)

§ 79e

(1) Povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania udajov sa udeluje na dobu
neurcity, nie je prevoditelné na ini osobu a ani neprechadza na pravneho nastupcu. Na
zaklade povolenia na poskytovanie sluzieb vykazovania udajov je osoba opravnena
poskytovat povolené sluzby vo vSetkych clenskych sStatoch v rozsahu, v akom bolo toto
povolenie udelené.

(2) Okrem vSeobecnych nalezitosti rozhodnutia podla osobitného predpisu®*) musi
vyrok rozhodnutia, ktorym sa udeluje povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania
udajov, obsahovat sluzby vykazovania udajov, na poskytovanie ktorych sa udeluje
povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania udajov.

(3) Na =zaklade ziadosti poskytovatela sluzieb vykazovania tidajov je mozné
rozhodnutim Narodnej banky Slovenska povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania
udajov zmenit. Narodna banka Slovenska postupuje pri posudzovani Ziadosti o zmenu
takéhoto povolenia primerane podla § 79d.

(4) Poskytovatel sluzieb vykazovania udajov je povinny bezodkladne oznamit Narodnej
banke Slovenska zmeny v podmienkach pre udelenie povolenia na poskytovanie sluzieb
vykazovania tidajov. Pri zmenach tykajicich sa novych c¢lenov riadiaceho organu sa
uvedu aj informacie potrebné na posuidenie splnenia podmienok podla § 79d.

§ 79f

Domovskym clenskym Statom poskytovatela sluzieb vykazovania udajov je, ak ide o
a) fyzicku osobu, ¢lensky stat, v ktorom sa nachadza jej miesto podnikania,
b) pravnicku osobu, ¢lensky Stat, v ktorom sa nachadza jej registrované sidlo,

c) osobu, ktora nema podla svojho vnutrostatneho prava registrované sidlo, clensky
stat, v ktorom sa nachadza jej miesto podnikania.

§ 79¢g
Zanik povolenia na poskytovanie sluzieb vykazovania udajov
(1) Povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania tidajov zanika dnom
a) vratenia povolenia na poskytovanie sluzieb vykazovania tidajov,

b) vyhlasenia konkurzu na majetok poskytovatela sluzieb vykazovania tdajov alebo
dnom zamietnutia navrhu na vyhlasenie konkurzu na poskytovatela sluzieb
vykazovania udajov pre nedostatok majetku podla osobitného predpisu,?) alebo
dniom vstupu poskytovatela sluzieb vykazovania tidajov do likvidacie,

c) zruSenia pravnickej osoby alebo smrti fyzickej osoby poskytovatela sluzieb
vykazovania udajov,

d) predaja podniku, zla¢enim, splynutim alebo rozdelenim poskytovatela sluzieb
vykazovania uidajov.

(2) Zanikom povolenia na poskytovanie sluzieb vykazovania tidajov nie su dotknuté tie
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povinnosti poskytovatela sluzieb vykazovania udajov, ktoré ma ku dnu, v ktorom
nastala skutocnost, na zaklade ktorej toto povolenie zanika.

§ 79h

Organizacné poziadavky na poskytovatela schvaleného mechanizmu zverejiovania
(APA)

(1) Poskytovatel schvaleného mechanizmu zverejnovania (APA) je povinny mat
zavedené vhodné stratégie a opatrenia na zverejnovanie informacii pozadovanych podla
osobitného predpisu!s) v okamihu, ktory je v ramci technickych moznosti ¢o najblizsi
k realnemu casu vykonania transakcie, a za primeranych obchodnych podmienok.

(2) Informacie sa spristupnuju bezplatne 15 minut po tom, ¢o ich zverejnil
poskytovatel schvaleného mechanizmu zverejnovania (APA).

(3) Poskytovatel schvaleného mechanizmu zverejnovania (APA) je povinny ucinne
a jednotne Sirit informacie
a) sposobom, ktory zaruci rychly pristup k informaciam na nediskriminaénom zaklade,
b) vo formate, ktory ulahcéuje konsolidaciu informacii s podobnymi tudajmi z inych
zdrojov.
(4) Informacie, ktoré poskytovatel schvaleného mechanizmu zverejnovania (APA)
zverejni v sulade s odsekom 1, obsahuju najmene;j tieto uidaje:
a) identifikator finan¢ného nastroja,
b) cenu, za ktoru bola transakcia uzavreta,
c) objem transakcie,
d) cas transakcie,
e) ¢cas oznamenia transakcie,
f) oznacenie ceny transakcie,

g) kéd obchodného miesta, na ktorom bola transakcia vykonana, kod ,SI®, ak bola
transakcia vykonana prostrednictvom systematického internalizatora, inak kod
,OTC*,

h) ukazovatel, ze transakcia podliehala osobitnym podmienkam, ak je to potrebneé.

(5) Poskytovatel schvaleného mechanizmu zverejnovania (APA) je povinny

a) uskutoc¢novat a udrziavat uc¢inné opatrenia zamerané na predchadzanie konfliktom
zaujmov s jeho klientmi,

b) mat zavedené spolahlivé bezpecnostné mechanizmy, ktorymi sa
1. zaruci bezpecnost prostriedkov na prenos informacii,
2. minimalizuje riziko poskodenia udajov a neopravneného pristupu,
3. predide uniku informacii pred ich zverejnenim,

c) mat primerané zdroje a zalozné systémy, aby bol vzdy schopny ponukat
a neprerusene poskytovat svoje sluzby,
d) mat zavedené systémy na ucinnu kontrolu uplnosti sprav o obchode, na identifikaciu

vynechanych tidajov a zjavnych chyb a na odosielanie Ziadosti o opatovné predlozenie
spravnych a uplnych sprav.

(6) Poskytovatel schvaleného mechanizmu zverejnovania (APA), ktory je zaroven
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burzou cennych papierov alebo obchodnikom s cennymi papiermi, je povinny nakladat
so vSetkymi zhromazdenymi informaciami nediskriminaénym sposobom a uskuto¢novat
a udrziavat primerané mechanizmy s cielom oddelit rozne obchodné funkcie.

§ 79i
Organizacné poziadavky na poskytovatela konsolidovaného informac¢ného systému
(CTP)

(1) Poskytovatel konsolidovaného informaéného systému (CTP) je povinny mat
zavedené vhodné stratégie a opatrenia na
a) zhromazdovanie informacii zverejnenych v sulade s osobitnym predpisom,6u)

b) konsolidaciu udajov uvedenych v pismene a) do nepretrzitého prenosu informacii
elektronickymi prostriedkami,

c) zverejnovanie informacii v okamihu, ktory je vramci technickych moZnosti ¢o
najblizsi k realnemu casu vykonania transakcie, za primeranych obchodnych
podmienok.

(2) Informacie podla odseku 1 obsahuju najmene;j tieto tidaje:

a) identifikator finanéného nastroja,

b) cenu, za ktoru bola transakcia uzavreta,

c) objem transakcie,

d) cas transakcie,

e) cas oznamenia transakcie,

f) oznacenie ceny transakcie,

g) kod obchodného miesta, na ktorom bola transakcia vykonana, kod ,SI%, ak bola
transakcia vykonana prostrednictvom systematického internalizatora, inak kod
,OTC*,

h) skutocnost, ¢i za investicné rozhodnutie a vykonanie transakcie bol zodpovedny
pocitacovy algoritmus obchodnika s cennymi papiermi, ak je to potrebné,

i) ukazovatel, Ze transakcia podliehala osobitnym podmienkam, ak je to potrebneé,

j) indikator na oznacenie toho, ktora zo skutocCnosti podla osobitného predpisus») sa
vztahovala na prislusna transakciu, ak v sulade s tymto osobitnym predpisoms®)
doslo k upusteniu od povinnosti zverejnit informacie podla osobitného predpisu.so)

(3) Informacie podla odseku 2 sa musia spristupnit bezplatne 15 minut po tom, ¢o ich
zverejnil poskytovatel konsolidovaného informacéného systému (CTP). Poskytovatel
konsolidovaného informac¢ného systému (CTP) je povinny ucinne a jednotne Sirit tieto
informacie takym spésobom, ktorym sa zaruéi rychly pristup k informacidm na
nediskriminaénom zaklade a vo vSeobecne uznanych formatoch, ktoré su prepojené
a pre ucastnikov trhu lahko dostupné a pouzitelné.

(4) Poskytovatel konsolidovaného informaéného systému (CTP) je povinny mat
zavedené vhodné stratégie a opatrenia na
a) zhromazdovanie informacii zverejnenych podla osobitného predpisu,so-)

b) konsolidaciu udajov uvedenych v pismene a) do nepretrzitého prenosu informacii
elektronickymi prostriedkami,

c) zverejnovanie informacii v okamihu, ktory je vramci technickych moznosti ¢o
najblizsi k realnemu c¢asu vykonania transakcie, za primeranych obchodnych
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podmienok.

(5) Informacie podla odseku 4 obsahuju najmene;j tieto tdaje:
a) identifikator alebo identifika¢né znaky finané¢ného nastroja,
b) cena, za ktoru bola transakcia uzavreta,
c) objem transakcie,
d) c¢as transakcie,
e) cas oznamenia transakcie,
f) oznacenie ceny transakcie,

g) kéd obchodného miesta, na ktorom bola transakcia vykonana, koéd ,SI* ak bola
transakcia vykonana prostrednictvom systematického internalizatora, inak kod
LOTC*,

h) ukazovatel toho, Ze transakcia podliehala osobitnym podmienkam, ak je to potrebné.

(6) Informacie podla odseku 5 sa musia spristupnit bezplatne 15 minut po tom, ¢o ich
zverejnil poskytovatel konsolidovaného informaéného systému (CTP). Poskytovatel
konsolidovaného informa¢ného systému (CTP) je povinny ucinne a jednotne Sirit tieto
informacie takym spdésobom, ktorym sa zaruc¢i rychly pristup k informacidm na
nediskriminaénom zaklade a vo vSeobecne uznanych formatoch, ktoré su prepojené
a pre ucastnikov trhu Iahko dostupné a pouzitelné.

(7) Poskytovatel konsolidovaného informac¢ného systému (CTP) je povinny

a) zabezpecit konsolidaciu poskytovanych udajov zo vsetkych regulovanych trhov,
mnohostrannych obchodnych systémov, organizovanych obchodnych systémov a od
poskytovatela schvaleného mechanizmu zverejnovania (APA), o finan¢nych nastrojoch
podla osobitného predpisu,s)

b) uskutocénovat a udrziavat ucinné opatrenia zamerané na predchadzanie konfliktom
zaujmov,

c) mat zavedené spolahlivé bezpec¢nostné mechanizmy, ktorymi sa zaruci bezpecnost
prostriedkov na prenos informacii a minimalizuje sa riziko poskodenia udajov
a neopravneného pristupu,

d) mat primerané zdroje a zalozné systémy, aby bol vzdy schopny ponukat
a neprerusene poskytovat svoje sluzby.

(8) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi alebo poskytovatel schvaleného
mechanizmu zverejnovania (APA), ktory zaroven prevadzkuje konsolidovany informacny
systém, je povinny nakladat so vSetkymi zhromazdenymi informaciami
nediskriminacnym sposobom a uskutocnovat a udrziavat primerané mechanizmy, aby
oddelil r6zne obchodné funkcie.

§ 79j
Organizacné poziadavky na poskytovatela schvaleného mechanizmu podavania
sprav (ARM)

(1) Poskytovatel schvaleného mechanizmu podavania sprav (ARM) je povinny mat
zavedené vhodné stratégie a opatrenia na oznamovanie informacii pozadovanych podla
osobitného predpisu,>) co najrychlejSie a najneskér na zaver pracovného dna
nasledujuceho po dni, v ktorom bola transakcia vykonana. Uvedené informacie sa
oznamuju podla poziadaviek ustanovenych osobitnym predpisom.s>)
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(2) Poskytovatel schvaleného mechanizmu podavania sprav (ARM) je povinny

a) uskutoc¢novat a udrziavat uc¢inné opatrenia zamerané na predchadzanie konfliktom
zaujmov s jeho klientmi,

b) mat zavedené spolahlivé bezpecnostné mechanizmy, ktorymi sa zaruci bezpecnost
a overenie prostriedkov na prenos informacii, minimalizuje sa riziko poskodenia
udajov a neopravneného pristupu a predide sa uniku informacii, priCom sa vzdy
zachova dévernost udajov,

c) mat primerané zdroje a zalozné systémy, aby bol vzdy schopny ponukat
a neprerusene poskytovat svoje sluzby,

d) mat zavedené systémy na ucinnu kontrolu uplnosti sprav o transakciach, na
identifikdciu vynechanych tudajov a zjavnych chyb spdésobenych obchodnikom
s cennymi papiermi a pri vyskyte takejto chyby alebo vynechania informacie
informovat obchodnika s cennymi papiermi o podrobnostiach o tejto chybe alebo
vynechanom udaji a na odosielanie Zziadosti o opdtovné predlozenie spravnych
a uplnych sprav,

e) mat zavedené systémy, ktoré umoznuju odhalenie chyb alebo vynechani udajov
sposobenych nim samotnym a predlozenie alebo opdtovné predlozenie spravnych

a uplnych sprav o transakciach Narodnej banke Slovenska alebo inému prislusnému
organu dohladu.

(3) Poskytovatel schvaleného mechanizmu podavania sprav (ARM), ktory je zaroven
burzou cennych papierov alebo obchodnikom s cennymi papiermi, je povinny nakladat
so vSetkymi zhromazdenymi informaciami nediskrimina¢nym sp6sobom a uskutocnovat
a udrziavat primerané mechanizmy, aby oddelil rézne obchodné funkcie.

§ 79k
Zoznam poskytovatelov sluzieb vykazovania udajov

(1) Narodna banka Slovenska vedie verejne pristupny zoznam poskytovatelov sluzieb
vykazovania uidajov na svojom webovom sidle.

(2) Zoznam podla odseku 1 obsahuje informacie o rozsahu udeleného povolenia na
poskytovanie sluzieb vykazovania udajov. Udaje v tomto zozname Narodna banka
Slovenska pravidelne aktualizuje.

(3) Narodna banka Slovenska oznami Eurépskemu organu dohladu (Eurépskemu
organu pre cenné papiere a trhy) kazdé udelenie povolenia na poskytovanie sluzieb
vykazovania udajov a kazdé odobratie a zanik povolenia na poskytovanie sluzieb
vykazovania udajov. Informacia o odobrati alebo zaniku povolenia na poskytovanie
sluzieb vykazovania udajov musi byt v tomto zozname zverejnena minimalne pat
rokov.*.

Poznamky pod ¢iarou k odkazom 60t az 60x zneju:

,5%) Delegované nariadenie (EU) 2017/571.

6ou) Napriklad § 4 zakona ¢. 429/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
eoua) C], 6 a 20 nariadenia (EU) é. 600/2014.

60v) Cl. 4 ods. 1 pism. a) a b) nariadenia (EU) ¢. 600/2014.

6ova) C1. 10 a 21 nariadenia (EU) é. 600/2014.

6ow) Cl. 3 ods. 1 nariadenia (EU) é. 600/2014.

60x) Cl. 26 nariadenia (EU) &. 600/2014.“.
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116.
117.
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119.

120.

121.

122.

123.

124.

.V § 81 ods. 1 tivodnej vete sa za slovo ,prostriedky” vklada ciarka a slova ,strukturované
vklady*“.

V § 91 ods. 4 sa na konci bodka nahradza bodkoc¢iarkou a pripajaju sa tieto slova: ,penazné
prostriedky fondu, ktoré st ulozené na tychto osobitnych uctoch, nepodliehaju vykonu
rozhodnutia®=) a st z neho vylucené.”.

V poznamke pod ¢iarou k odkazu 89 sa na konci pripajaju slova ,,v platnom zneni*“.

V poznamke pod c¢iarou k odkazu 90a sa na konci bodka nahradza ciarkou a pripaja sa tato
citacia:

snhariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) &é. 655/2014 z 15. maja 2014 o zavedeni
konania tykajuceho sa eurépskeho prikazu na zablokovanie uctov s cielom ulahcit
cezhraniéné vymahanie pohladavok v obéianskych a obchodnych veciach (U. v. EU L 189, 27.
6.2014).“.

V § 103 odsek 3 znie:

»(3) Centralny depozitar je povinny prevadzkovy poriadok vratane jeho zmien spristupnit
verejnosti v pisomnej forme v sidle centralneho depozitara a v sidlach ¢lenov a zverejnit o tom
oznam na svojom webovom sidle. Aktualne znenie prevadzkového poriadku a jeho zmeny sa
zverejnuju na webovom sidle centralneho depozitara.*.

V § 107 ods. 4 pism. b) prvom bode sa za slova ,identifika¢né ¢islo“ vklada ¢iarka a slova
-,k6d LEI* a vdruhom bode sa na konci ¢iarka nahradza bodkociarkou a pripajaju sa tieto
slova: ,ak ide o fyzicku osobu zapisanu v obchodnom registri alebo v Zivnostenskom registri,
register emitenta obsahuje aj kéd LEL".

V § 107 odsek 8 znie:

+(8) Pri zaknihovanych akciach evidencia zaknihovanych cennych papierov vedena
centralnym depozitarom podla tohto zakona nahradza zoznam akcionarov. Centralny
depozitar pri vedeni zoznamu akcionarov#) listinnych akcii na meno je povinny vykonat zapis
tykajuci sa zmeny akcionara v zozname akcionarov na zaklade pokynu emitenta. Centralny
depozitar pri vedeni zoznamu akcionarov akcii na meno nezapise do nim vedeného zoznamu
Ciselné oznacenie akcie.“.

V § 107 ods. 10 tretej vete sa na konci bodka nahradza ¢iarkou a pripajaju sa tieto slova:
,pricom uvedené ustanovenie sa primerane pouzije aj pri cennych papieroch na dorucitela.”.

V § 107a odsek 3 uvodnej vete sa slovo ,zuétovat® nahradza slovom ,vyrovnat®, slova ,boli
v sulade s prevadzkovym poriadkom prijaté systémom vyrovnania alebo systémom
vyrovnania v prepojenom systéme“ sa nahradzaju slovami ,sa stali od okamihu urceného
v prevadzkovom poriadku neodvolatelnymi“, a v pismene b) sa slovo ,podané* nahradza
slovami ,prijaté systémom vyrovnania“.

V § 110 sa odsek 1 doplia pismenom o), ktoré znie:

,0) Narodnému bezpecnostnému tiradu na ucely zabezpecovania podkladov pre rozhodovanie
Sudnej rady Slovenskej republiky o splneni predpokladov sudcovskej sposobilosti.®?)®.

Za § 132r sa vklada § 132s, ktory vratane nadpisu znie:

»§132s

Indexy pouzivané ako referen¢né hodnoty vo finanénych nastrojoch a finanénych
zmluvach

PrisluSnym organom na vykonavanie opravneni vo vztahu k indexom pouzivanym ako
referenéné hodnoty vo finanénych nastrojoch a finanénych zmluvach alebo na meranie
vykonnosti investicnych fondov podla osobitného predpisu'o«d) je Narodna banka Slovenska.*.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 107cd znie:
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127.

128.

129.

130.

131

132.

,107¢d) Nariadenie Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. juna 2016 o indexoch
pouzivanych ako referencné hodnoty vo finanénych nastrojoch a finanénych zmluvach alebo na
meranie vykonnosti investiénych fondov, ktorym sa menia smernice 2008/48/ES a 2014/17/EU
a nariadenie (EU) é. 596/2014 (U.v. EUL 171, 29. 6. 2016).“.

V poznamke pod ¢iarou k odkazu 107cb sa na konci pripajaju slova ,,v platnom zneni®.

V § 134 ods. 3 pism. k) sa za slovo ,previerok” vkladaju slova ,a zabezpecovania podkladov
pre rozhodovanie Sudnej rady Slovenskej republiky o splneni predpokladov sudcovskej
spoOsobilosti®.

V § 135 odsek 1 znie:

»(1) Dohlad podla tohto zakona sa vykonava nad ¢innostou centralneho depozitara, osobou
s riadiacou zodpovednostou u emitenta a osobou s nou spriaznenou, obchodnika s cennymi
papiermi a zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi, poskytovatela sluzieb vykazovania
udajov, fondu, ratingovej agentury, navrhovatela ponuky na prevzatie, vyhlasovatela verejnej
ponuky cennych papierov, osoby ziadajticej o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu;
dohlad sa vykonava tiez nad inymi osobami, ktorych postavenie, obchody alebo ina ¢innost
suvisi s obchodnikmi s cennymi papiermi, s pobockami zahrani¢énych obchodnikov s cennymi
papiermi, so sprostredkovatelmi investicnych sluzieb, s centralnym depozitarom,
s poskytovatelmi sluzieb vykazovania udajov a v rozsahu ustanovenom tymto zakonom
podlieha dohladu aj ¢innost emitenta cenného papiera, osoby s riadiacou zodpovednostou
u emitenta a osoby s niou spriaznenou, c¢innost vyhlasovatela verejnej ponuky cennych
papierov, ¢innost osoby Ziadajucej o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu a ¢innost
dalsich os6b, ktorym tento zakon a osobitné predpisy'’s uklada povinnosti. Dohlad sa
vykonava aj nad konsolidovanymi celkami a subkonsolidovanymi celkami (§ 138), ktorych
sticastou su aj obchodnici s cennymi papiermi alebo centralny depozitar, a nad finanénymi
konglomeratmi podla § 143j, nad osobami, na ktoré sa vztahuju povinnosti a zakazy tykajtce
sa dovernych informacii, predaja nakratko, swapov na uverové zlyhanie, mimoburzovych
derivatov, centralnych protistran, manipulacie s trhom a vypracuvania a rozsSirovania
investicnych odporac¢ani, nad zmieSanou finanénou holdingovou spolo¢nostou a nad
finanénou holdingovou spolo¢nostou, na ktoru sa vztahuju povinnosti podla tohto zakona.
Toto ustanovenie sa nevztahuje na c¢innost vykonavanii Narodnou bankou Slovenska podla
osobitného predpisu.:s)*.

Poznamka pod c¢iarou k odkazu 107g znie:

»1°7¢) Napriklad nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra 2015
o transparentnosti transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov a opatovného pouzitia
a o zmene nariadenia (EU) é. 648/2012 (U. v. EU L 337, 23. 12. 2015).“.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 110ja znie:

,1102) Napriklad nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 zo 16. aprila 2014
o zneuzivani trhu (nariadenie o zneuzivani trhu) a o zruSeni smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (U. v. EU L 173, 12. 6.
2014) v platnom zneni, nariadenie (EU) ¢. 2015/2365, nariadenie (EU) ¢. 2016/1011.~.

V § 135a ods. 3 uvodnej vete sa za slova ,odseku 1,“ vkladaju slova ,vykonanie dohladu podla
odseku 5 alebo konzultacie podla § 58,“.

V § 135a ods. 3 sa vypusta pismeno a) a na konci pismena c) sa vypusta tato veta: ,V takom
pripade Narodna banka Slovenska informuje o dovodoch Ziadajici organ c¢lenského Statu
a Europsky organ dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy) a poskytne im
informacie o konani alebo rozsudku podla pismena b) alebo c), ak ich ma k dispozicii a ak je
mozné ich poskytnut v sulade s osobitnym zakonom.!0s)",

Doterajsie pismena b) a c¢) sa oznacuju ako pismena a) a b).

. V § 135a ods. 5 poslednej vete sa slova ,podla pismena b) alebo c)“ nahradzaju slovami ,podla

odseku 3 pism. a) alebo pism. b)*“.

§ 135a sa doplna odsekmi 15 az 18, ktoré zneju:
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133.

»(15) Narodna banka Slovenska je opravnena spolupracovat s prislusSnymi organmi inych
clenskych Statov pri poskytovani pomoci pri vymahani pokut.

(16) Narodna banka Slovenska je povinna spolupracovat s Ministerstvom zivotného
prostredia Slovenskej republiky, vnutrostatnym spravcom!®<) a prisluSnymi organmi inych
clenskych Statov v oblasti dohladu nad spotovymi trhmi a aukciami, spravcami registrov
a inymi verejnymi organmi zodpovednymi za dohlad nad dodrziavanim ustanoveni pravneho
predpisu Europskej tunie o vytvoreni systému obchodovania s emisnymi kvotami
sklenikovych plynov.

(17) Narodna banka Slovenska je povinna spolupracovat a vymienat si informacie so
Statnou veterinarnou a potravinovou spravou Slovenskej republiky a prislusnymi organmi
inych clenskych sStatov zodpovednymi za dohlad, spravu a regulaciu polnohospodarskych
trhov podla osobitného predpisu.!1%d)

(18) Ak Narodna banka Slovenska podla odseku 3 odmietne poskytnut informacie, vykonat
dohlad alebo konzultacie, informuje o tejto skuto¢nosti a dévodoch zZiadajuci organ ¢lenského
Statu a Eurdopsky organ dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy) a poskytne im
informacie o sidnom konani podla odseku 3 pism. a) alebo o rozsudku podla odseku 3 pism.
b), ak ich ma a ak je mozné ich poskytnut podla osobitného predpisu.!os)®.

Poznamky pod ¢iarou k odkazom 110jc a 110jd zneju:

»110¢) § 17 zakona ¢. 414/2012 Z. z. v zneni zakona ¢. 399/2014 Z. z.

uod)Nariadenie (EU) é. 1308/2013.*.

§ 136 sa doplna odsekmi 5 az 7, ktoré zneju:

»(0) Narodna banka Slovenska moze uzavriet dohody o spolupraci, ktoré zabezpecuju
vymenu informacii s organmi a osobami z neélenského statu zodpovednymi za

a) dohlad nad subjektmi finanéného trhu,

b) konkurz a likvidaciu obchodnikov s cennymi papiermi a podobné konania, ktoré sa tykaju
zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi,

¢) vykonavanie povinnych auditov uétovnictva obchodnikov s cennymi papiermi a inych
finanénych institucii, bank a poistovni, pri vykone ich funkcii dohladu, alebo pri
instituciach spravujucich systémy nahrad pri vykone ich funkeii,

d) dohlad nad osobami, ktoré sa zucastnuju na konkurze a likvidacii obchodnikov s cennymi
papiermi a na podobnych konaniach, ktoré sa tykaju zahraniénych obchodnikov
s cennymi papiermi,

e) dohlad nad osobami poverenymi vykonavanim povinnych auditov uétovnictva poistovni,
bank, obchodnikov s cennymi papiermi a inych finanénych institucii,

f) dohlad nad osobami, ktoré posobia na trhoch s emisnymi kvétami, na ucel zaistenia
konsolidovaného prehladu o finanénych trhoch a spotovych trhoch,

g) dohlad nad osobami, ktoré pésobia na trhoch s polnohospodarskymi komoditnymi
derivatmi,'%?) na ucel zaistenia konsolidovaného prehladu o finanénych trhoch
a spotovych trhoch.

(6) Narodna banka Slovenska moze uzavriet dohody o spolupraci, ktoré zabezpecuju
vymenu informacii s prislusnymi organmi neclenskych Statov podla odseku 5, len ak sa
zabezpeci, ze informacie poskytované Narodnou bankou Slovenska budu podliehat povinnosti
mlc¢anlivosti najmenej v rozsahu podla tohto zakona a osobitného predpisu!#) a poskytnuté
informacie sa pouziju len na plnenie uloh tohto prislusného organu.
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(7) Narodna banka Slovenska zabezpecuje prenos osobnych udajov prislusnému organu
dohladu v nec¢lenskom State podla osobitného predpisu.!4)*.

134. V § 144 ods. 1 uvodnej vete sa slova ,a 7“ nahradzaju slovami ,a 6“ a vypustaju sa slova

135.

136.

137.

138.

139.

,podla zavaznosti, rozsahu, dlZky trvania, nasledkov a povahy zistenych nedostatkov*.
V § 144 ods. 1 pismeno €) znie:

»€) ulozit pokutu obchodnikovi s cennymi papiermi alebo zahrani¢nému obchodnikovi
s cennymi papiermi do 5 000 000 eur a pri opakovanom nedostatku alebo pri zavaznom
nedostatku az do 10 000 000 eur, pricom tieto horné sadzby pokuty sa zvySuju aZ na

1. 10 % celkového ro¢ného obratu obchodnika s cennymi papiermi alebo zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi v predchadzajocom kalendarnom roku; ak je
obchodnik s cennymi papiermi dcérskou spoloc¢nostou, za zaklad celkového ro¢ného
obratu v predchadzajucom kalendarnom roku sa pouzije hruby prijem
z konsolidovanej zavierky materskej spolocnosti, alebo na

2. dvojnasobok sumy obohatenia v suvislosti s porusenim tychto ustanoveni, ak je tuto

P«

sumu mozné urcit, .
V § 144 sa odsek 1 doplna pismenami z) aZ ab), ktoré zneju:

,Z) pozastavit uvadzanie na trh alebo predaj finanénych nastrojov alebo Strukturovanych
vkladov, ak obchodnik s cennymi papiermi nezaviedol ucinny proces schvalovania
produktov alebo inym spdsobom nesplnil povinnosti podla § 71m a 71n,

aa) nariadit povinnost uhradit nahradu, ktora sa rovna hodnote majetkového prospechu tej
osobe, na ukor ktorej sa majetkovy prospech ziskal,

ab) docasne zakazat obchodnikovi s cennymi papiermi ¢lenstvo na regulovanom trhu alebo
na mnohostrannom obchodnom systéme, obchodovat na regulovanom trhu alebo na
mnohostrannom obchodnom systéme alebo byt klientom organizovaného obchodného
systému.”.

V § 144 ods. 3 sa na zaciatok vklada nova prva veta, ktora znie: ,Ak Narodna banka
Slovenska zisti nedostatky v ¢innosti poskytovatela sluzieb vykazovania udajov, ktoré
spocivaju v nedodrziavani podmienok uréenych v jemu udelenom povoleni, v nedodrziavani
podmienok alebo povinnosti vyplyvajucich z inych rozhodnuti Narodnej banky Slovenska
ulozenych poskytovatelovi sluzieb vykazovania 1udajov alebo v nedodrziavani alebo
v obchadzani inych ustanoveni tohto zakona, osobitnych zakonov alebo inych vSeobecne
zavaznych pravnych predpisov, ktoré sa vzftahuju na vykon ¢innosti poskytovatela sluzieb
vykazovania tidajov, moze Narodna banka Slovenska ulozit sankcie uvedené v odseku 1 pism.
a) az ab).”.

Poznamky pod ¢iarou k odkazom 110m a 110n zneja:

,11om) Napriklad ¢l. 30 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 596/2014, ¢l. 22 nariadenia (EU) ¢. 2015/2365, ¢l. 42
nariadenia (EU) é. 2016/1011.

uon) Napriklad ¢l. 30 ods. 2 a ¢él. 31 nariadenia (EU) ¢. 596/2014, ¢l. 22 a 23 nariadenia (EU)
2015/2365, ¢l. 42 a 43 nariadenia (EU) 2016/1011.“.

V § 144 ods. 4 a 5 sa vypustaju slova ,podla zavaznosti, miery zavinenia a povahy zistenych
nedostatkov*.

140. V § 144 ods. 7 prvej vete sa slova ,pokutu podla zavaznosti a povahy porusenia az do vysky

dvanastnasobku mesa¢ného priemeru jeho celkovych prijmov od obchodnika s cennymi
papiermi alebo pobocky zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi alebo centralneho
depozitara, alebo konsolidovaného celku, alebo ¢lenov finanéného konglomeratu, do ktorého
patri obchodnik s cennymi papiermi alebo pobocka zahrani¢ného obchodnika s cennymi
papiermi alebo centralny depozitar; vediicemu zamestnancovis)) je mozné ulozit pokutu
najviac do vySky 50 % dvanastnasobku mesacného priemeru jeho celkovych prijmov od
obchodnika s cennymi papiermi alebo pobocky zahraniéného obchodnika s cennymi
papiermi, alebo od centralneho depozitara, alebo konsolidovaného celku, do ktorého patri
obchodnik s cennymi papiermi alebo pobocka zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi
alebo centralny depozitar* nahradzaju slovami ,pokutu az do vysSky podla odseku 1 pism. e)
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141

142.

143.

144.

145.

146.

147.

148.

alebo mu wulozi docasny zakaz a pri opakovanom zavaznom porusSeni trvaly zakaz
vykonavania funkcie ¢lena riadiaceho organu® a v druhej vete sa za slovo ,uloZzenim* vkladajua
slova ,doc¢asného zakazu alebo trvalého zakazu vykonavania funkcie ¢lena riadiaceho organu
alebo*®.

.V § 144 ods. 12 prva veta znie: ,Ak Narodna banka Slovenska zisti poruSenie tohto zakona

fyzickou osobou alebo pravnickou osobou, ktora nie je obchodnikom s cennymi papiermi
alebo finan¢nou instituciou, je opravnena ulozit tejto osobe pokutu az do vysky podla odseku
25, alebo ulozi povinnost uhradit nahradu, ktora sa rovna hodnote majetkového prospechu,
tej osobe, na ktorej tikor sa majetkovy prospech ziskal.”.

V § 144 ods. 14 prvej vete sa slova ,az 6“ nahradzaju slovami ,az 12 a 15 az 33" a v druhej
vete sa slova ,Pokuta podla odsekov 1 az 5, odseku 7 alebo odseku 12“ nahradzaju slovami
~UloZzena pokuta“.

V § 144 ods. 15 prvej vete sa slovo ,dvoch” nahradza slovom ,troch®, vypusta sa druha veta
a v tretej vete sa vypustaju slova ,,a druhej*.

V § 144 odsek 26 znie:

»(26) Informacie o opatreniach na napravu a pokutach podla odsekov 1, 7, 12, 25, § 145
ods.1, § 145a ods. 1 a2 a§ 146 ods. 1, Narodna banka Slovenska zverejnuje na svojom
webovom sidle najmenej pocas piatich rokov,!'s) a to bezodkladne potom ako je obchodnik
s cennymi papiermi, pobocka zahranicného obchodnika s cennymi papiermi, zmieSana
finanéna holdingova spoloénost alebo osoba o ulozeni opatrenia na napravu alebo o pokute
informovana.*.

V § 144 ods. 27 druha veta znie: ,Ak je proti rozhodnutiu o ulozenom opatreni zverejnenému
podla prvej vety podany opravny prostriedok, Narodna banka Slovenska uvedie tuito
informaciu sticasne so zverejnenim podla prvej vety alebo bezodkladne po podani opravného
prostriedku, ak je podany po zverejneni podla prvej vety.“.

V § 144 ods. 27 sa na konci pripaja tato veta: ,Tieto informacie sa zverejnuju v sulade
s osobitnymi predpismi.!4)“.

V § 144 odsek 28 znie:
+(28) Ak Narodna banka Slovenska povazuje zverejnenie identifikacnych tdajov
pravnickych osob alebo osobnych udajov fyzickych os6b na zaklade individualneho

posudenia za neprimerané alebo ak zverejnenie podla odseku 27 by mohlo ohrozit stabilitu
finan¢nych trhov alebo prebiehajuce vysSetrovanie,!!#¢) je povinna

a) odlozit zverejnenie informacie podla odseku 27 az dovtedy, kym pomina doévody na
nezverejnenie,

b) zverejnit informacie podla odseku 27 anonymne spdsobom, ktory zabezpeéi ucéinnu
ochranu prislusnych osobnych udajov, alebo

¢) upustit od zverejnenia informacii podla odseku 27, ak moznosti podla pismen a) a b)
povazuje za nedostato¢né na to, aby sa nimi zabezpecila

1. ochrana stability finan¢nych trhov,

2. primeranost zverejnenia informacii podla odseku 27 vo vztahu k zavaznosti porusenia.”.
§ 144 sa doplna odsekmi 32 a 33, ktoré zneju:

»(32) Narodna banka Slovenska oznami Eurépskemu organu dohladu (Eurépsky organ pre
cenné papiere a trhy) informaciu o ulozeni kazdej sankcie, ktora nebola zverejnena podla
odseku 28 pism. c) a o kazdom opravnom prostriedku uplatnenom proti rozhodnutiu
o ulozeni tychto sankcii a o rozhodnuti o opravnom prostriedku.

(33) Narodna banka Slovenska pri urcovani druhu a vysky sankcii zohladnuje

a) zavaznost a trvanie porusenia,
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149.

150.

151.

152.
153.

154.

b) mieru zodpovednosti osoby,

¢) finanénu situaciu zodpovednej osoby podla celkového roéného obratu zodpovedne;j
pravnickej osoby alebo roéného prijmu zodpovednej fyzickej osoby,

d) vysku ziskov, ktoré zodpovedna osoba dosiahla, alebo vysku strat, ktorym zabranila, ak je
mozné ich urcit,

e) straty tretich oséb spdsobené porusenim, ak je mozné ich urcit,

f) uroven spoluprace zodpovednej osoby s Narodnou bankou Slovenska,

g) predchadzajuce porusenia, ktorych sa dopustila zodpovedna osoba.”.

V § 145 ods. 1 tivodnej vete a § 145a ods. 1 tivodnej vete sa slova ,pokutu od 10 000 Sk do
20 000 000 Sk* nahradzaju slovami ,pokutu v rozpati sadzby podla § 144 ods. 1 pism. €)“.

§ 146a znie:

»§ 146a

(1) Narodna banka Slovenska je povinna zachovat anonymitu zamestnanca, vediceho
zamestnanca, ¢lena Statutarneho organu, c¢lena dozornej rady alebo clena iného obdobného
organu dohliadanej osoby podla § 135, ktory poskytol Narodnej banke Slovenska akukolvek
informaciu o nedostatkoch?) v ¢innosti dohliadanej osoby podla § 135. Poskytnutie informacii
podla prvej vety sa nepovazuje za porusenie povinnosti ml¢anlivosti ani ochrany tidajov podla
tohto zakona alebo osobitného predpisu*) a nie je mozné uplatnit ziadnu zodpovednost voci
osobe podla prvej vety za takéto poskytnutie informacii.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi, burza cennych papierov, mnohostranny obchodny
systém alebo organizovany obchodny systém, poskytovatel sluzieb vykazovania udajov
a banka pri poskytovani investi¢nej sluzby st povinni upravit vo vnutornych aktoch riadenia
postupy pre svojich zamestnancov na interné nahlasovanie nedostatkov a urcené spodsoby
tohto nahlasovania prostrednictvom nezavislych, osobitnych a samostatnych prostriedkov.

(3) Ustanovenia odsekov 1 a2 sa vztahuji aj na pobocky zahrani¢nych obchodnikov
s cennymi papiermi a pobocky finanénych institucii z neclenského statu.”.

V § 148 ods. 2 sa slova ,vztahuju ustanovenia § 55 ods. 11* nahradzaju slovami ,vztahuje
ustanovenie § 55 ods. 10“.

V § 148 ods. 8 sa slova ,§ 55 ods. 9 nahradzaju slovami ,§ 55 ods. 10“.
§ 156 sa doplna odsekom 3, ktory znie:

»(3) Narodna banka Slovenska mobzZe odobrat povolenie na poskytovanie sluzieb
vykazovania udajov, ak poskytovatel sluzieb vykazovania tdajov

a) do 12 mesiacov od pravoplatnosti tohto povolenia nezacal poskytovat sluzby uvedené
v tomto povoleni alebo pocas predchadzajucich Siestich mesiacov tieto sluzby
neposkytoval,

b) ziskal toto povolenie na zaklade uvedenia nepravdivych udajov v ziadosti o udelenie tohto
povolenia, alebo iného konania v rozpore s pravnymi predpismi,

c) prestal splnat podmienky, za ktorych bolo toto povolenie udelené,
d) zavazne a opakovane porusil ustanovenia tohto zakona alebo osobitného predpisu.2a)“,

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 121a znie:
,1212) Nariadenie (EU) ¢é. 600/2014.“.

V § 160a ods. 1 prvej vete sa na konci pripajaju tieto slova: ,alebo Europskeho organu
dohladu (Eurépskeho organu pre cenné papiere a trhy)®.
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155.

156.

PoznamKky pod ciarou k odkazom 123a, 123b a 123c zneju:

,123) Napriklad ¢l. 4 ods. 1 bod 40 nariadenia (EU) ¢é. 575/2013.

1230) Napriklad nariadenie (EU) ¢. 575/2013.

123]) Napriklad ¢l. 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.“.

Za § 173y sa vkladaju § 173z az 173zb, ktoré vratane nadpisov zneju:

»8§ 1732
Prechodné ustanovenia k dpravam ucinnym od 1. novembra 2017

(1) Ustanoveniami tohto zakona sa od 1. novembra 2017 spravuju aj pravne vztahy
upravené tymto zakonom, ktoré vznikli pred 1. novembrom 2017; vznik tychto pravnych
vztahov, ako aj naroky z nich vzniknuté pred 1. novembrom 2017 sa vSak posudzuju podla
tohto zakona v zneni uCinnom do 31. oktobra 2017, pricom na lehoty, ktoré pred 1.
novembrom 2017 eSte neuplynuli, sa vztahuji ustanovenia tohto zakona v zneni ti¢innom od
1. novembra 2017 a ustanovenia osobitného predpisu.z)

(2) Konania zacaté a pravoplatne neskoncené pred 1. novembrom 2017 sa dokoncia podla
tohto zakona a osobitného predpisu;?) pravne tcinky ukonov, ktoré v konani nastali pred 1.
novembrom 2017, zostavaju zachované.

(3) Povinnost evidovat kod LEI v registri emitenta podla § 107 ods. 4 v zneni ui¢innom od 1.
novembra 2017 pre emitentov, pre ktorych centralny depozitar viedol register emitenta pred
1. novembrom 2017, sa prvykrat uplatni pri evidovani emisie cennych papierov vydanej po
31. oktobri 2017; tymto nie je dotknuté opravnenie emitenta poziadat o evidovanie kédu LEI
v registri emitenta aj bez vydania takejto emisie cennych papierov.

Prechodné ustanovenia k apravam ucéinnym od 3. januara 2018

§ 173za

(1) Ustanoveniami tohto zakona sa od 3. januara 2018 spravuju aj pravne vztahy
upravené tymto zakonom, ktoré vznikli pred 3. januarom 2018; vznik tychto pravnych
vztahov, ako aj naroky z nich vzniknuté pred 3. januarom 2018 sa vSak posudzuju
podla tohto zakona v zneni ti¢cinnom do 2. januara 2018, pricom na lehoty, ktoré pred 3.
januarom 2018 este neuplynuli, sa vztahuju ustanovenia tohto zakona v zneni ti¢innom
od 3. januara 2018 a ustanovenia osobitného predpisu.2)

(2) Konania zacaté a pravoplatne neskoncené pred 3. januarom 2018 sa dokoncia
podla tohto zakona a osobitného predpisu;2) pravne ucinky ukonov, ktoré v konani
nastali pred 3. januarom 2018, zostavaju zachovaneé.

(3) Dohlad na mieste zacaty a neskonceny pred 3. januarom 2018 sa dokonci
postupom podla tohto zakona a osobitného predpisu;2’) pravne ucinky tikonov, ktoré pri
dohlade na mieste nastali pred 3. januarom 2018, zostavaju zachované.

§ 173zb

(1) V obdobi od 3. januara 2018 do 3. jula 2021 zuctovacia povinnost ustanovena
osobitnym predpisom!®) a postupy zmiernovania rizika ustanovené osobitnym
predpisom'!) sa neuplatiiuju na energetické derivatové zmluvy uzavreté nefinanénymi
protistranami, ktoré splhaju podmienky podla osobitného predpisu,'®) alebo
nefinanénymi protistranami, ktoré ziskali povolenie na ¢innost obchodnika s cennymi
papiermi po prvykrat od 3. januara 2018, pricom tieto energetické derivatové zmluvy sa
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nepovazuju za zmluvy o mimoburzovych derivatoch na tucely zuactovacej prahovej
hodnoty ustanovenej osobitnym predpisom.!33)

(2) Na energetické derivatové zmluvy, pri ktorych sa uplatnuje prechodny rezim podla
odseku 1, sa vztahuju vsetky ostatné poziadavky ustanovené osobitnym predpisom.:07)

(3) Opravnenie uplatnovat prechodny rezim podla odseku 1 udeluje Narodna banka
Slovenska; Narodna banka Slovenska informuje Eur6épsky organ dohladu (Eurépsky
organ pre cenné papiere a trhy) o energetickych derivatovych zmluvach, pre ktoré je
udelené opravnenie uplatnovat prechodny rezim podla odseku 1.“.

PoznamKky pod ciarou k odkazom 130 az 133 zneju:
,139) Cl. 4 nariadenia (EU) é. 648/2012.

131) C1. 11 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

132) Cl. 10 ods. 1 nariadenia (EU) é. 648/2012.

133) Cl. 10 nariadenia (EU) é. 648/2012.“.

157. Za § 174b sa vklada § 174c, ktory vratane nadpisu znie:

»§ 174c
Zrusovacie ustanovenia k dpravam ucéinnym od 3. januara 2018

Zrusuju sa:

1. opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 378/2007 Z. z. o poskytovani informacii klientom
alebo potencialnym klientom pred poskytnutim investicnej sluzby,

2. opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 12/2008 z 20. maja 2008, ktorym sa ustanovuje
sposob preukazovania splnenia podmienok na udelenie povolenia na poskytovanie
investi¢nych sluzieb (oznamenie ¢. 198/2008 Z. z.).“.

158. Priloha sa doplna 31. a 32. bodom, ktoré zneju:

~31.

32.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch
s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica
2011/61/EU (prepracované znenie) (U. v. EU L 173, 12. 6. 2014) v zneni nariadenia
(EU) é. 909/2014 (U. v. EU L 257, 28. 8. 2014) a smernice (EU) 2016/1034 (U.v. EU L
175, 30. 6. 2016).

Delegovana smernica Komisie (EU) 2017/593 zo 7. aprila 2016, ktorou sa dopifla
smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o ochranu
finanénych nastrojov a finanénych prostriedkov patriacich klientom, povinnosti
v oblasti riadenia produktov a pravidla uplatnitelné na poskytovanie alebo prijimanie
poplatkov, provizii alebo akychkolvek peniaznych alebo nepenaznych benefitov (U. v. EU
L 87, 31. 3. 2017).“.

ClL 11

Zakon €. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov v zneni zakona ¢. 594/2003 Z. z., zakona ¢.
43/2004 Z. z., zakona ¢. 635/2004 Z. z., zakona ¢. 747/2004 Z. z., zakona ¢. 336/2005 Z. z.,
zakona ¢. 209/2007 Z. z., zakona ¢. 8/2008 Z. z., zakona ¢. 297/2008 Z. z., zakona ¢. 552/2008
Z. z., zakona ¢. 487/2009 Z. z., zakona ¢. 520/2011 Z. z., zakona ¢. 547/2011 Z. z., zakona C.
352/2013 Z. z., zakona ¢. 206/2014 Z. z., zakona ¢. 388/2015 Z. z., zakona ¢. 91/2016 Z. z.,
zakona ¢. 125/2016 Z. z. a zakona ¢. 292/2016 Z. z. sa meni a dopiﬁa takto:

1. § 1 znie:

»81

Tento zakon upravuje podmienky vzniku, postavenie, ¢innost a skoncenie c¢innosti burzy
cennych papierov (dalej len ,burza"), obchodovanie s finanénymi nastrojmi!) na regulovanom
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trhu burzy, na mnohostrannom obchodnom systéme ana organizovanom obchodnom
systéme, dohlad nad cinnostou burzy, nad organizovanim mnohostranného obchodného
systému a nad organizovanim organizovaného obchodného systému.“.

2. V §2 sa odsek 2 dopliia pismenami d) a e), ktoré zneju:
»,d) organizovat organizovany obchodny systém,
e) poskytovat sluzby vykazovania tidajov podla osobitného predpisu.s)*®.
3. V § 3 ods. 1 sa vypusta slovo ,regulovaného®.
4. Poznamka pod ¢iarou k odkazu 4 znie:
+4) Zakon ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.©.

5. V§ 3 ods. 3 pism. f) sa slova ,doplnkova dochodkova poistovna,!'')* nahradzaju slovami
~doplnkova déchodkova spoloc¢nost,!1)“.

Poznamka pod c¢iarou k odkazu 11 znie:

»'1) Zakon ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom ddéchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov.*“.

6. V § 3 ods. 3 pismeno o) znie:
»,0) centralnou protistranou centralna protistrana podla osobitného predpisu,!'c)“.
Poznamka pod ¢iarou k odkazu 11c znie:

,211) Cl. 2 ods. 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jula 2012
o mimoburzovych derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych udajov (U. v. EU L
201, 27. 7. 2012) v platnom zneni.”.

7. V § 3 sa odsek 3 doplfia pismenami t) az ad), ktoré zneju:

s tvorcom trhu osoba, ktora sustavne prejavuje na finanénych trhoch svoj zaujem
obchodovat na vlastny ucet tym, Ze kupuje a predava finanéné nastroje s vyuzitim
vlastného majetku a pri cenach urcenych touto osobou,

u) malym a strednym podnikom podnik, ktorého priemerna trhova kapitalizacia je na
zaklade koncorocnych kotacii za predchadzajtce tri kalendarne roky nizsia ako
200 000 000 eur,

V) limitovanym pokynom pokyn kupovat alebo predavat finanény nastroj v ramci
urceného cenového limitu alebo vyhodnejsie a v konkrétnom objeme,

w) organizatorom trhu osoba alebo osoby, ktoré riadia alebo organizuju ¢innost
regulovaného trhu a moéze nim byt aj samotny regulovany trh; pricom organizatorom
trhu na uzemi Slovenskej republiky je burza,

X) mnohostrannym systémom kazdy systém alebo platforma, v ramci ktorych moézu
navzajom posobit viaceré zaujmy o obchodovanie tretich os6b, ak ide o kuipu a predaj
finan¢énych nastrojov; vSetky mnohostranné systémy mozu byt organizované len ako
regulovany trh, mnohostranny obchodny systém alebo ako organizovany obchodny
systém podla tohto zakona,

y) obchodnym miestom regulovany trh, mnohostranny obchodny systém alebo
organizovany obchodny systém,

z) likvidnym trhom trh pre finanény nastroj alebo druh finanénych nastrojov, na
ktorom sa nepretrzite nachadzaju pripraveni kupujuci a predavajuci so zaujmom
obchodovat, ktory sa so zretelom na osobitni Struktaru trhu konkrétneho
finanéného nastroja alebo konkrétneho druhu finanénych nastrojov posudzuje
v sulade s tymito kritériami:

1. priemerna frekvencia a objem transakcii za réznych trhovych podmienok so
zretelom na povahu a zZivotny cyklus produktov v ramci prislusného druhu
finanénych nastrojov,

2. pocet a typ ucastnikov trhu vratane pomeru ucastnikov trhu k obchodovanym
nastrojom vo vztahu k uréitému produktu,
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10.

11.

12.

3. priemerna velkost rozpati medzi nakupnymi cenami a predajnymi cenami, ak su
zname,
aa) riadiacim organom Statutarny organ burzy splnomocneny urcit stratégiu, ciele
a celkové smerovanie burzy, ako aj organ vykonavajuci kontrolu a monitoring nad
rozhodovanim manazmentu; za riadiaci organ sa povazuje aj ina osoba alebo organ
odlisny od Statutarneho organu, ak skuto¢ne vykonava riadiacu ¢innost,

ab) vrcholovym manazmentom fyzické osoby, ktoré vykonavaju vykonné funkcie na burze
a ktoré su zodpovedné riadiacemu organu za kazdodenné riadenie burzy vratane
vykonavania politik tykajucich sa distribuicie sluzieb a produktov klientom,

ac) obchodovanim parovanim na vlastny ucet transakcia, pri ktorej sprostredkovatel
vstupuje medzi kupujuceho a predavajiceho spdésobom, pri ktorom pocas
vykonavania transakcie nie je nikdy vystaveny trhovému riziku, obe strany
transakcie sa vykonavaju sucCasne a transakcia sa realizuje pri cene, pri ktorej
sprostredkovatel nevytvara zisk ani stratu okrem vopred zverejnenej provizie,
poplatku alebo platby za transakciu,

ad) priamym elektronickym pristupom mechanizmus, v ramci ktorého c¢len, ucastnik
alebo klient obchodného miesta umozni urcitej osobe pouzivat svoj kod pre
obchodovanie, aby tato osoba mohla elektronicky zasielal pokyny tykajuce sa
finanéného nastroja priamo obchodnému miestu, a to ako

1. priamy pristup na trh, ktorym sa rozumejua opatrenia na pouzivanie infrastruktury
clena, ucastnika alebo klienta obchodného miesta touto osobou alebo akéhokolvek
prepojovacieho systému zabezpecovaného clenom, ucastnikom alebo klientom
obchodného miesta na zasielanie pokynov, alebo

2. sponzorovany pristup na trh, ktorym sa rozumeju opatrenia, pri ktorych sa
nepouziva infrastruktara alebo systém pripojenia podla prvého bodu na zasielanie

pokynov.*©.
Za § 3 sa vklada § 3a, ktory znie:

»§ 3a

Bez prislusného povolenia Narodnej banky Slovenska nie je moZné organizovat Ziadny
mnohostranny systém.".

V § 4 ods. 2 pism. h) sa za slovo ,systém” vkladaju slova ,alebo organizovany obchodny systém
alebo poskytovat sluzby vykazovania udajov*.

V § 4 ods. 3 pism. €) sa na konci pripajaju tieto slova: ,alebo organizovany obchodny systém
alebo poskytovat sluzby vykazovania udajov®.

V § 4 sa odsek 4 doplia pismenom h), ktoré znie:
+,h) obchodny plan obsahujtuci druhy planovanych podnikatelskych ¢innosti a organizac¢na

Struktira burzy, ktorymi sa preukaze prijatie vSetkych potrebnych opatreni na dodrzanie
povinnosti burzy.”.

§ 4 sa doplna odsekmi 15 az 23, ktoré zneju:

»(15) Burza moze poziadat Narodnu banku Slovenska o povolenie na poskytovanie sluzieb
vykazovania udajov sucasne so ziadosfou o udelenie povolenia alebo na zaklade ziadosti
0 zmenu povolenia.

(16) Clenovia riadiaceho organu burzy musia byt déveryhodni, mat primerané znalosti,
schopnosti, skusenosti; pricom burza je povinna zabezpecit, aby zloZenie riadiaceho organu
odrazalo primerane Siroky rozsah skuisenosti.

(17) Clenovia riadiaceho organu burzy su povinni venovat dostatok ¢asu vykonu svojich
povinnosti. Poc¢et riadiacich funkcii, ktoré ¢len riadiaceho organu moze sucasne vykonavat
v akejkolvek pravnickej osobe, musi zohladnovat konkrétne okolnosti a povahu, rozsah



Strana 54 Zbierka zakonov Slovenskej republiky 237/2017 Z. z.

13.

14.

15.

16.

17.

a zlozitost ¢innosti organizatora trhu.

(18) Clenovia riadiacich organov burzy, ktora je vyznamna z hladiska jej velkosti, vnutornej
organizacie, povahy, rozsahu a zlozitosti jej ¢innosti, ak nezastupuju clensky Stat, moézu
vykonavat sucasne funkcie podla jednej z tychto kombinacii:

a) jedna vykonna riadiaca funkcia s dvoma nevykonnymi riadiacimi funkciami,

b) Styri nevykonné riadiace funkcie.

(19) Vykonné riadiace funkcie alebo nevykonné riadiace funkcie v ramci rovnakej skupiny
alebo podnikov, v ktorych burza vlastni kvalifikovanu ucéast, sa pocitaju ako jedna riadiaca
funkcia.

(20) Narodna banka Slovenska moze povolit clenovi riadiaceho organu burzy, aby zastaval
jednu dodatoénu nevykonnu riadiacu funkciu. Narodna banka Slovenska pravidelne informuje
Eurépsky organ dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy) o tejto skutocnosti.

(21) Na riadiace funkcie v pravnickej osobe, ktora nie je zriadena na podnikanie, sa
nevztahuje obmedzenie poctu riadiacich funkcii, ktoré méze ¢len riadiaceho organu zastavat.

(22) Burza je povinna zabezpecif, Ze riadiaci organ burzy je povinny mat ako kolektiv
primerané znalosti, schopnosti a skusenosti, aby rozumel ¢innostiam burzy vratane hlavnych
rizik. Clenovia riadiaceho organu burzy st povinni konat estne, bezthonne a nezavisle
s cielom, ucinne posudzovat, a ak je to potrebné, spochybnovat rozhodnutia vrcholového
manazmentu, a i¢inne dozerat na rozhodovanie manazmentu a monitorovat ho.

(23) Burza je povinna venovat zaSkoleniu a odbornej priprave clenov riadiaceho organu
primerané Iudské zdroje a finan¢né zdroje.“.

V § 5 ods. 5 sa za slova ,Narodna banka Slovenska“ vkladaju slova ,zostavi a“ a na konci sa
pripaja tato veta: ,Tento zoznam obsahuje aj jedineény kod ustanoveny v osobitnom
predpise,¢2) ktory identifikuje regulované trhy pre pouzitie v spravach podla osobitnych
predpisov. 1e®),

Poznamky pod ¢iarou k odkazom 16aa a 16ab zneju:

»1%2) Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/571 z 2. juna 2016, ktorym sa dopifla smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o regulacné technické predpisy tykajuce sa
udelovania povolenia, organiza¢nych pozZiadaviek a uverejnovania transakcii pre poskytovatelov
sluzieb vykazovania tidajov (U. v. EU L 87, 31. 3. 2017).

16ab) § 79i ods. 2 pism. g) a ods. 5 pism. g) zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni zakona ¢. 237/2017 Z. z.
Cl. 6, 10 a 26 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) é. 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch
s finanénymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12. 6. 2014)
v platnom zneni.*“.

V § 13 ods. 6 sa na konci pripaja tato veta: ,Utvar inspekcie burzovych obchodov je povinny
spristupnit Narodnej banke Slovenska tidaje tykajiice sa knihy objednavok alebo spristupnit
knihu objednavok s cielom umoznit Narodnej banke Slovenska monitorovat obchodovanie.“.

V § 13 ods. 8 sa slova ,osobitného zakona,?)“ nahradzaja slovami ,osobitnych predpisov,202)*.
Poznamka k odkazu 20a znie:

,202) Napriklad zakon ¢. 566/2001 Z. z., nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014
zo 16. aprila 2014 o zneuzivani trhu (nariadenie o zneuzivani trhu) a o zruseni smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (U. v.
EU L 173, 12. 6. 2014) v platnom zneni.*.

V § 13 ods. 11 sa na konci pripaja tato veta: ,Na organizovanie organizovaného obchodného
systému burzou alebo obchodnikom s cennymi papiermi sa toto ustanovenie vztahuje
rovnako.“.

V§ 14 ods. 5 pism. b) sa na konci pripajaju tieto slova: ,na zabezpecenie odolnosti
obchodného systému a dostatku kapacit na zvladnutie prudko zvyseného objemu pokynov
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a sprav obchodnym systémom, na zabezpecenie riadneho obchodovania v podmienkach velmi
napdatého trhu, na Uplné otestovanie zabezpecenia splnenia tychto podmienok, a podliehali
ucéinnym opatreniam na zabezpecenie nepretrzitého pokracovania ¢innosti s cielom zabezpecit
nepretrzité poskytovanie sluzieb, ak sa vyskytne akékolvek zlyhanie systémov obchodovania,*®.

18. V § 14 sa odsek 5 doplna pismenami d) az g), ktoré zneju:

».d) UCinné systémy, postupy a opatrenia vratane urcenia povinnosti, aby c¢lenovia alebo
Ucastnici vykonavali vhodné testovanie algoritmov, a vytvorenia podmienok, ktoré takéto
testovanie umoznia, s cielom zabezpecit, aby systémy algoritmického obchodovania
nemohli vytvorit narusenie podmienok obchodovania na prislusnom trhu alebo prispiet
k takémuto naruseniu, a zvladnut akékolvek narusenie podmienok obchodovania, ktoré
vyplyva zo systémov algoritmického obchodovania, vratane systémov na obmedzenie
podielu nevykonanych pokynov na transakciach, ktoré moze do systému vkladat c¢len
alebo ucastnik, aby bolo moZzné spomalit tok pokynov, ak hrozi dosiahnutie uplnej
kapacity systému, a obmedzit a presadit minimalnu velkost tiku,22=) ktory je mozZné
vykonat na trhu,

e) ucinné systémy, postupy a opatrenia na regulovanom trhu, ktory povoluje priamy
elektronicky pristup, s cielom zabezpecit, aby ¢lenovia alebo uc¢astnici mohli poskytovat
takéto sluzby, len ak st obchodnikom s cennymi papiermi, zahrani¢cnym obchodnikom
s cennymi papiermi, bankou alebo zahranicnou bankou a zaviest a uplatnovat
primerané kritéria, ak ide o vhodnost osob, ktorym sa moze poskytnut takyto pristup,
aaby clen alebo ucastnik niesol zodpovednost za pokyny a obchody vykonané
prostrednictvom priameho elektronického pristupu vo vztahu k poziadavkam tohto
zakona a osobitného predpisu,?)

f) primerané normy, ak ide o kontrolu rizika a prahové hodnoty suvisiace s obchodovanim
prostrednictvom priameho elektronického pristupu, a aby bola schopna rozpoznat, a ak
je to potrebné, zastavit pokyny alebo obchodovanie, ktoré vykonava osoba s priamym
elektronickym pristupom, oddelene od ostatnych pokynov alebo obchodovania, ktoré
vykonava clen alebo ucastnik,

g) opatrenia na pozastavenie alebo ukoncenie poskytovania priameho -elektronického
pristupu klientovi zo strany c¢lena alebo ucastnika, ak nie su dodrzané poziadavky na
priamy elektronicky pristup na regulovany trh uvedené v pismenach e) a f).*.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 22aa znie:

,222) Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/588 zo 14. jula 2016, ktorym sa dopiﬁa smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o regulacné technické predpisy tykajuce sa
rezimu velkosti tiku pre akcie, vkladové potvrdenky a fondy obchodované na burze (U. v. EU L 87, 31.
3.2017).".

19. § 14 sa doplna odsekmi 6 az 14, ktoré zneju:

»(6) Burza je povinna mat na regulovanom trhu

a) uzavreté pisomné dohody so vSetkymi obchodnikmi s cennymi papiermi a zahrani¢nymi
obchodnikmi s cennymi papiermi, ktori na regulovanom trhu vykonavaju stratégiu tvorby
trhu,

b) zavedené systémy na zabezpeCenie ucasti dostatocného poctu obchodnikov s cennymi
papiermi alebo zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi na takychto dohodach, ktoré
od nich vyzadujua, aby zverejnovali zavazné kotacie pri konkurenénych cenach, vysledkom
coho je, ze sa trhu poskytuje na pravidelnom a predvidatelnom zaklade likvidita, ak je
takato poziadavka vhodna vzhladom na povahu a rozsah obchodovania na tomto
regulovanom trhu.

(7) Pisomna dohoda uvedena v odseku 6 pism. a) zahfna minimalne

a) povinnosti obchodnika s cennymi papiermi a zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi
vo vztahu k poskytovaniu likvidity, a ak je to vhodné, akékolvek iné povinnosti vyplyvajtuce
z Ucasti v systéme uvedenom v odseku 6 pism. b),
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20.
21.

22,
23.

24.

b) akékolvek zvyhodnenie vo forme zliav alebo v inej forme, ktoré ponuka regulovany trh
obchodnikovi s cennymi papiermi alebo zahranicnému obchodnikovi s cennymi papiermi na
to, aby sa trhu na pravidelnom a predvidatelnom zaklade poskytovala likvidita, a aj
akékolvek iné prava, ktoré ma obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik
s cennymi papiermi na zaklade ucasti v systéme uvedenom v odseku 6 pism. b).

(8) Burza na regulovanom trhu monitoruje a presadzuje dodrziavanie poziadaviek takychto
pisomnych dohod zo strany obchodnikov s cennymi papiermi a zahrani¢nych obchodnikov
s cennymi papiermi. Burza bezodkladne informuje Narodnu banku Slovenska o obsahu
pisomnej dohody a na poziadanie jej poskytne vSetky dalSie informacie potrebné na to, aby sa
Narodna banka Slovenska mohla ubezpecit, Ze regulovany trh plni poziadavky podla odseku 6.

o -~

(9) Burza je povinna na regulovanom trhu zaviest u¢inné systémy, postupy a opatrenia na
odmietnutie pokynov, ktoré prekracuju vopred urcené objemové a cenové prahové hodnoty
alebo ktoré su jednoznacne chybné.

(10) Burza je povinna na regulovanom trhu zabezpecit prehladné, spravodlivé
a nediskriminac¢né pravidla tykajtice sa sluzieb spolocného umiestnovania.

(11) Burza je povinna na regulovanom trhu zabezpecit, Ze jeho Struktura poplatkov vratane
poplatkov za vykonanie pokynov, vedlajSich poplatkov a akychkolvek zliav je prehladna,
spravodliva a nediskriminacna a ze nevytvara podnet na umiestnenie, zmenu alebo zrusSenie
pokynov alebo na vykonanie transakcii takym sposobom, ktory prispieva k naruseniu
podmienok obchodovania alebo k zneuzivaniu trhu. Vymenou za poskytnutie akychkolvek
zliav, ktoré sa udelia pri individualnych akciach alebo pri vhodnom baliku akcii, burza ulozi
povinnost tvorby trhu.

(12) Burza na regulovanom trhu moéze upravit svoje poplatky za zruSené pokyny v zavislosti
od dlzky éasu, pocas ktorého sa pokyn uchovaval, a tieto poplatky nastavit pre kazdy finan¢ny
nastroj, na ktory sa vztahujua.

(13) Burza na regulovanom trhu moéze urcit vyssi poplatok za zadanie pokynu, ktory sa
nasledne zrusi, ako za pokyn, ktory sa vykona, a urcit vyssi poplatok pre ucastnikov
s vysokym podielom zrusenych pokynov vo¢i vykonanym pokynom, a pre ucastnikov, ktori
pouzivaju metédu vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania, aby sa zohladnilo
dodatocné zatazenie kapacity systému.

(14) Burza je povinna na regulovanom trhu prostrednictvom oznacenia clenmi alebo
ucastnikmi identifikovat pokyny generované algoritmickym obchodovanim, jednotlivé
algoritmy pouZzité na vytvorenie pokynov a prislusné osoby, ktoré tieto pokyny iniciovali. Burza
je povinna uvedené informacie spristupnit Narodnej banke Slovenska na poziadanie.“.

§ 18a sa vypusta.

V § 20 sa odsek 1 dopliia pismenom d), ktoré znie:

»d) je doveryhodna a bezuhonna.“.

V § 22 sa vypustaju odseky 1 a 2. Doterajsie odseky 3 az 6 sa oznacuju ako odseky 1 az 4.
V § 22 odsek 1 znie:

+(1) Rozsah zverejnovanych udajov o burzovych obchodoch, spoésob a frekvenciu ich
zverejnovania upravi burza v burzovych pravidlach.*.

§ 22a znie:
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25.

26.

27.

28.

29.

30.

»8 22a

Narodna banka Slovenska na zaklade pisomnej ziadosti rozhoduje o oslobodeni od
povinnosti zverejnovat informacie podla osobitného predpisu3®) burze alebo obchodnikovi
s cennymi papiermi prevadzkujucim obchodné miesto v stulade s osobitnym predpisom.s3s)“.

Poznamky pod ¢iarou k odkazom 35b a 35c zneju:

,3) Cl. 4 a 9 nariadenia (EU) &. 600/2014.

35¢) Cl. 3 ods. 1 a ¢él. 8 ods. 1 nariadenia (EU) é. 600/2014.“.

Poznamky pod ciarou k odkazom 35d az 35j sa vypustaju.

V § 23 ods. 2 druhej vete sa za slovo ,vyrovnanie“ vkladaju slova ,niektorych obchodov alebo
vSetkych® a na konci sa pripaja tato veta: ,Tym nie st dotknuté ustanovenia osobitného
predpisu.ssa)®,

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 36a znie:
,36) Cl. 14 az 54 nariadenia (EU) é. 648/2012..
V § 23 odsek 3 znie:

»(3) Narodna banka Slovenska moéze pri zohladneni podmienok pre systémy vyrovnania
podla odseku 4 zakazat burze alebo organizatorovi mnohostranného obchodného systému
pouzitie centralnej protistrany, clearingového uistavu alebo systému vyrovnania v inom State,
len ak je to odoévodnené potrebou =zachovania riadneho fungovania burzy alebo
mnohostranného obchodného systému. Tym nie st dotknuté ustanovenia osobitného
predpisu.ses)®,

§ 23 sa doplia odsekom 6, ktory znie:

»(6) Narodna banka Slovenska zabezpeci, aby sa zabranilo nenalezitej duplicitnej kontrole
a dohladu nad systémom zuctovania a vyrovnania.*“.
Poznamka pod ¢iarou k odkazu 39 znie:

»39) Napriklad zakon ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov, zakon ¢. 566/2001 Z. z.
v zneni neskorsich predpisov, delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/568 z 24. maja 2016, ktorym sa
dopliia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o regulaéné technické
predpisy pre prijatie finan¢nych nastrojov na obchodovanie na regulovanych trhoch (U. v. EU L 87, 31. 3.
2017).~.

§ 25 sa doplia odsekmi 6 a 7, ktoré zneju:

»(6) Burza je povinna na regulovanom trhu zaviest rezimy velkosti tiku pre akcie, vkladové
potvrdenky, fondy obchodované na burze, certifikaty a ostatné podobné finanéné nastroje
a pre akékolvek iné finan¢né nastroje podla osobitného predpisu.22=)

(7) Rezimy velkosti tikov uvedené v odseku 6

a) musia byt nastavené tak, aby odzrkadlovali profil likvidity finan¢ného nastroja na réznych
trhoch a priemerné rozpitie ponuky kupy a predaja s prihliadnutim na umoznenie
primerane stabilnych cien bez toho, aby sa neprimerane obmedzilo dalSie zuZzenie tychto
rozpati,

b) musia primeranym spésobom upravovat velkost tiku pre kazdy finanény nastroj.“.

V § 26 ods. 2 pismeno a) znie:

-,a) obchodné meno, sidlo, identifikacné ¢islo a kod LEI emitenta;*:) ak emitent nie je
Ziadatelom, aj obchodné meno a sidlo ziadatela,".

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 39a znie:
,393) § 7 ods. 30 zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni zakona ¢. 237/2017 Z. z.“.
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31.

32.
33.

34.

35.

36.

37.

38.

V § 26 ods. 3 pismeno a) znie:

-a) obchodné meno, sidlo, identifikacné ¢islo a kéd LEI emitenta; ak emitent nie je Ziadatelom,
aj obchodné meno a sidlo ziadatela,”.

V § 27 ods. 2 pism. ¢) sa slovo ,iirad" nahradza slovami ,Narodna banka Slovenska“.
V § 29 ods. 1 sa za pismeno i) vklada nové pismeno j), ktoré znie:
+j) emitent ma prideleny platny kod LEL*“.

Doterajsie pismeno j) sa oznacuje ako pismeno k).

V § 29 ods. 1 pism. k) sa za slova ,tento zakon® vklada ciarka a slova ,alebo osobitny zakon,9)“
sa nahradzaju slovami ,,Obchodny zakonnik alebo osobitné predpisy,)*.

V § 29 sa vypusta odsek 4. Doterajsi odsek 5 sa oznacuje ako odsek 4. Poznamka pod ¢iarou
k odkazu 51a sa vypusta.

§ 37 znie:

»§ 37

Za spravnost udajov, ktoré emitent vypracuva a zverejnuje podla tohto zakona a podla
osobitného zakona,*) zodpoveda emitent v plnom rozsahu. Tymto nie je dotknuta zodpovednost
podla inych vSeobecne zavaznych pravnych predpisov.“.

§ 37b sa doplnia odsekom 3, ktory znie:

»(3) Emitent cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu je povinny
zabezpecit, aby mal prideleny platny kéd LEI.“.

§ 38 znie:

»§ 38

(1) Burza moéze pozastavit obchodovanie s finanénym nastrojom na trhu alebo vylucit
finanény nastroj z obchodovania na prisluSnom trhu, ktory organizuje, ak finanény nastroj
alebo emitent prestanti spliat podmienky na prijatie finanéného nastroja na prislusny trh
burzy ustanovené tymto zakonom alebo burzovymi pravidlami alebo ak emitent neplni
povinnosti, pri ktorych zakon vyzaduje pozastavenie obchodovania. Burza pisomne vyzve
emitenta na odstranenie nedostatkov; ak nie je mozné emitentovi dorucit pisomnu vyzvu, moze
vyzvat emitenta aj zverejnenim v tlaci s celoStatnou poésobnostou alebo inym vhodnym
sposobom urcenym v burzovych pravidlach. Burza bezodkladne pozastavi obchodovanie
s finanénym nastrojom alebo vylic¢i finan¢ny nastroj, ak sa dozvie o skutoc¢nostiach, ktoré by
pri nepozastaveni obchodovania mohli viest k poskodeniu investorov alebo ohrozeniu
verejného zaujmu, ak zistila manipulaciu s trhom alebo ak ma doévodné podozrenie
z manipulacie s trhom v suvislosti s tymto finanénym nastrojom. Burza nie je povinna
pozastavit obchodovanie s finanénym nastrojom alebo vylucit finanény nastroj, ak by to
sposobilo zavazné poSkodenie zaujmov investorov alebo ohrozilo riadne fungovanie trhu.

(2) Ak burza pozastavi obchodovanie s finanénym nastrojom, alebo vylucéi finanény nastroj
z obchodovania na prislusnom trhu, je povinna zaroven pozastavit obchodovanie s derivatmi
alebo vylucit z obchodovania na prislusnom trhu derivaty v sulade s osobitnym predpisom,5)
ktoré suvisia s tymto finanénym nastrojom alebo pre ktoré je tento finanény nastroj
referenciou, ak je to potrebné na podporu cielov pozastavenia alebo vylii¢enia podkladového
finanéného nastroja.

(3) Burza moéze pozastavit obchodovanie s finanénym nastrojom najviac na tri mesiace.
Utvar inspekcie burzovych obchodov preveri skutocnosti, ktoré viedli k pozastaveniu
obchodovania podla odseku 1 tretej vety, poda spravu Narodnej banke Slovenska,
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predstavenstvu a generalnemu riaditelovi. V sprave uvedie najmi, ¢i bol poruseny zakon
a burzové pravidla, rozsah tohto porusSenia a osoby zodpovedné za toto porusenie. Ak bolo
pozastavené obchodovanie podla odseku 1 a emitent v urcenej lehote na vyzvu burzy
neodstrani nedostatky, burza vyluc¢i finanény nastroj z obchodovania na prislusnom trhu
alebo preradi na iny trh burzy, ktorého podmienky splna.

(4) Skonéenie obchodovania, pozastavenie obchodovania alebo vylucéenie finanéného
nastroja z obchodovania na prislusSnom trhu burza bezodkladne oznami Narodnej banke
Slovenska a zverejni v tla¢i s celoStatnou posobnosfou. Burza je opravnena zverejnit
skutocnost, Ze emitent neplni alebo nie je schopny plnit povinnosti vyplyvajuce z prijatia nim
vydanych finanénych nastrojov na trh burzy.

(5) Ak emitent alebo pravny nastupca emitenta poziada burzu o skoncenie obchodovania pri
zaniku finanénych nastrojov prijatych na prislusny trh burzy, burza skonéi obchodovanie
s tymito finanénymi nastrojmi v pozadovanej lehote; ak lehota nie je uvedena, skonci
obchodovanie do piatich dni odo dna dorucenia ziadosti.

(6) Ak poziada burzu o skoncenie obchodovania na prislusnom trhu burzy emitent akcii, na
ktorého sa vztahuje povinnost podla § 39 alebo podla osobitného predpisu,s?) je povinny
predlozit burze doklady o splneni tejto povinnosti alebo rozhodnutie vSetkych akcionarov
emitenta o skonceni obchodovania na prislusnom trhu burzy. Burza skon¢i obchodovanie
s tymito akciami do piatich dni odo dna, ked jej emitent oznamil splnenie zavazkov z povinnej
ponuky na prevzatie,’?) alebo bezodkladne po prijati oznamenia emitenta o rozhodnuti
vSetkych akcionarov emitenta o skonceni obchodovania na prislusnom trhu burzy.

(7) Emitent cenného papiera prijatého na prislusny regulovany trh alebo emitent cenného
papiera prijatého na prislusny regulovany trh, ktory ma v prospekte uvedeny tidaj o tom, Ze
s cennym papierom bude mozné obchodovat na burze alebo ze emitent poziada o prijatie
cenného papiera na prislusny regulovany trh, zodpoveda majitelom cennych papierov
a investorom za Skody, ktoré im vznikli v désledku pozastavenia obchodovania s finanénym
nastrojom podla odseku 1 alebo v dosledku vylucenia cenného papiera z prislusného
regulovaného trhu z dévodu podla odseku 3 Stvrtej vety.

(8) Emitent akcii prijatych na trh kétovanych cennych papierov alebo emitent akcii prijatych
na regulovany volny trh, ktory ma v prospekte uvedeny udaj o tom, ze s akciami bude mozné
obchodovat na burze alebo Ze emitent poziada o prijatie akcii na prislusny trh burzy, je
povinny vyhlasit povinni ponuku na prevzatie®s) na kupu vsetkych akcii, s ktorymi by po
vyliceni z trhu burzy podla odseku 3 uz nebolo mozné obchodovat na ziadnej burze, na
zahrani¢nej burze alebo na zahrani¢nom regulovanom trhu; tym nie je dotknuté ustanovenie
§ 39 ani osobitny predpis.’”) Na ucely vykonania povinnej ponuky na prevzatie sa akcie
vylucené z trhu povazuju za akcie prijaté na regulovanom trhu.

(9) Ak burza pozastavi obchodovanie s finanénym nastrojom alebo derivatom alebo vyluéi
finanény nastroj alebo derivat podla odsekov 1 a 2, Narodna banka Slovenska je opravnena aj
na ostatnych regulovanych trhoch, na mnohostrannych obchodnych systémoch, na
organizovanych obchodnych systémoch a na systematickych internalizatoroch, pre ktoré je
prislusnym organom dohladu a na ktorych sa obchoduje s tymto finanénym nastrojom alebo
derivatmi podla osobitného predpisu,s:) ktoré suvisia s tymto finanénym nastrojom alebo pre
ktoré je tento finan¢ény nastroj referenciou, v stlade s osobitnym predpisoms™) pozastavit
obchodovanie s tymto finanénym nastrojom alebo s derivatmi, alebo vylucit tento finanény
nastroj alebo derivaty z obchodovania, ak je pozastavenie alebo vyliicenie sposobené
podozrenim zo zneuzivania trhu, ponukou na prevzatie alebo nezverejnenim doévernych
informacii o emitentovi alebo o finanénom nastroji v rozpore s osobitnym predpisom;=) to
neplati, ak by takéto pozastavenie alebo vyltiicenie mohlo sposobit zavazné poskodenie zaujmov
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39.

investorov alebo riadneho fungovania trhu.

(10) Ak Narodna banka Slovenska dostala oznamenie o pozastaveni alebo vyluceni od
prislusného organu iného c¢lenského Statu, rozhodne v suvislosti s tym istym finanénym
nastrojom alebo derivatmi podla osobitného predpisu,®) ktoré suvisia s tymto financénym
nastrojom alebo pre ktoré je tento finanény nastroj referenciou o pozastaveni obchodovania
alebo vyluceni finanéného nastroja z obchodovania, ak je pozastavenie obchodovania alebo
vylucenie oznamené prisluSnym organom iného clenského Statu sposobené podozrenim zo
zneuzivania trhu, ponukou mna prevzatie alebo nezverejnenim dovernych informacii
o emitentovi alebo finanénom nastroji v rozpore s osobitnym predpisom;s) to neplati, ak by
takéto pozastavenie alebo vylucenie mohlo spdsobit zavazné poskodenie zaujmov investorov
alebo riadneho fungovania trhu.

(11) Narodna banka Slovenska oznami rozhodnutie burzy podla odsekov 1 a 2 a svoje
rozhodnutie podla odsekov 9 a 10 Eurdpskemu organu dohladu (Eurépskemu organu pre
cenné papiere a trhy) a ostatnym prisluSnym organom; ak sa rozhodne obchodovanie
s finanénym nastrojom nepozastavit alebo ho nevylicit z obchodovania alebo nepozastavit
obchodovanie s derivatmi alebo nevylacit z obchodovania derivaty podla osobitného
predpisu,s) ktoré suvisia s tymto finanénym nastrojom alebo pre ktoré je tento finanény
nastroj referenciou, v rozhodnuti uvedie aj vysvetlenie.

(12) Odseky 1, 2, 9 az 11 sa uplatnuju, aj ak sa pozastavenie obchodovania s finanénym
nastrojom alebo vylucenie finanéného nastroja 2z obchodovania alebo pozastavenie
obchodovania s derivatmi alebo vylacenie z obchodovania derivatov podla osobitného
predpisu,ss) ktoré suvisia s tymto finanénym nastrojom alebo pre ktoré je tento finanény
nastroj referenciou, zrusilo.

(13) Za splnenie povinnosti podla odseku 1 sa povazuje, aj ak burza preradi finan¢ény nastroj
na iny trh burzy, ktorého podmienky splna.

(14) O prijati opatreni podla odsekov 1 az 8, 12 a 13 je burza povinna bezodkladne
informovat Narodnu banku Slovenska a zverejnit oznamenie o prijati takychto opatreni na
svojom webovom sidle.*.

Poznamky pod ciarou k odkazom 56a, 57a a 58 zneju:

»5%) § b ods. 1 pism. d) az j) zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

572) Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/569 z 24. maja 2016, ktorym sa dopiﬁa smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o regulacné technické predpisy tykajuce sa
pozastavenia obchodovania s finanénymi nastrojmi a vyluc¢enia finanénych nastrojov z obchodovania
(U.v. EUL 87, 31. 3. 2017).

58) Cl. 7 a 17 nariadenia (EU) ¢é. 596/2014.“.
Za § 38 sa vklada § 38a, ktory vratane nadpisu znie:

»8§ 38a
Docasné zastavenie obchodovania s finanénymi nastrojmi

(1) Burza moze docasne zastavit alebo obmedzit obchodovanie, ak nastane vyznamny pohyb
cien finan¢éného nastroja na prislusnom trhu alebo stivisiacom trhu v kratkom case.

(2) Burza je opravnena vo vynimoc¢nych situaciach zrusit, zmenit alebo opravit akukolvek
transakciu. Burza je povinna zabezpecif, Ze parametre pre zastavenie obchodovania na
regulovanom trhu st vhodne nastavené spdésobom, ktory berie do tivahy likviditu jednotlivych
tried a podtried aktiv, povahu trhového modelu a typy pouzivatelov a ktory je dostacujici na
to, aby sa zabranilo vyznamnym naruSeniam riadneho obchodovania.
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40.

41].
42.

43.

44,
45.

46.
47.
48.

49.

50.

51.

52.

(3) Burza je povinna podavat spravy o parametroch na zastavenie obchodovania na
regulovanom trhu a o vSetkych podstatnych zmenach tychto parametrov Narodnej banke
Slovenska ucelenym a porovnatelnym sposobom, ktora ich nasledne oznami Eur6épskemu
organu dohladu (Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy).

(4) Pri docasnom zastaveni obchodovania s finanénym nastrojom na regulovanom trhu,
ktory je vyznamny z hladiska likvidity v prislusnom finanénom nastroji, je burza povinna mat
zavedené nevyhnutné systémy a postupy, ktoré zabezpecia, Ze bude informovat prislusné
organy, aby mohli koordinovat reakciu v ramci celého trhu a urcit, ¢i je vhodné zastavit
obchodovanie na ostatnych obchodnych miestach, na ktorych sa s tymto finanénym nastrojom
obchoduje, az kym sa neobnovi obchodovanie na pévodnom trhu.*.

§ 39 znie:

»§ 39

Emitent akcii prijatych na regulovany trh, ktory ma v prospekte uvedeny udaj o tom, Ze
s akciami bude mozné obchodovat na burze alebo Ze emitent poziada o prijatie akcii na
prislusny trh burzy, moéze rozhodnuit o tom, ze akcie prestanu byt obchodované na burze len
za podmienok a postupom podla osobitného zakona;”) to neplati, ak sa skoncenie
obchodovania s tymito akciami netyka vsetkych burz, zahrani¢nych burz alebo zahrani¢nych
regulovanych trhov, na ktorych sa s tymito akciami obchoduje.*.

§ 39a a 39b sa vypustaju. Poznamka pod ¢iarou k odkazu 54 sa vypusta.

V § 43 ods. 3 pism. f) druhom bode sa slova ,rodné c¢islo“ nahradzaju slovami ,datum
narodenia®“, bodkoé¢iarka sa nahradza ¢iarkou a vypustaju sa slova ,u zahraniénej osoby sa
namiesto rodného ¢isla uvadza datum narodenia,”.

Poznamka pod ciarou k odkazu 58b znie:
,5%) Nariadenie (EU) é. 596/2014..
V § 45 ods. 4 druhej vete sa za slovo ,jeden” vklada slovo ,domovsky*“.

V § 47 ods. 4 uvodna veta znie:

+~Emitent je povinny zverejnit regulované informacie prostrednictvom prostriedkov na Sirenie
regulovanych informacii, ktorymi su*.
V § 47 ods. 4 pism. b) sa na konci vypusta slovo ,,alebo”.
V § 47 ods. 4 pism. c) sa na konci bodka nahradza slovom ,alebo*.
V § 47 sa odsek 4 doplia pismenom d), ktoré znie:

»,d) inym vhodnym sposobom zabezpecujucim vcasny a nediskriminacny pristup
k regulovanym informaciam.*“.

V § 47 odsek 5 znie:

»(5) Regulované informacie emitent zverejni spésobom podla odseku 4 pism. a) a zaroven aj
jednym zo sposobov podla odseku 4 pism. b) az d). Za Sirenie regulovanych informacii podla
odseku 4 pism. d) sa povazuje aj ich zverejnenie podla § 47 ods. 1.

V § 47 ods. 9 prva veta znie:
+Emitent oznami regulované informacie prostrednictvom prostriedkov na Sirenie
regulovanych informacii v iplnom a nezmenenom zneni.“.

V § 47 ods. 9 druhej vete sa slova ,predbezné vyhlasenie® nahradzaju slovami ,rocné spravy
o platbach organom verejnej moci*.

Za § 50 sa vkladaju § 51 az 57c, ktoré vratane nadpisov zneju:
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~§ 51
Mnohostranny obchodny systém a organizovany obchodny systém

(1) Mnohostranny obchodny systém je mnohostranny systém organizovany obchodnikom
s cennymi papiermi alebo burzou na ucely spajania alebo umoznenia spajania zaujmov
viacerych tretich os6b nakupovat a predavat finanéné nastroje v ramci systému a v stilade
s pevne urc¢enymi pravidlami spésobom, ktorého vysledkom je uzavretie obchodu s finanénymi
nastrojmi.

(2) Organizovany obchodny systém je mnohostranny systém, ktory nie je regulovanym
trhom ani mnohostrannym obchodnym systémom a v ramci ktorého mé6zu navzajom podsobit
zaujmy viacerych tretich oséb kupovat a predavat dlhopisy, Strukturované finanéné produkty,
emisné kvoty alebo derivaty sposobom, ktorého vysledkom je uzavretie obchodu s vySsie
uvedenymi finanénymi nastrojmi.

(3) Na mnohostrannom obchodnom systéme a na organizovanom obchodnom systéme je
mozné obchodovat len s finanénymi nastrojmi zaradenymi do zoznamu mnohostranného
obchodného systému a do zoznamu organizovaného obchodného systému na zaklade ziadosti
clena burzy, emitenta alebo 1castnika mnohostranného obchodného systému
a organizovaného obchodného systému; tym nie je dotknuté opravnenie burzy alebo
obchodnika s cennymi papiermi organizujicich mnohostranny obchodny systém
a organizovany obchodny systém zaradit finan¢ny nastroj do tychto zoznamov aj bez Ziadosti.

(4) Ziadost o zaradenie finanéného nastroja do zoznamu mnohostranného obchodného
systému a do zoznamu organizovaného obchodného systému obsahuje nalezitosti podla § 26
ods. 3 pism. a) az c) a dalSie nalezitosti urcené v pravidlach mnohostranného obchodného
systému a pravidlach organizovaného obchodného systému.

(5) Zo zaradenia finanéného nastroja, ktory je prijaty k obchodovaniu na regulovanom trhu,
do zoznamu mnohostranného obchodného systému alebo do zoznamu organizovaného
obchodného systému bez suhlasu emitenta, nevyplyvaju emitentovi Ziadne informaéné
povinnosti v suvislosti s obchodovanim na mnohostrannom obchodnom systéme alebo
obchodovanim na organizovanom obchodnom systéme.

(6) Na zaradenie finan¢ného nastroja do zoznamu mnohostranného obchodného systému
a do zoznamu organizovaného obchodného systému sa ustanovenia § 26 ods. 6 a 7 prvej vety
a § 29 ods. 1 pism. j) vztahuju primerane.

(7) Finanény nastroj méze byt zaradeny do zoznamu mnohostranného obchodného systému
a do zoznamu organizovaného obchodného systému, len ak st splnené podmienky urcené
v pravidlach mnohostranného obchodného systému a pravidlach organizovaného obchodného
systému.

(8 Na mnohostrannom obchodnom systéme moze obchodovat kazda osoba, ktoru
zaregistroval jeho organizator po splneni podmienok urc¢enych pravidlami mnohostranného
obchodného systému. Ustanovenia § 20 sa pouziju primerane.

(9) Informacéné povinnosti podla tohto zakona suvisiace s prijatim finanénych nastrojov na
obchodovanie na regulovanom trhu sa nevztahuju na finanéné nastroje zaradené do zoznamu
mnohostranného obchodného systému a do zoznamu organizovaného obchodného systému
ana ich emitentov; tym nie je dotknuté plnenie povinnosti vyplyvajucich z prijatia tychto
finanénych nastrojov a ich emitentov na obchodovanie na regulovanom trhu ani opravnenie
organizatora mnohostranného obchodného systému a opravnenie organizatora organizovaného
obchodného systému urcit v pravidlach mnohostranného obchodného systému a v pravidlach
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organizovaného obchodného systému informaéné povinnosti pre financéné nastroje zaradené do
zoznamu mnohostranného obchodného systému a do zoznamu organizovaného obchodného
systému a pre ich emitentov.

§ 52
Pravidla mnohostranného obchodného systému a pravidla organizovaného obchodného
systému

(1) Pravidla mnohostranného obchodného systému a pravidla organizovaného obchodného
systému upravuju

a) postup pri organizovani dopytu a ponuky finanénych nastrojov na mnohostrannom
obchodnom systéme a na organizovanom obchodnom systéme,

b) podrobnosti o podmienkach zaradenia finanénych nastrojov do zoznamu mnohostranného
obchodného systému a do zoznamu organizovaného obchodného systému,

¢) podmienky a pravidla obchodovania s tymito finanénymi nastrojmi primerane podla § 18
ods. 1 pism. a) az k) vratane prehladnych pravidiel a postupov pre cestné a riadne
obchodovanie a objektivnych kritérii pre efektivne vykonavanie pokynov.

(2) Ak mnohostranny obchodny systém alebo organizovany obchodny systém organizuje
burza, pravidla mnohostranného obchodného systému alebo pravidla organizovaného
obchodného systému mozu byt sticastou burzovych pravidiel alebo samostatnym dokumentom
podla rozhodnutia burzy. Ak mnohostranny obchodny systém alebo organizovany obchodny
systém organizuje obchodnik s cennymi papiermi a pravidla mnohostranného obchodného
systému alebo pravidla organizovaného obchodného systému nie su sucéasfou burzovych
pravidiel, ustanovenia § 18 ods. 2 az 7 sa pouziju primerane.

(3) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujiici mnohostranny obchodny systém
alebo organizovany obchodny systém okrem splnenia organizacnych poziadaviek podla
osobitného predpisu®) ma povinnost

a) mat zavedené opatrenia na riadne riadenie technickych ¢innosti systému vratane urcenia
ucéinnych nudzovych opatreni na zvladnutie rizik spojenych s naruSenim fungovania
systémov,

b) zabezpecit alebo sa ubezpecit, ze existuje pristup k dostatotnym verejne dostupnym
informaciam umoznujucim pouzivatelom vytvorit si tsudok o investicii pri zohladneni
povahy pouzivatelov a druhov obchodovanych finanénych nastrojov,

c) prijat, zverejnit, zaviest a udrziavat prehladné a nediskrimina¢né pravidla zaloZené na
objektivnych kritériach upravujucich pristup k ich systémom,

d) mat zavedené opatrenia na jednoznacénu identifikaciu a zvladanie potencialnych
nepriaznivych dosledkov, ktoré by na organizovanie mnohostranného obchodného systému
alebo na organizovanie organizovaného obchodného systému, alebo na c¢lenov alebo
ucastnikov a pouzivatelov mnohostranného obchodného systému alebo organizovaného
obchodného systému mal akykolvek konflikt zaujmov medzi zaujmami mnohostranného
obchodného systému, organizovaného obchodného systému, ich vlastnikmi alebo
obchodnikom s cennymi papiermi alebo burzou organizujucimi mnohostranny obchodny
systém alebo organizovany obchodny systém a riadnym fungovanim mnohostranného
obchodného systému alebo organizovaného obchodného systému,

e) dodrziavat povinnosti podla § 13 ods. 6, § 14 ods. 5 az 14, § 38a ods. 1 az 4 a § 25 ods. 6
a 7 a na tento ucel zaviest vSetky potrebné ucinné systémy, postupy a opatrenia,

f) zrozumitelne informovat svojich ¢lenov alebo uc¢astnikov o ich individualnej zodpovednosti
za vyrovnanie transakcii vykonanych v tomto systéme,
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g) zaviest potrebné opatrenia na ulahéenie u¢inného vyrovnania transakcii uzavretych v ramci
systémov mnohostranného obchodného systému alebo organizovaného obchodného
systému,

h) disponovat minimalne tromi realne aktivnymi Clenmi alebo pouzZivatelmi, aby mal kazdy
z nich mozZznost posobit so vSetkymi ostatnymi ¢lenmi alebo pouzivatelmi, ak ide o tvorbu
cien.

(4) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujici mnohostranny obchodny systém
alebo organizovany obchodny systém su povinni poskytnuf Narodnej banke Slovenska
a Eurdpskemu organu dohladu (Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy) podrobny opis
fungovania mnohostranného obchodného systému alebo organizovaného obchodného
systému; tym nie su dotknuté ustanovenia § 54 vratane akychkolvek prepojeni na regulovany
trh, mnohostranny obchodny systém, organizovany obchodny systém alebo systematického
internalizatora vo vlastnictve rovnakého obchodnika s cennymi papiermi, zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi, burzy alebo zahrani¢nej burzy alebo ich t¢asti a zoznamu ich
¢lenov, ucastnikov alebo pouzivatelov. Narodna banka Slovenska tieto informacie na
poziadanie spristupni Eurépskemu organu dohladu (Eurépskemu organu pre cenné papiere
a trhy). Kazdé udelenie povolenia na organizovanie mnohostranného obchodného systému
alebo povolenia na organizovanie organizovaného obchodného systému obchodnikovi
s cennymi papiermi alebo burze Narodna banka Slovenska oznami Europskemu organu
dohladu (Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy).

(5) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujiici mnohostranny obchodny systém
alebo organizovany obchodny systém su povinni zaviest a udrziavat wGc¢inné opatrenia
a postupy na prislusnom mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom
obchodnom systéme na pravidelné monitorovanie dodrziavania jeho pravidiel jeho c¢lenmi,
Ucastnikmi alebo pouzivatelmi. Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujuci
mnohostranny obchodny systém alebo organizovany obchodny systém monitoruju zaslané
pokyny vratane zruSenych pokynov a transakcie uskutocnené ich c¢lenmi, ucastnikmi alebo
pouzivatelmi vramci ich systémov s cielom identifikovat poruSenia tychto pravidiel,
narusSovania podmienok obchodovania, spravanie, ktoré moéze naznacovat konanie, ktoré je
zakazané podla osobitného predpisus®) alebo systémové naruSenia v suvislosti s finanénym
nastrojom a poskytuju nevyhnutné zdroje na zabezpecenie uc¢innosti takéhoto monitorovania.

(6) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujici mnohostranny obchodny systém
alebo organizovany obchodny systém st povinni bezodkladne informovat Narodnu banku
Slovenska o zavaznych poruseniach jeho pravidiel alebo naruSovani podmienok obchodovania
alebo o konani, ktoré je zakazané podla osobitného predpisu,s») alebo o systémovych
naruseniach v suvislosti s finanénym nastrojom.

(7) Narodna banka Slovenska oznamuje Eurépskemu organu dohladu (Eurépskemu organu
pre cenné papiere a trhy) a prisluSnym organom ostatnych c¢lenskych sStatov informacie
uvedené v odseku 6. V suvislosti so spravanim, ktoré moézZe naznacovat konanie, ktoré je
zakazané podla osobitného predpisu,s®) musi byt Narodna banka Slovenska pred tym, ako
informuje prislusné organy ostatnych ¢lenskych statov a Eurépsky organ dohladu (Eurépsky
organ pre cenné papiere a trhy), presvedcena, Ze k takémuto konaniu dochadza alebo doslo.

(8) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujici mnohostranny obchodny systém
alebo organizovany obchodny systém sua povinni Narodnej banke Slovenska poskytnut
bezodkladne informacie podla odseku 6, ktoré sa vyskytli vich systémoch alebo
prostrednictvom tychto systémov.
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§ 53
Osobitné poziadavky na mnohostranny obchodny systém

(1) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujuci mnohostranny obchodny
systém su okrem splnenia poziadaviek podla § 51 a 52 a poziadaviek ustanovenych osobitnym
predpisoms®) povinni urcit a zaviest zavazné pravidla vykonavania pokynov v systéme.

(2) Pravidla uvedené v § 52 ods. 3 pism. c), ktoré upravuju pristup do mnohostranného
obchodného systému musia spliat podmienky podla § 20 ods. 1.

(3) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujici mnohostranny obchodny systém su
povinni mat

a) primerané vybavenie na zvladnutie rizik, ktorym su vystaveni, zaviest prislusné opatrenia
a systémy na identifikaciu vSetkych zavaznych ohrozeni svojej ¢innosti a zaviest ucinné
opatrenia na zmensSenie tychto rizik,

b) efektivne opatrenia na ulahéenie ucinnej a vcasnej finalizacie transakcii vykonanych
prostrednictvom ich systémov,

c) v ¢ase udelenia povolenia na organizovanie mnohostranného obchodného systému a po cely
¢as vykonavania ich ¢innosti k dispozicii dostato¢né finanéné zdroje na ulahc¢enie riadneho
fungovania vzhladom na povahu a rozsah transakcii uzavretych na trhu a na rozsah
a stupen rizik, ktorym su vystaveni.

(4) Ustanovenia o poskytovani informacii klientom, posudzovani vhodnosti a primeranosti
klientov, povinnosti vykonat pokyny za najvyhodnejSich podmienok pre klientov a pravidla
spracovania pokynov klientov podla osobitného predpisus®) sa nevzfahuju na transakcie
uzatvorené podla pravidiel mnohostranného obchodného systému medzi jeho c¢lenmi alebo
ucastnikmi alebo medzi mnohostrannym obchodnym systémom a jeho clenmi alebo
Ucastnikmi vo vzfahu k pouzivaniu mnohostranného obchodného systému. Clenovia alebo
ucastnici mnohostranného obchodného systému st povinni dodrziavat povinnosti ustanovené
osobitnym predpisom®') v suvislosti so svojimi klientmi, ak v mene svojich klientov vykonavaju
ich pokyny prostrednictvom mnohostranného obchodného systému.

(5) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujici mnohostranny obchodny systém
nemozu vykonavat pokyny klientov voci vlastnému kapitalu alebo zapojit sa do obchodovania
parovanim na vlastny ucet.

§ 54
Osobitné poziadavky na organizovany obchodny systém

(1) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujici organizovany obchodny systém su
povinni zaviest mechanizmy, ktoré brania vykonaniu pokynov klientov na organizovanom
obchodnom systéme voci vlastnému kapitalu obchodnika s cennymi papiermi alebo burzy
organizujucich organizovany obchodny systém, alebo voci vlastnému kapitalu akéhokolvek
subjektu, ktory je sticastou tej istej skupiny alebo pravnickej osoby ako obchodnik s cennymi
papiermi alebo ako burza.

(2) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujuci organizovany obchodny systém sa
mozZu zapojit do obchodovania parovanim na vlastny ucet, ak ide o obchodovanie s dlhopismi,
Strukturovanymi finanénymi produktmi, emisnymi kvotami a urcitymi derivatmi, a len ak
klient suhlasil s takymto postupom.

(3) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujuci organizovany obchodny systém nie
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st opravneni vyuzivat obchodovanie parovanim na vlastny ticet na ucely vykonania pokynov
klientov na organizovanom obchodnom systéme s derivatmi, ak ide o druh derivatov, ktory
podlieha zuctovacej povinnosti v stillade s osobitnym predpisom.¢2)

(4) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujici organizovany obchodny systém su
povinni prijat opatrenia, ktorymi sa pri obchodovani parovanim na vlastny ucet zabezpeci
sulad s § 3 ods. 3 pism. ac).

(5) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujuci organizovany obchodny systém sa
mozu zapojit do obchodovania na vlastny ucet inak ako obchodovanim parovanim na vlastny
ucet len v suvislosti so statnymi dlhovymi nastrojmi, pre ktoré nie je likvidny trh.

(6) Zakazuje sa organizovanie organizovaného obchodného systému a systematického
internalizatora v ramci tej istej pravnickej osoby. Organizovany obchodny systém nemodze byt
spojeny so systematickym internalizatorom sposobom, ktory umoznuje interakciu pokynov na
organizovanom obchodnom systéme a pokynov alebo kotacii u systematického internalizatora.
Organizovany obchodny systém sa nemoze spojit s inym organizovanym obchodnym systémom
sposobom, ktory umoznuje vzajomné ovplyviiovanie pokynov v roéznych organizovanych
obchodnych systémoch.

(7) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujici organizovany obchodny systém
mozu angazovat iného obchodnika s cennymi papiermi na vykonavanie tvorby trhu na tomto
organizovanom obchodnom systéme na nezavislom zaklade.

(8) Na ucely tohto paragrafu sa obchodnik s cennymi papiermi nepovazuje za obchodnika
s cennymi papiermi vykonavajiceho tvorbu trhu v organizovanom obchodnom systéme na
nezavislom zaklade, ak ma uzke vazby s obchodnikom s cennymi papiermi alebo burzou
organizujucimi organizovany obchodny systém.

(9) Vykonavanie pokynov na organizovanom obchodnom systéme sa musi uskutoc¢novat na
zaklade volnej iivahy.

(10) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujici organizovany obchodny systém
uplatnia voInti tivahu len za jednej okolnosti alebo oboch tychto okolnosti:

a) pri rozhodovani o zadani alebo zruseni pokynu v ramci organizovaného obchodného
systému, ktory organizuju,

b) pri rozhodovani o nesparovani konkrétneho pokynu klienta s inymi pokynmi, ktoré sa
nachadzaju v systémoch v prislusSnom case, ak je to v sulade s konkrétnymi pokynmi
prijatymi od klienta a s ich povinnostami vykonat pokyny za najvyhodnejsich podmienok
pre klienta.)

(11) Pri systéme, v ktorom sa krizuju pokyny klientov, moze obchodnik s cennymi papiermi
alebo burza organizujuci organizovany obchodny systém rozhodnut, ¢i, kedy a kolko z dvoch
pokynov alebo z viacerych pokynov chcu sparovat v ramci systému. V sulade s ustanoveniami
odsekov 1 az 4 a6 az 8 moze obchodnik s cennymi papiermi alebo burza organizujuci
organizovany obchodny systém v suvislosti so systémom, ktorym sa zabezpecuje realizacia
transakcii s inymi nekapitalovymi nastrojmi, ulahcit rokovanie medzi klientmi s cielom spojit
dva alebo viaceré potencialne kompatibilné zaujmy o obchodovanie do jednej transakcie;
ustanovenie odseku 5 tymto nie je dotknuté.

(12) Povinnostami uvedenymi v odsekoch 10 a 11 nie su dotknuté ustanovenia § 51 a 52
a ustanovenia osobitného predpisu.ss)

(13) Narodna banka Slovenska moze vtedy, ak burza alebo obchodnik s cennymi papiermi
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Ziada o udelenie povolenia na organizovanie organizovaného obchodného systému alebo
kedykolvek pozadovat podrobné vysvetlenie, preco systém nezodpoveda regulovanému trhu,
mnohostrannému obchodnému systému alebo systematickému internalizatorovi a nemoze
fungovat ako regulovany trh, mnohostranny obchodny systém alebo systematicky
internalizator, podrobny opis tykajiici sa toho, ako sa bude voIna uvaha uplatnovat, najma
kedy moze byt pokyn pre organizovany obchodny systém zruSeny a kedy a ako sa dva pokyny
alebo viaceré pokyny klientov sparuju vramci organizovaného obchodného systému.
Obchodnik s cennymi papiermi a burza organizujuci organizovany obchodny systém su
povinni vysvetlit Narodnej banke Slovenska skutoc¢nost, ze vyuzivaju obchodovanie parovanim
na vlastny tucet. Narodna banka Slovenska monitoruje zapojenie burzy a obchodnika
s cennymi papiermi do obchodovania parovanim na vlastny ucet, aby sa zabezpecilo, zZe je aj
nadalej v suilade s vymedzenim takéhoto obchodovania a ze ich zapojenie do obchodovania
parovanim na vlastny ucet nevedie ku konfliktom zaujmov medzi obchodnikom s cennymi
papiermi, burzou a ich klientmi.

(14) Na transakcie uzatvorené na organizovanom obchodnom systéme sa vztahujua
ustanovenia osobitného predpisu.)

§ 55
Pozastavenie obchodovania s finanénymi nastrojmi a vylicenie finanénych nastrojov
z obchodovania na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom
obchodnom systéme

(1) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujuci mnohostranny obchodny
systém alebo organizovany obchodny systém moézu pozastavit obchodovanie s finanénym
nastrojom alebo vylaéit z obchodovania finanény nastroj, ktory uz nesplhna pravidla
mnohostranného obchodného systému alebo pravidla organizovaného obchodného systému; to
neplati, ak by takéto pozastavenie alebo vyliicenie mohlo zavazne poskodit zaujmy investorov
alebo riadne fungovanie trhu.

(2) Ak burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujuci mnohostranny obchodny
systém alebo organizovany obchodny systém pozastavia obchodovanie s finanénym nastrojom
alebo vylucia finanény nastroj z obchodovania, zaroven v sulade s osobitnym predpisom®) je
povinny pozastavit obchodovanie alebo vylucit z obchodovania derivaty podla osobitného
predpisu,ss) ktoré suvisia s tymto finanénym nastrojom alebo pre ktoré je tento finanény
nastroj referenciou, ak je to potrebné na podporu cielov pozastavenia alebo vylucenia
podkladového finanéného nastroja. Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujuci
mnohostranny obchodny systém alebo organizovany obchodny systém zverejnia svoje
rozhodnutie o pozastaveni alebo vyluceni finanéného nastroja a akéhokolvek suvisiaceho
derivatu a oznami prislusné rozhodnutia Narodnej banke Slovenska.

(3) Narodna banka Slovenska ulozi, aby regulované trhy, iné mnohostranné obchodné
systémy, iné organizované obchodné systémy a systematicki internalizatori, ktori podliehaju
jej dohladu a na ktorych sa obchoduje s tym istym finanénym nastrojom alebo derivatmi podla
osobitného predpisu,s=) ktoré suvisia s tymto finanénym nastrojom alebo pre ktoré je tento
finan¢ény nastroj referenciou, tiez pozastavili obchodovanie s tym istym finanénym nastrojom
ako podla odseku 1 alebo derivatmi alebo vylucili tento finanény nastroj alebo derivaty
z obchodovania, ak je pozastavenie alebo vylucenie sposobené podozrenim zo zneuzivania
trhu, ponukou na prevzatie alebo nezverejnenim doévernych informacii o emitentovi alebo
o finanénom nastroji v rozpore s osobitnym predpisom;) to neplati, ak by takéto pozastavenie
alebo vylucenie mohlo sposobit zavazné poskodenie zaujmov investorov alebo riadneho
fungovania trhu.

(4) Narodna banka Slovenska rozhodnutie podla odsekov 1 a 2 oznami Eurépskemu organu
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dohladu (Europskemu organu pre cenné papiere a trhy) a ostatnym prisluSnym organom
clenskych Statov. Narodna banka Slovenska rozhodnutie podla odseku 3 ihned zverejni
a oznami Eurépskemu organu dohladu (Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy)
a prislusnym organom ostatnych clenskych Statov.

(5) Ak Narodna banka Slovenska dostala oznamenie podla odseku 4 od prislusného organu
iného clenského Statu, ulozi regulovanym trhom, inym mnohostrannym obchodnym
systémom, inym organizovanym obchodnym systémom a systematickym internalizatorom,
ktori spadaju do jej posobnosti a na ktorych sa obchoduje s tym istym finanénym nastrojom
alebo s derivatmi podla osobitného predpisu,ss) ktoré suvisia s tymto finanénym nastrojom
alebo pre ktoré je tento finanény nastroj referenciou, aby tiez pozastavili obchodovanie s tymto
finanénym nastrojom alebo s derivatmi alebo vyluéili tento finanény nastroj alebo derivaty
z obchodovania, ak je pozastavenie alebo vylucenie spdsobené podozrenim zo zneuZivania
trhu, ponukou na prevzatie alebo nezverejnenim dévernych informacii o emitentovi alebo
o finanénom nastroji v rozpore s osobitnym predpisom;=) to neplati, ak by takéto pozastavenie
alebo vylacenie mohlo sposobit zavazné poskodenie zaujmov investorov alebo riadneho
fungovania trhu.

(6) Ak Narodna banka Slovenska dostala oznamenie podla odseku 4 od prislusného organu
iného ¢lenského Statu, oznami svoje rozhodnutie Europskemu organu dohladu (Eur6pskemu
organu pre cenné papiere a trhy) a ostatnym prislusSnym organom, pricom v rozhodnuti uvedie
vysvetlenie, ak sa rozhodla nepozastavit obchodovanie s finanénym nastrojom alebo ho
nevylucit z obchodovania alebo nepozastavit obchodovanie s derivatmi alebo nevylucit
z obchodovania derivaty podla osobitného predpisu,s:) ktoré suvisia s tymto finanénym
nastrojom alebo pre ktoré je tento finanény nastroj referenciou.

(7) Ustanovenia odsekov 1 az 6 sa uplatnia, aj ak sa zrusilo pozastavenie obchodovania
s finanénym nastrojom alebo s derivatmi podla osobitného predpisu,s:) ktoré suvisia s tymto
finanénym nastrojom alebo pre ktoré je tento finanény nastroj referenciou.

(8) Oznamenie podla odsekov 4 az 6 sa uplatnuje, aj ak rozhodnutie o pozastaveni
obchodovania s finanénym nastrojom alebo o vyluceni finanéného nastroja z obchodovania,
alebo o pozastaveni obchodovania s derivatmi alebo o vyluceni z obchodovania derivatov podla
osobitného predpisu,s:) ktoré suvisia s tymto finanénym nastrojom alebo pre ktoré je tento
finanény nastroj referenciou, prijme Narodna banka Slovenska podla § 63 ods. 1.

§ 56
Rastové trhy pre malé a stredné podniky

(1) Pre organizovanie mnohostranného obchodného systému ako rastového trhu pre malé
a stredné podniky (dalej len ,rastovy trh®) burzou organizujiicou mnohostranny obchodny
systém je potrebna registracia rastového trhu.

(2) Narodna banka Slovenska zaregistruje mnohostranny obchodny systém ako rastovy trh
podla odseku 1 na zaklade Ziadosti burzy organizujucej mnohostranny obchodny systém, ak
su splnené poziadavky podla odseku 3 a osobitného predpisu.)

(3) Rastovy trh musi mat zavedené ucinné pravidla, systémy a postupy, ktoré zarucuju
sulad s tymito poziadavkami:

a) najmenej 50 % emitentov, ktorych finanéné nastroje st prijaté na obchodovanie na
mnohostrannom obchodnom systéme, si malé a stredné podniky podla osobitného
predpisuct) v case, ked je mnohostranny obchodny systém zaregistrovany ako rastovy trh
a v kazdom nasledujucom kalendarnom roku,

b) st uréené primerané kritéria na prvotné a priebezné prijatie finanénych nastrojov emitentov
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na obchodovanie na trhu,

c) pri prvotnom prijati finanénych nastrojov na obchodovanie na trhu sa zverejni dostatok
informacii, aby si mohli investori vytvorit informovany usudok o tom, ¢i investovat alebo
neinvestovat do prislusnych finanénych nastrojov, na zaklade vhodného dokumentu
o prijati alebo prospektu, ak st uplatnitelné poziadavky podla osobitného predpisussa)
v suvislosti s verejnou ponukou, ktora sa uskutocnuje spolocne s prvotnym prijatim
finanéného nastroja na obchodovanie na mnohostrannom obchodnom systéme,

d) je na nom zavedené primerané priebezné podavanie pravidelnych finanénych sprav
emitentom alebo v mene emitenta, najmé vyroénych sprav overenych auditorom,

e) emitentis) na trhu, osoby vykonavajuce riadiace cinnosti®-) a osoby, ktoré su s nimi uzko
prepojené, ) splnaju poziadavky podla osobitného predpisu,»)

f) regulované informacie o emitentoch na tomto trhu su uchovavané a verejne Sirené,

g) na tomto trhu sa zaviedli i€¢inné systémy a kontroly zamerané na prevenciu a odhalovanie
zneuzitia trhu podla poziadaviek osobitného predpisu.s)

(4) Narodna banka Slovenska ziadost o registraciu podla odseku 1 zamietne, ak ziadatel
nesplna niektoru z poziadaviek podla odseku 3 alebo osobitného predpisu.ss)

(5) Poziadavkami ustanovenymi v odseku 3 pre rastovy trh nie st dotknuté iné povinnosti
podla tohto zakona alebo podla osobitného predpisu?®) pre burzu, ktoré sa tykaju organizovania
mnohostranného obchodného systému. Burza organizujuca mnohostranny obchodny systém
moze zaviest aj dalSie poziadavky.

(6) Narodna banka Slovenska zrusi registraciu mnohostranného obchodného systému ako
rastového trhu, ak

a) burza organizujuca rastovy trh o to poziada,

b) burza organizujica rastovy trh prestala spliat poziadavky uvedené v odseku 3 alebo
v osobitnom predpise. &)

(7) Narodna banka Slovenska bezodkladne oznami Europskemu organu dohladu
(Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy) registraciu mnohostranného obchodného
systému ako rastového trhu alebo jej zrusenie.

(8) S finanénym nastrojom emitenta, ktory je prijaty na obchodovanie na jednom rastovom
trhu, sa méze obchodovat aj na inom rastovom trhu, len ak bol emitent o tejto skutocnosti
informovany a nenamietal, pricom vSak emitent nepodlieha ziadnym informac¢nym
povinnostiam, ak ide o riadenie a spravu spolo¢nosti alebo akékolvek zverejnovanie informacii
v suvislosti s tymto inym rastovym trhom.

§ 57

(1) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujuci mnohostranny obchodny
systém alebo organizovany obchodny systém su opravneni poskytovat na tzemi Slovenskej
republiky prislusné vybavenie umoznujuce pristup na tieto trhy a obchodovanie na nich
ucastnikom na dialku.

(2) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujuci mnohostranny obchodny
systém a organizovany obchodny systém su povinni pisomne oznamit Narodnej banke
Slovenska c¢lensky Stat, v ktorom maju v amysle poskytovat vybavenie podla odseku 1.
Narodna banka Slovenska oznami do jedného mesiaca tuto informaciu prislusnému organu
clenského Statu, v ktorom sa bude poskytovat vybavenie podla odseku 1. Narodna banka
Slovenska poskytne bezodkladne na ziadost prislusného organu hostitelského ¢lenského Statu
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mnohostranného obchodného systému udaje o totoznosti vzdialenych ¢lenov alebo ucastnikov
mnohostranného obchodného systému usadenych v tomto ¢lenskom State.

(3) Burza alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi so sidlom v ¢lenskom State
organizujici mnohostranny obchodny systém a organizovany obchodny systém je opravneny
na uzemi Slovenskej republiky poskytovat prislusné vybavenie potrebné na umoZnenie
pristupu a pouzivanie ich systémov ucastnikmi na dialku so sidlom v Slovenskej republike.

(4) Narodna banka Slovenska po doruceni oznamenia od prislusného organu domovského
clenského statu mnohostranného obchodného systému o skutocnosti podla odseku 3 moéze
poziadat tento prislusny organ o poskytnutie udajov o ¢lenoch alebo o tucastnikoch zo
Slovenskej republiky tohto mnohostranného obchodného systému.

§ 57a
Obmedzenia pozicii v komoditnych derivatoch

(1) Narodna banka Slovenska je povinna zaviest a uplatniovat obmedzenia na velkost Cistej
pozicie, ktoria moze osoba drzat v kazdom ¢ase v komoditnych derivatoch obchodovanych na
obchodnych miestach a v ekonomicky rovnocennych mimoburzovych derivatovych zmluvach
v sulade s metodikou vypoctu ustanovenou v osobitnom predpise.’) Obmedzenia sa urcia na
zaklade vsSetkych pozicii drzanych osobou a pozicii drZzanych vjej mene na urovni celej
skupiny s cielom

a) predchadzat zneuzitiu trhu,

b) podporovat riadnu tvorbu cien a podmienky vyrovnania vratane predchadzania poziciam
narusajucim trh a zabezpecit najma zblizovanie medzi cenami derivatov v mesiaci dodania
a spotovymi cenami podkladovej komodity bez toho, aby bolo dotknuté urcenie cien
podkladovej komodity na trhu.

(2) Obmedzenia pozicii sa neuplatnuju na pozicie drzané nefinanénym subjektom alebo
v jeho mene, ktoré su objektivne meratelné ako zniZujuce rizika priamo suvisiace s obchodnou
¢innostou prislusného nefinanéného subjektu.

(3) Obmedzeniami pozicii sa urCia jednoznac¢né kvantitativne prahové hodnoty pre
maximalnu velkost pozicie v komoditnom derivate, ktort osoby moézu drzat.

(4) Narodna banka Slovenska urc¢i obmedzenia podla odseku 1 pre kazda zmluvu na
komoditny derivat obchodovany na obchodnych miestach postupom podla osobitného
predpisu.s’) Uvedené obmedzenie pozicie zahfnia ekonomicky rovnocenné mimoburzové
derivatové zmluvy.

(5) Narodna banka Slovenska preskuima obmedzenia pozicii vzdy, ak déjde k vyznamne;j
zmene dorucitelnej ponuky alebo Cistych otvorenych pozicii alebo akejkolvek inej vyznamnej
zmene na trhu, a to na zaklade zistenej dorucitelnej ponuky alebo cistej otvorenej pozicie,
a urc¢i nové obmedzenie pozicii v sulade s metodikou vypoctu uréenou v osobitnom predpise.&?)

(6) Narodna banka Slovenska oznami Eurépskemu organu dohladu (Eurépskemu organu
pre cenné papiere a trhy) presné obmedzenia pozicii, ktoré ma v umysle urcit v sulade
s metodikou vypoctu urcenou v osobitnom predpise®) podla odseku 1. Narodna banka
Slovenska obmedzenia pozicii zmeni v sulade so stanoviskom Eurépskeho organu dohladu
(Eurépskeho organu pre cenné papiere a trhy) posudzujucim zlucitelnost obmedzeni pozicii
podla prvej vety s cielmi podla odseku 1 a metodikou vypoctu ustanovenou v osobitnom
predpise®’) alebo poskytne Europskemu organu dohladu (Eurdpskemu organu pre cenné
papiere a trhy) oddvodnenie, preco zmenu nepovazuje za potrebnu. Ak Narodna banka
Slovenska zavedie obmedzenia, ktoré st v rozpore so stanoviskom Eurépskeho organu
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dohladu (Eurdpskeho organu pre cenné papiere a trhy), bezodkladne zverejni na svojom
webovom sidle oznamenie, v ktorom tiplne vysvetli dovody svojho konania.

(7) Ak sa srovnakym komoditnym derivatom obchoduje vo vyznamnych objemoch na
obchodnych miestach vo viac ako jednom State, a najvacsi objem obchodov sa uskutoc¢niuje na
obchodnom mieste v Slovenskej republike, Narodna banka Slovenska ako centralny organ
dohladu ur¢i jednotné obmedzenie pozicii, ktoré sa uplatni na obchodovanie s prislusnou
derivatovou zmluvou na komoditné derivaty na vSetkych obchodnych miestach. Narodna
banka Slovenska ako centralny organ dohladu konzultuje s prisluSnymi organmi inych
obchodnych miest, na ktorych sa tento derivat obchoduje vo vyznamnych objemoch,
o jednotnom obmedzeni pozicii, ktoré sa ma uplatnit, a o akychkolvek zmenach tohto
jednotného obmedzenia pozicii.

(8) Ak sa srovnakym komoditnym derivatom obchoduje vo vyznamnych objemoch na
obchodnych miestach vo viac ako jednom State, a najvacsi objem obchodov sa neuskutocnuje
na obchodnom mieste v Slovenskej republike, Narodna banka Slovenska konzultuje
s centralnym organom dohladu obchodného miesta s najvacsim objemom obchodov
a prislusnymi organmi dohladu obchodnych miest, na ktorych sa s tymto derivatom
obchoduje vo vyznamnych objemoch, o jednotnom obmedzeni pozicii. Ak Narodna banka
Slovenska nesuhlasi s ustanovenym jednotnym obmedzenim pozicii, ktoré sa ma uplatnit
alebo zmenit, pisomne o tom informuje centralny organ dohladu, ktory urcil jednotné
obmedzenia pozicii a uvedie uplné a podrobné doévody, pre ktoré sa domnieva, Ze poziadavky
urcené v odseku 1 nie s splnené.

(9) Narodna banka Slovenska uzavrie dohody o spolupraci vratane vzajomnej vymeny
prislusnych udajov s cielom umoznit monitorovanie a presadzovanie jednotného obmedzenia
pozicii s prislusnymi organmi obchodnych miest, na ktorych sa obchoduje s rovnakym
komoditnym derivatom, a prisluSnymi organmi drzitelov pozicii v tomto komoditnom derivate.

(10) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujiici obchodné miesto, na ktorom
sa obchoduje s komoditnymi derivatmi, st povinni uplatnoval mechanizmy kontroly nad
riadenim pozicii, pricom je opravneny

a) monitorovat Cisté otvorené pozicie osob,

b) mat pristup k informaciam, vratane vsetkych prislusnych dokumentov, od oséb o velkosti
a Ucele pozicie alebo expozicie, do ktorej vstupili, k informaciam o koneénych vlastnikoch
alebo o vlastnikoch podkladovych aktiv, akychkolvek dohodach o konani v zhode
a akychkolvek suvisiacich aktivach alebo o zavizkoch na trhu s podkladovym aktivom,

c) pozadovat, aby osoba uzavrela alebo zniZila poziciu, a to docasne alebo trvalo podla toho,
ako si to vyzaduje konkrétna situacia, a jednostranne prijat vhodné opatrenia s cielom
zabezpecil uzavretie alebo znizenie pozicie, ak prislusna osoba poziadavke nevyhovie,

d) pozadovat, aby osoba docasne dodala likviditu trhu spat pri dohodnutej cene a objeme
s vyslovnym zamerom zmiernit vplyv velkej pozicie alebo dominantnej pozicie, ak je to
potrebné.

(11) Obmedzenia pozicii a mechanizmy kontroly nad riadenim pozicii musia byt prehladné
a nediskrimina¢né, a musi v nich byt uvedené, ako sa uplatiiuju na osoby, a zohladnovat
povahu a zlozenie ucastnikov trhu a za akym ucelom sa vyuzivaju obchodované zmluvy na
komoditné derivaty.

(12) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujici obchodné miesto informuje
Narodnu banku Slovenska o podrobnostiach mechanizmov kontroly nad riadenim pozicii.

(13) Narodna banka Slovenska oznami informacie podla odseku 11, ako aj podrobnosti
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o obmedzeniach pozicii, ktoré urcila, Eurépskemu organu dohladu (Eurépskemu organu pre
cenné papiere a trhy), ktory na svojom webovom sidle zverejnuje a spravuje databazu
obsahujucu zhrnutia obmedzeni pozicii a mechanizmov kontroly nad riadenim pozicii.

(14) Narodna banka Slovenska neulozi obmedzenia, ktoré su prisnejSie ako obmedzenia
prijaté podla odseku 1 okrem vynimocnych situacii, ak su objektivne odévodnené a primerané
s prihliadnutim na likviditu prislusného trhu a jeho riadne fungovanie. Narodna banka
Slovenska zverejni na svojom webovom sidle podrobnosti tykajuce sa prisnejSich obmedzeni
pozicii, ktoré sa rozhodla ulozit a ktoré su platné pocas pociatocného obdobia, ktoré
nepresahuje Sest mesiacov od datumu ich zverejnenia na webovom sidle. Platnost prisnejsich
obmedzeni pozicii sa moéze obnovit na dalSie obdobia, ktoré jednorazovo nepresahuju Sest
mesiacov, ak sa nadalej uplatnuju doévody obmedzenia. Ak sa po uplynuti takéhoto
Sestmesacného obdobia platnost neobnovi, automaticky zanikaju.

(15) Ak Narodna banka Slovenska rozhodne o ulozeni prisnejSich obmedzeni pozicii, oznami
tato skuto¢nost Eurépskemu organu dohladu (Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy).
Oznamenie obsahuje odovodnenie tychto prisnejsich obmedzeni pozicii.

(16) Ak Narodna banka Slovenska ulozi prisnejsie obmedzenia pozicii podla odseku 15, ktoré
sut v rozpore so stanoviskom Europskeho organu dohladu (Eurépskeho organu pre cenné
papiere a trhy), bezodkladne zverejni na svojom webovom sidle oznamenie, v ktorom plne
vysvetli dovody svojho konania.

§ 57b
Podavanie sprav o poziciach podla kategérii drzitelov pozicii

(1) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujici obchodné miesto, na ktorom sa
obchoduje s komoditnymi derivatmi alebo s emisnymi kvéotami alebo sich derivatmi, su
povinni

a) zverejnovat tyzdenné spravy obsahujuce kumulované pozicie drZzané réznymi kategériami
os0Ob v roznych komoditnych derivatoch alebo v emisnych kvétach alebo v ich derivatoch,
s ktorymi sa obchoduje na ich obchodnom mieste, a predlozit tiito spravu Narodnej banke
Slovenska a Eurépskemu organu dohladu (Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy);
v tyzdennych spravach sa uvedu za kazdu kategoriu a pocet osdb drziacich poziciu v kazdej
kategorii podla odseku 5 tieto tidaje:

1. pocet dlhych pozicii a kratkych pozicii podla kategorie osob,

2. akékolvek zmeny od predchadzajiicej tyzdennej spravy,

3. percentualny podiel celkovych ¢istych otvorenych pozicii za kazdu kategoriu a
4. pocet osob v kazdej kategorii,

b) poskytovat na pozZiadanie Narodnej banke Slovenska uplny zoznam pozicii drZzanych
vSetkymi osobami vratane clenov alebo tucastnikov obchodného miesta a ich klientov na
tomto obchodnom mieste najmenej za jednotlivé dni.

(2) Povinnost uvedena v odseku 1 pism. a) sa uplatiuje, len ak pocet oséb a ich otvorené
pozicie presahuju minimalne prahové hodnoty podla osobitného predpisu.)

(3) Obchodnik s cennymi papiermi obchodujtci s komoditnymi derivatmi alebo s emisnymi
kvotami alebo s ich derivatmi mimo obchodného miesta je povinny poskytovat uplny zoznam
svojich pozicii drzanych v komoditnych derivatoch alebo v emisnych kvétach alebo vich
derivatoch, s ktorymi sa obchoduje na obchodnom mieste, a v ekonomicky rovnocennych
mimoburzovych derivatovych zmluvach, ako aj pozicii svojich klientov a klientov svojich
klientov aZ po kone¢ného klienta najmenej za jednotlivé dni v stlade s osobitnym predpisoms®s:)
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a) Narodnej banke Slovenska, ak je organom dohladu nad obchodnym miestom, na ktorom sa
s komoditnymi derivatmi alebo s emisnymi kvotami alebo s ich derivatmi obchoduje, alebo
ak je centralnym organom dohladu, ak sa s komoditnymi derivatmi alebo s emisnymi
kvotami alebo sich derivatmi obchoduje vo vyznamnych objemoch na obchodnych
miestach vo viac ako jednom State alebo

b) inému prislusnému organu dohladu alebo inému prislusSnému centralnemu organu
dohladu.

(4) Clenovia alebo ucastnici regulovanych trhov a ¢lenovia alebo tiéastnici mnohostrannych
obchodnych systémov a klienti organizovanych obchodnych systémov st povinni na tucely
monitorovania stladu s ustanovenim § 57a ods. 1 podavat obchodnikovi s cennymi papiermi
alebo burze organizujucim prislusné obchodné miesto spravy o podrobnostiach tykajucich sa
ich vlastnych pozicii drzanych prostrednictvom derivatovych zmluv, s ktorymi sa obchoduje na
prislusnom obchodnom mieste, najmenej za jednotlivé dni, ako aj pozicii ich klientov
a klientov ich klientov az po kone¢ného klienta.

(5) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujuci obchodné miesto zaradia osoby
podla odseku 1 pism. a) podla ich hlavnej podnikatelskej cinnosti, pricom zohladnia akékolvek
prislusné povolenie, do tychto kategorii:

a) obchodnici s cennymi papiermi alebo banky,

b) fondy kolektivneho investovania,

c) iné finanéné insStitacie vratane poistovni, zaistovni, dochodkovych spravcovskych
spolo¢nosti, doplnkovych déchodkovych spolo¢nosti a obdobnych zahrani¢nych finanénych
institacii,

d) podnikatelia,

e) prevadzkovatelia, ktori st povinni dodrziavat ustanovenia osobitného predpisu,®®) pri
emisnych kvotach alebo pri ich derivatoch.

(6) V spravach uvedenych v odseku 1 pism. a) av zozname uvedenom v odseku 3 sa
rozliSuje medzi

a) poziciami identifikovanymi ako pozicie, ktoré objektivnhe meratelnym spdosobom znizuju
rizika priamo spojené s obchodnymi ¢innostami a

b) ostatnymi poziciami.

(7) Ak otvaraju pozicie v komoditnych derivatoch osoby podla osobitného predpisu,®) ako aj
poistovne, zaistovne, spravcovské spolo¢nosti a fondy aich depozitari alebo doplnkové
dochodkové spolocnosti a ich depozitari, postupuju primerane podla ustanoveni odsekov 1 az
6 a § b7a.

§ 57c
Synchronizacia obchodnych hodin

Vsetky obchodné miesta a ich ¢lenovia alebo ucastnici st povinni synchronizovat obchodné
hodiny, ktoré pouzivaju na zaznamenavanie datumu a ¢asu kazdej udalosti, ktora podliecha
oznamovaniu, podla osobitného predpisu.se)“.

Poznamky pod ¢iarou k odkazom 60 az 69a zneju:

.0 8§71,8§71a,871g, § 711 ods. 4 a § 75 zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

602) § 71m, § 71n, § 71p, § 73b, § 73c, § 73d, § 73f, § 73g, § 73h, § 730 az 73t zakona ¢. 566/2001 Z. z.
v zneni neskorsich predpisov.

61) § 73b az 73m, § 730, § 73p, § 73s az § 73t zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
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53.

54.

55.

56.
57.

58.

62) Cl. 5 nariadenia (EU) &. 648/2012.
63) § 730 zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsSich predpisov.

64§ 711, § 71m, § 71p, § 73b az 73d, § 73f az 73h, § 73m, § 730, § 73p a 73s zakona ¢. 566/2001 Z. z.
v zneni neskorsich predpisov.

65) Delegované nariadenie (EU) 2017/569.

66) Cl. 78 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/565 z 25. aprila 2016, ktorym sa dopiﬁa
smernica Europskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o organizacné poziadavky
a podmienky vykonu cinnosti investicnych spolocnosti, ako aj o vymedzené pojmy na ucely uvedenej
smernice (U. v. EU L 87, 31. 3. 2017).

662) C1. 77 delegovaného nariadenia (EU) 2017/565.

662a) § 120 az 125h zakona €. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
6sb) Cl. 3 ods. 1 bod 21 nariadenia (EU) é. 596/2014.

66c) Cl. 3 ods. 1 bod 25 nariadenia (EU) ¢é. 596/2014.

66d) CL. 3 ods. 1 bod 26 nariadenia (EU) é. 596/2014.

e6e) Cl. 79 delegovaného nariadenia (EU) 2017/565.

67) Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/591 z 1. decembra 2016, ktorym sa dopiﬁa smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o regulacné technické predpisy na
uplatnovanie obmedzeni pozicii komoditnych derivatov (U.v. EUL 87, 31. 3. 2017).

&) Cl. 83 delegovaného nariadenia (EU) 2017/565.

esa) Cl. 26 nariadenia (EU) €. 600/2014 a ¢l. 8 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EQ) é.
1227/2011 z 25. oktobra 2011 o integrite a transparentnosti velkoobchodného trhu s energiou (U. v.
EU L 326, 8.12. 2011).

680) Zakon €. 414/2012 Z. z. o obchodovani s emisnymi kvotami a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov.

69) § 54 ods. 3 zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

692) Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/574 zo 7. juna 2016, ktorym sa dopIﬁa smernica
Eur6pskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o regulacné technické predpisy tykajuce sa
urovne presnosti obchodnych hodin (U. v. EU L 87, 31. 3. 2017).“.

V § 58 ods. 1 sa slova ,burzou, clenmi burzy, organizatorom mnohostranného obchodného
systému,” nahradzaja slovami ,burzou a inym organizatorom mnohostranného systému, ich
¢lenmi a ucastnikmi, poskytovatelom sluzieb vykazovania tidajov,”.

V § 59a ods. 3 sa za slovom ,trh* slovo ,alebo* nahradza ciarkou a za slova ,obchodny systém®
sa vkladaju slova ,alebo organizovany obchodny systém®.

V § 60 ods. 1 pism. e) sa za slova ,pravnickej osobe* vkladaju slova ,alebo fyzickej osobe*
a ¢islo ,5“ sa nahradza ¢islom ,, 10“.

V § 60 ods. 1 sa vypusta pismeno i).

V § 60 sa za odsek 3 vklada novy odsek 4, ktory znie:

»(4) Narodna banka Slovenska moze drzitelom pozicii ulozit sankcie podla odseku 1 za
porusenia obmedzenia pozicii urc¢enych podla tohto zakona, ak

a) pozicie, ktoré drzia osoby nachadzajice sa alebo posobiace na tzemi Slovenskej republiky
alebo v zahranici, prekracujui obmedzenia tykajuce sa zmliv na komoditné derivaty, ktoré
Narodna banka Slovenska urcila v suvislosti s tymito derivatovymi zmluvami na
obchodnych miestach nachadzajiicich sa alebo posobiacich na tizemi Slovenskej republiky
alebo s ekonomicky rovnocennymi mimoburzovymi derivatovymi zmluvami,

b) pozicie, ktoré drzia osoby nachadzajice sa alebo pdsobiace na tizemi Slovenskej republiky,
prekracuji obmedzenia tykajiice sa zmliv na komoditné derivaty urcené prislusnymi
organmi v inych c¢lenskych Statoch.”.

Doterajsie odseky 4 az 13 sa oznacuju ako odseky 5 az 14.

V § 60 ods. 6 sa slova ,odsekov 1 az 3 nahradzaju slovami ,odsekov 1 az 4%, v ods. 9 sa slova
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59.
60.

61.

62.

63.

64.

65.

-odsekov 1 az 4" nahradzajui slovami ,odsekov 1 az 5% vods. 10 sa slova ,odseku 8
nahradzaja slovami ,,odseku 9%, v ods. 11 sa slova ,odseku 9“ nahradzaja slovami ,,odseku 10*
a slova ,odseku 8“ nahradzaju slovami ,odseku 9%, v ods. 12 sa slova ,odseku 8 nahradzaju
slovami ,odseku 9%, v ods. 13 sa slova ,odseku 8“ nahradzaju slovami ,odseku 9“ a v ods. 14
sa slova ,odsekov 10 a 11“ nahradzaju slovami ,odsekov 11 a 12*.

V § 60 ods. 14 sa vypustaju slova ,Eur6pskej komisii a“.

V § 61 ods. 1 prvej vete sa slovo ,dvoch” nahradza slovom ,troch“ a druha veta sa nahradza
vetami, ktoré zneju:

~Premlcacie lehoty podla prvej vety sa prerusuji, ked nastala skutocnost zakladajiica
prerusenie lehoty podla osobitného predpisu,=) pricom od preruSenia premlcania zacina
plynut nova premlcacia lehota. Nedostatky v ¢innosti burzy alebo inej osoby, nad ktorou sa
vykonava dohlad podla tohto zakona, uvedené v protokole o vykonanom dohlade na mieste sa
povazuju za zistené odo dna skoncenia prisluSného dohladu na mieste podla osobitného
predpisu. 7o),

Poznamky pod ¢iarou k odkazom 70aa a 70ab zneju:

.7%22) § 19 ods. 4 zakona ¢. 747/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

702b) 8§ 10 ods. 5 zakona ¢. 747/2004 Z. z.“.

V § 63 odsek 1 znie:

»(1) Narodna banka Slovenska je opravnena pozastavit obchodovanie s finanénym nastrojom
alebo vylucit finanény nastroj z obchodovania na prisluSsnom trhu mnohostranného systému
alebo pozastavit alebo zrusit burzovy obchod.®.

V § 63 odsek 4 znie:

»(4) Narodna banka Slovenska je opravnena ulozit burze alebo obchodnikovi s cennymi
papiermi organizujicim mnohostranny systém vykonanie opatreni podla odseku 1 v ramci ich
posobnosti.“.

§ 63a znie:

»§ 63a

Emitent cennych papierov prijatych na trh burzy je povinny predlozit Narodnej banke
Slovenska vsSetky informacie, ktoré su potrebné na ochranu investorov a na zabezpecenie
bezproblémového fungovania trhu burzy a podla poziadaviek Narodnej banky Slovenska tieto
informacie zverejnit rovnakym sposobom ako informacie podla § 37. Ak emitent poziadavke
Narodnej banke Slovenska na zverejnenie informacie nevyhovie, tato informaciu je opravnena
zverejnit Narodna banka Slovenska.”.

V § 64 odsek 2 znie:

+(2) Narodna banka Slovenska méze odobrat povolenie pri vzniku zavaznych nedostatkov
v Cinnosti burzy, pri zavaznom a systematickom poruSovani povinnosti ulozenych tymto
zakonom alebo osobitnym predpisom?+) alebo ak burza neplni podmienky podla § 4 ods. 2.*.

Poznamka pod c¢iarou k odkazu 71a znie:

,713) Nariadenie (EU) ¢. 600/2014.“.

V § 65a sa za slovo ,rozhodovanie” vklada slovo ,burzy®, za slova ,§ 65“ sa vkladaju slova ,ods.
1 a2 ana konci sa bodka nahradza ciarkou a pripajaju sa tieto slova: ,pricom proti
rozhodnutiu burzy nie je mozné podat opravny prostriedok; na konanie a rozhodovanie burzy
sa nevztahuju vSeobecné predpisy o spravnom konani.?)“.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 72 znie:

»7?) Zakon €. 71/1967 Zb. v zneni neskorsich predpisov.“.
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66.

67.

Za § 68h sa vkladaju § 68i a 68j, ktoré vratane nadpisov zneju:

~§ 68i
Prechodné ustanovenia k dpravam ucinnym od 1. novembra 2017

(1) Ustanoveniami tohto zakona sa od 1. novembra 2017 spravuju aj pravne vztahy
upravené tymto zakonom, ktoré vznikli pred 1. novembrom 2017; vznik tychto pravnych
vztahov, ako aj naroky z nich vzniknuté pred 1. novembrom 2017 sa vSak posudzuju podla
tohto zakona v zneni u¢innom do 31. oktobra 2017, pricom na lehoty, ktoré pred
1. novembrom 2017 este neuplynuli, sa vztahuju ustanovenia tohto zakona v zneni ui¢innom
od 1. novembra 2017 a ustanovenia osobitného predpisu.!?)

(2) Konania zacaté a pravoplatne neskoncené pred 1. novembrom 2017 sa dokoncia podla
tohto zakona a osobitného predpisu;'?) pravne ucinky tikonov, ktoré v konani nastali pred
1. novembrom 2017, zostavaju zachované.

§ 68j
Prechodné ustanovenia k dapravam dcinnym od 3. januara 2018

(1) Ustanoveniami tohto zakona sa od 3. januara 2018 spravuju aj pravne vztahy upravené
tymto zakonom, ktoré vznikli pred 3. januarom 2018; vznik tychto pravnych vztahov, ako aj
naroky z nich vzniknuté pred 3. januarom 2018 sa vSak posudzuju podla tohto zakona v zneni
ucinnom do 2. januara 2018, pricom na lehoty, ktoré pred 3. januarom 2018 eSte neuplynuli,
sa vztahuju ustanovenia tohto zakona v zneni uc¢innom od 3. januara 2018 a ustanovenia
osobitného predpisu.?)

(2) Konania zacaté a pravoplatne neskoncené pred 3. januarom 2018 sa dokoncia podla
tohto zakona a osobitného predpisu;'?) pravne ucinky tikonov, ktoré v konani nastali pred
3. januarom 2018, zostavaju zachované.

(3) Dohlad na mieste zacaty a neskonceny pred 3. januarom 2018 sa dokon¢i postupom
podla tohto zakona a osobitného predpisu;'?) pravne ucinky ukonov, ktoré pri dohlade na
mieste nastali pred 3. januarom 2018, zostavaju zachovaneé.®.

Priloha sa doplna 13. bodom, ktory znie:

,13. Smernica Eurdopskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch
s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU
(prepracované znenie) (U. v. EU L 173, 12. 6. 2014) v zneni nariadenia (EU) ¢. 909/2014
(U.v. EUL 257, 28. 8. 2014) a smernice (EU) 2016/1034 (U.v. EU L 175, 30. 6. 2016).“.

Cl. 111

Zakon ¢&. 747/2004 Z. z. o dohlade nad finanénym trhom a ozmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni zakona ¢. 340/2005 Z. z., zakona ¢. 519/2005 Z. z., zakona ¢. 214/2006 Z. z.,
zakona ¢. 644/2006 Z. z., zakona ¢. 659/2007 Z. z., zakona ¢. 552/2008 Z. z., zakona C.
186/2009 Z. z., zakona ¢. 276/2009 Z. z, zakona ¢. 492/2009 Z. z., zakona ¢. 129/2010 Z. z.,
zakona ¢. 394/2011 Z. z., zakona ¢. 547/2011 Z. z., zakona ¢. 132/2013 Z. z., zakona C.
352/2013 Z. z., zakona ¢. 213/2014 Z. z., zakona ¢. 373/2014 Z. z., zakona ¢. 374/2014 Z. z.,
zakona ¢. 90/2016 Z. z. a zakona ¢. 292/2016 Z. z. sa meni a dopiﬁa takto:

1.

V § 1 ods. 3 pism. a) sa za slova ,burzami cennych papierov,” vkladajua slova ,poskytovatelmi
sluzieb vykazovania udajov,“.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 15 znie:

»'%) Napriklad § 11 ods. 1 pism. g) a h) zakona ¢. 211/2000 Z. z. v zneni neskorsich predpisov, ¢l. 37 ods.
37.1 Protokolu o Statute Eurépskeho systému centralnych bank a Europskej centralnej banky (U. v. EU
C 202, 7. 6. 2016) v platnom zneni .“.
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10.

11.

12.

13.
14.

15.
16.

17.

V § 10 ods. 3 sa za slovo ,vypisy;* vkladaju slova ,to sa nevztahuje na ostatnii administrativnu
dokumentaciu k dohladu, pricom® a slova ,okrem jeho“ sa nahradzaju slovami ,ani ostatnu
administrativnu dokumentaciu k dohladu okrem ich®.

V § 16 ods. 2 prva veta znie:

~.Konanie je zacaté prvym pracovnym dnom nasledujucim po doruceni listinnej podoby
pisomnej ziadosti ucastnika konania Narodnej banke Slovenska; ak vSak osobitné predpisy
v oblasti finanéného trhu2®) vyzaduju predlozenie elektronickej podoby pisomnej Ziadosti,
konanie je zacaté prvym pracovnym dnom nasledujucim po doruceni prislusnej ziadosti
v elektronickej podobe a v nalezitom elektronickom formate na elektronicku adresu Narodnej
banky Slovenska, ktora je zverejnena na webovom sidle Narodnej banky Slovenska ako
elektronicka adresa urcena na podavanie elektronickej podoby ziadosti vyzadovanej podla
osobitnych predpisov v oblasti finanéného trhu.2ev)".

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 26b znie:

»2%°) Napriklad delegované nariadenie Komisie (EU) é. 2016/301 z 30. novembra 2015, ktorym sa
doplna smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokial ide o regulaéné technické
predpisy tykajuce sa schvalovania a uverejnovania prospektov a Sirenia inzeratov, a ktorym sa meni
nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004 (U. v. EU L 58, 4. 3. 2016).“.

V § 16 ods. 3 pism. a) sa na konci ¢iarka nahradza bodkociarkou a pripajaju sa tieto slova:
+~okrem tychto identifikacnych udajov a kontaktnych udajov ziadatela musi Zziadost
v elektronickej podobe vyzadovanej podla osobitnych predpisovz) obsahovat aj adresu
elektronickej posty ziadatela na komunikaciu s Narodnou bankou Slovenska vratane
dorucovania pisomnosti ziadatelovi v elektronickej podobe,“.

V § 16 ods. 3 pism. i) sa na konci ¢iarka nahradza bodkoc¢iarkou a pripajaju sa tieto slova:
.takéto osvedcenie sa nevyzaduje pri elektronickej podobe ziadosti vyzadovanej podla
osobitnych predpisov,2s)©.

V § 16 ods. 3 pism. k) sa slovo ,zakona.“ nahradza slovom ,predpisu.2)®.

V § 16 ods. 4 prvej vete sa na konci bodka nahradza bodkociarkou a pripajaju sa tieto slova:
stakéto originaly a uradne osvedcené kopie listin sa nevyzaduju pri elektronickej podobe
pisomnosti, ktoré tvoria prilohy elektronickej podoby Ziadosti vyZzadovanej podla osobitnych
predpisov.26b)®,

V § 18 ods. 5 sa na konci pripaja tato veta: ,Pisomnost v elektronickej podobe vyzZadovanej
podla osobitnych predpisov,2®) ktora je adresatovi zaslana na adresu elektronickej posty, ktora
v konani pisomne oznamil alebo ktora je znama Narodnej banke Slovenska, sa povazuje za
dorucenu v den jej zaslania na prislusnu adresu elektronickej posty adresata, a to aj vtedy, ak
sa o tom adresat nedozvie; takéto elektronické dorucovanie elektronickej podoby pisomnosti sa
povazuje za dorucenie tejto pisomnosti do vlastnych ruk adresata.”.

V § 32 ods. 2 prvej vete sa za slovo ,stav,” vkladaju slova ,alebo ak vyrok prvostupniového
rozhodnutia obsahuje chyby v pisani, pocitani alebo in€ zrejmé nespravnosti,“.

V § 33 sa na zaciatok vklada nova prva veta, ktora znie: ,Zakonnost pravoplatnych rozhodnuti
a postupu Narodnej banky Slovenska vo veciach dohladu je preskumatelna spravnym sudom
podla osobitného zakona.+?)".

V§ 34 sa slova ,predbeZzného opatrenia sankcionovanej osobe* nahradzaju slovami
+~neodkladného opatrenia alebo zabezpecovacieho opatrenia“.

V § 35e ods. 1 pism. a) sa slovo ,ktora“ nahradza slovami ,aj ked".

V § 35h ods. 1 sa slovo ,dvoch” nahradza slovom ,troch” a slovo ,Styroch” sa nahradza slovom
~desiatich”.

V § 36 ods. 3 a 4 sa slova ,odseku 1“ nahradzaju slovami ,odsekov 1 a 2“.

V § 37 ods. 1 pism. b) sa slova ,zoznamy vedené* nahradzaju slovami ,verejné casti zoznamov
vedenych*.

V § 37 ods. 1 pism. c) sa slova ,Eurépskou komisiou,*)* nahradzaju slovami ,Europskym
organom dohladu (Europskym organom pre cenné papiere a trhy).*)“.
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18.

19.

20.
21.

22.
23.

24.

25.

26.

27.

28.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 44 znie:
,*) § 88 ods. 1 pism. a) a § 125 zakona ¢. 203/2011 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.“.
V § 38 sa odsek 1 dopliia pismenom c), ktoré znie:

»C) iny postup pri vykone dohladu podla tohto zakona alebo osobitnych predpisov') v oblasti
finanéného trhu.“.

V § 38 ods. 3 tretej vete sa slova ,Siestich mesiacov® nahradzaju slovami ,dvoch rokov* a na
konci vety sa bodka nahradza bodkociarkou a pripajaju sa tieto slova:

Ltieto premléacie lehoty sa prerusuju, ked nastala skuto¢nost zakladajuca preruSenie lehoty
podla § 19 ods. 4, pricom od kazdého prerusSenia premlcania zacina plynuf nova premlcacia
lehota.”.

V § 38 ods. 6 sa vypustaju slova ,pism. a) alebo pism. b)“.

PoznamKky pod c¢iarou k odkazom 46 a 47 zneju:

»46) Zakon ¢. 203/2011 Z. z. v zneni neskorsSich predpisov.

47) Zakon €. 39/2015 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.“.

V poznamke pod ¢iarou k odkazu 48 sa slova ,§ 38 ods. 2“ nahradzaju slovami ,§ 39 ods. 4.

V poznamke pod ¢iarou k odkazu 50 sa slova ,§ 18 a § 44 pism. b) zakona Narodnej rady
Slovenskej republiky ¢. 566/1992 Zb. v zneni zakona ¢. 602/2003 Z. z.“ nahradzaju slovami

»8 17 ods. 1 zakona ¢. 659/2007 Z. z. o zavedeni meny euro v Slovenskej republike a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni zakona ¢. 397/2008 Z. z.“.

V poznamke pod c¢iarou k odkazu 5la sa slova ,§ 41 ods. 2 pism. g) ai a§ 45 ods. 5°
nahradzaja slovami ,.§ 45 ods. 2 pism. i) a 1), § 49 a § 243h ods. 1°.

V § 40 ods. 9 sa na konci pripaja tato veta: ,Rozhodnutie o urceni roéného prispevku sa
neopatruje dolozkou ani inym potvrdenim o vykonatelnosti; potvrdenim o vykonatelnosti sa
vSak opatri vykaz nedoplatkov prispievatela, a to odtlackom peciatky a uvedenim datumu
vykonatelnosti na rovnopis vykazu nedoplatkov prispievatela, spravidla do lavého horného
rohu na prvej strane tohto vykazu.”.

V poznamke pod ciarou k odkazu 54 sa slova ,pism. c)* nahradzaju slovami ,pism. d)* a na
konci sa pripajaju tieto slova: ,v zneni zakona ¢. 508/2010 Z. z.“.

Za § 45d sa vklada § 45e, ktory vratane nadpisu znie:

»§ 45e
Prechodné ustanovenia k dpravam ucinnym od 1. novembra 2017

(1) Ustanoveniami tohto zakona sa od 1. novembra 2017 spravuju aj pravne vzfahy
upravené tymto zakonom, ktoré vznikli pred 1. novembrom 2017; vznik tychto pravnych
vztahov, ako aj naroky z nich vzniknuté pred 1. novembrom 2017 sa vSak posudzuju podla
tohto zakona v zneni ti¢innom do 31. oktobra 2017, pricom na lehoty, ktoré pred
1. novembrom 2017 este neuplynuli, sa vztahuju ustanovenia tohto zakona v zneni t¢innom
od 1. novembra 2017 a ustanovenia osobitnych predpisov.?)

(2) Konania zacaté a pravoplatne neskoncené pred 1. novembrom 2017 sa dokoncia podla
tohto zakona a osobitného predpisu;!) pravne ucinky ukonov, ktoré v konani nastali
pred 1. novembrom 2017, zostavaju zachovaneé.

(3) Dohlad na mieste zacaty a neskonceny pred 1. novembrom 2017 sa dokon¢i postupom
podla tohto zakona a osobitného predpisu;!) pravne ucinky tkonov, ktoré pri dohlade na
mieste nastali pred 1. novembrom 2017, zostavaju zachované.”.

Priloha sa doplfia 16. bodom, ktory znie:

,16. Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch
s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU
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(prepracované znenie) (U. v. EU L 173, 12. 6. 2014) v zneni nariadenia (EU) ¢. 909/2014
(U.v. EUL 257, 28. 8. 2014) a smernice (EU) 2016/1034 (U.v. EUL 175, 30. 6. 2016).“.

ClL IV

Zakon ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni zakona ¢. 547/2011 Z. z., zakona ¢.
206/2013 Z. z., zakona ¢. 352/2013 Z. z., zakona ¢. 213/2014 Z. z., zakona ¢. 323/2015 Z. z.,
zakona ¢. 359/2015 Z. z., zakona ¢. 361/2015 Z. z., zakona ¢. 91/2016 Z. z., zakona ¢. 125/2016
Z. z. a zikona ¢. 292/2016 Z. z. sa meni a doplia takto:

1.
2.

10.

11.

V druhej casti nadpise druhej hlavy a nadpise tretej hlavy sa vypusta slovo ,podielovy*®.

V§9 8§16, § 17, § 40 ods. 1 prvej a Stvrtej vete, § 40 ods. 5, § 157 ods. 2 a 4, § 160, § 161
ods. 2 az 4, § 163 ods. 1 pism. i), § 178 ods. 3 pism. b) ad), § 179 ods. 1, § 207 ods. 2 a 4
a prilohe ¢. 2 sa slova ,podielovy fond“ vo vsetkych tvaroch nahradzaju slovom ,fond*
v prisluSnom tvare.

V § 4 ods. 2 pism. c) sa vypustaju slova ,ako podla pismena b)*“.

V § 4 odsek 3 znie:

»(3) Zhromazdovanie penaznych prostriedkov na zaklade verejnej ponuky cennych papierov
alebo majetkovych ucasti v subjektoch kolektivneho investovania podla odseku 2 pism. c) sa
zakazuje; to neplati pre tuzemské subjekty kolektivneho investovania vytvorené ako investicny
fond s premenlivym zakladnym imanim. Distribticiu cennych papierov alebo majetkovych
ucasti subjektov kolektivneho investovania podla odseku 2 pism. ¢) mozno vykonavat len pre
profesionalnych investorov.s)*.

V § 4 ods. 4 druha veta znie: ,Na vytvorenie tuzemského subjektu kolektivneho investovania

podla odseku 2 pism. c¢) sa nevyzaduje povolenie podla tohto zakona, ak § 26a neustanovuje
inak.”.

V§ 4 ods. 11 prva veta znie: ,Specialny fond je alternativny investicny fond, ktorym je
tuzemsky subjekt kolektivneho investovania, ktory nie je Standardnym fondom a do ktorého sa
penazné prostriedky zhromazdujui prostrednictvom verejnej ponuky alebo privatnej ponuky
s cielom investovat takto zhromazdené penazné prostriedky do majetku ustanoveného tymto
zakonom alebo vymedzeného Statutom Specialneho fondu.”.

-

V § 4 ods. 11 poslednej vete sa slovo ,zhromazduja® nahradza slovami ,mo6zu zhromazdovat®.

V § 4 sa za odsek 12 vklada novy odsek 13, ktory znie:

+(13) Verejné Specialne fondy su:
a) Specialny fond cennych papierov,
b) Specialny fond alternativnych investicii,
c) Specialny fond nehnutelnosti.“.
Doterajsie odseky 13 az 16 sa oznacuju ako odseky 14 az 17.
V § 4 ods. 17 sa slova ,odseku 15° nahradzaju slovami ,odseku 16*.
V § 8 ods. 17 pism. €) sa na konci ¢iarka nahradza bodkociarkou a pripajaju sa tieto slova:
~spravcovska spolo¢nost je opravnena zabezpecovat majetok vo¢i menovému riziku v emisii
podielovych listov vydanej v inej mene a za tym ucelom investovat aj do finanénych derivatov

na zabezpeCenie menového rizika stym, Ze pohladavky a zavazky z tychto finanénych
derivatov je mozné uspokojit len z majetku predmetnej emisie podielovych listov,”.

Za § 12 sa vklada § 12a, ktory znie:

»§ 12a

Ustanovenia § 10 az 12 sa vzfahuju na vedenie samostatnej evidencie a zmenu podoby
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12.

13.

14.
15.
16.

17.
18.

19.

20.

21.

22.

23.

listinnych akcii investiéného fondu s premenlivym zakladnym imanim primerane.*“.

§ 18 sa doplna odsekom 5, ktory znie:

+(5) Na premenu uzavretého fondu s premenlivym zakladnym imanim na otvoreny fond sa
vztahuju ustanovenia odsekov 1 az 4 primerane.”.

V § 20 ods. 4 sa za pismeno h) vkladaju nové pismena i) a j), ktoré zneju:

») informacie, ktoré preukazu, Ze zloZenie majetku v zanikajucom Specialnom fonde
kvalifikovanych investorov je v sulade s ustanoveniami § 88 a s ustanoveniami Statitu
alebo stanov nastupnickeho Standardného fondu a majetok v zanikajucom fonde
kvalifikovanych investorov nepodlieha akymkolvek zmluvam, dojednaniam alebo ukonom,
ktoré su v rozpore s poziadavkami tohto zdkona pre Standardné fondy, Statiitom alebo
stanovami nastupnickeho verejného Specialneho fondu, ak je zanikajucim fondom aspon
jeden fond kvalifikovanych investorov a nastupnickym fondom Standardny fond,

j) informacie, ktoré preukazu, Ze =zloZenie majetku v zanikajucom Specialnom fonde
kvalifikovanych investorov je v sulade s ustanoveniami § 124 alebo § 125 v zavislosti od
kategorie nastupnickeho verejného Specialneho fondu a s ustanoveniami Statutu alebo
stanov nastupnickeho verejného S$pecialneho fondu a majetok v zanikajicom fonde
kvalifikovanych investorov nepodlieha akymkolvek zmluvam, dojednaniam alebo tikonom,
ktoré su v rozpore s poziadavkami tohto zakona pre verejné Specidlne fondy, Stattitom
alebo stanovami nastupnickeho verejného Specialneho fondu, ak je zanikajucim fondom
aspon jeden fond kvalifikovanych investorov a nastupnickym fondom verejny Specialny
fond,".

Doterajsie pismeno i) sa oznacuje ako pismeno k).
V § 20 ods. 5 prvej vete sa slova ,f) a g)* nahradzaju slovami ,f), g), i) a j)*.
V § 24 ods. 7 sa vypustaju slova ,Narodnej banky Slovenska“.
§ 26 sa doplna odsekom 10, ktory znie:

»(10) Na zruSenie fondu s premenlivym zakladnym imanim a jeho podfondov sa vztahuju
ustanovenia odsekov 1 az 9 primerane.“.

V § 26d ods. 2 sa vypusta slovo ,d),".

V § 26i ods. 1 sa slova ,spravcovskej spolo¢nosti® nahradzaju slovami ,investicného fondu
s premenlivym zakladnym imanim*® a slova ,28a, 84 alebo § 121“ sa nahradzaju slovami
.8 28a, § 84, § 121 alebo § 137°“.

V § 28 ods. 2 pism. d) sa slova ,vykon funkcie riadenia investicii“ nahradzajua slovami ,riadenie
investicii®.

V § 28a sa odsek 2 doplia pismenom m), ktoré znie:

~-m) ziadatel nebol pravoplatne odsudeny za trestny ¢in.*.

V § 31a odsek 4 znie:

+(4) Odsek 1 sa nevztahuje na spravovanie verejnych Specidalnych fondov a Specialnych
fondov kvalifikovanych investorov.“.

V § 31a odsek 6 znie:

+(6) Na osoby spravujuce alternativne investicné fondy podla § 4 ods. 2 pism. c), ktoré
spliajui podmienky podla odseku 1, a na samospravne fondy kvalifikovanych investorov, ktoré
splfiaju podmienky podla odseku 1, sa vzfahuju len ustanovenia § 31b a 189a; tymto nie su
dotknuté ustanovenia § 4 a 26a.".

V § 33 ods. 16 pismeno c) znie:

».C) dozorna rada spravcovskej spolo¢nosti prijima a pravidelne preskimava vSeobecné
principy zasad odmenovania a zodpoveda za ich uplatnovanie; ¢lenovia dozornej rady
spravcovskej spolocnosti musia mat skusenosti v oblasti riadenia rizik a odmenovania,*.
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24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

V § 33 ods. 16 pismeno h) znie:

+,h) hodnotenie vykonnosti sa uskutocniuje na viacrocnom zaklade, ktory je primerany
z hladiska zivotného cyklu spravovanych subjektov kolektivneho investovania, s cielom
zabezpecit, aby sa
1. proces hodnotenia zakladal na ich dlhodobej vykonnosti a investicnych rizikach,

2. pri alternativnych investiénych fondoch skutoéna vyplata vykonnostnych zloziek
odmenovania rozlozila na obdobie zohladnujice vyplacanie cennych papierov alebo
majetkovych ucasti spravovanych subjektov kolektivneho investovania a ich investicné
rizika,

3. pri Standardnych fondoch skutoéna vyplata rozlozila na rovnaké obdobie ako je urcené
pre hodnotenie vykonnosti,*.

V § § 33 ods. 16 pismeno n) znie:

,N1) vyznamna cast, ktora tvori najmenej 40 % pohyblivej zlozZky odmenovania, sa odklada na
obdobie, ktoré je primerané =z hladiska zivotného cyklu a vyplacania prislusného
alternativneho investicného fondu a z hladiska doby drzby odporucanej investorom
prislusného sStandardného fondu, a je vhodne zosuladena s povahou rizik prislusného
subjektu kolektivneho investovania, pricom

1. obdobie uvedené v iivodnej vete je najmenej tri roky, a ak ide o alternativny investi¢ny
fond najmenej tri az pat rokov, ak nie je zivotny cyklus prislusného subjektu
kolektivneho investovania kratsi,

2. splatna odlozena odmena sa nepriznava skor, ako keby bola vyplacana na pomernom
zaklade,

3. pri pohyblivej zlozke odmenovania, ktora je zvlast vysoka, sa odklada najmenej 60 %
pohyblivej zlozky odmenovania,*.

V § 33 ods. 17 posledna veta znie:

,Clenmi vyboru pre odmenovanie moézu byt len c¢lenovia dozornej rady spravcovskej
spolocnosti vratane clenov dozornej rady, ktori boli zvoleni zamestnancami spravcovskej
spoloc¢nosti.”.

V § 40 ods. 5 druha veta znie: ,Narodna banka Slovenska je opravnena do 30. septembra tohto
kalendarneho roka alebo do deviatich mesiacov od zaciatku tictovného obdobia po doruceni
tohto oznamenia vyber auditora alebo auditorskej spolo¢nosti odmietnut.“.

V§ 40 ods. 5 piata veta znie: ,Do 15 dni po nadobudnuti pravoplatnosti rozhodnutia
o odmietnuti je spravcovska spolocnost povinna pisomne oznamit Narodnej banke Slovenska
nového auditora alebo auditorsku spolocnost schvalenych dozornou radou spravcovskej
spolocnosti a Narodna banka Slovenska je opravnena do 30 dni od dorucenia tohto oznamenia
auditora odmietnut.”.

V § 57 odsek 1 znie:

»(1) Spravcovska spolo¢nost méze na ucely efektivnejSieho vykonu jej predmetu podnikania
zverit na zaklade zmluvy vykonavanie jednej ¢innosti alebo viacerych ¢innosti alebo funkecii
uvedenych v § 27 ods. 2, § 27 ods. 4 a 5 a § 35 az 37 inej osobe, ktora je opravnena na vykon
zverenych c¢innosti. Vykon tychto ¢innosti alebo funkcii spravcovska spoloc¢nost nesmie zverit
osobe, ktorej zaujmy mozZu byt v konflikte so zaujmami spravcovskej spolocnosti alebo
podielnikov. Riadenie investicii je mozné zverit len pravnickej osobe, ktora je obchodnikom
s cennymi papiermi, spravcovskou spoloc¢nostou, zahranicnym obchodnikom s cennymi
papiermi, zahrani¢nou spravcovskou spolo¢nosfou alebo inou zahrani¢nou osobou
s povolenim na riadenie portfélii podliehajucou dohladu v state, v ktorom ma sidlo; vykon tejto
cinnosti spravcovska spolocnost nesmie zverit depozitarovi nou spravovanych podielovych
fondov alebo eurépskych Standardnych fondov.“.

V § 57 odsek 5 znie:
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31.

32.
33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

»(b) Spravcovska spolo¢nost nemoze zverit vykon svojich ¢innosti alebo funkcii osobam
podla odseku 1 v takom rozsahu, aby spravcovska spolocnost prestala plnit ucel, na ktory jej
bolo udelené povolenie podla § 28 alebo § 28a alebo aby sa stala schrankovou spolo¢nostou.+)
Zverenie ¢innosti podla odseku 1 nesmie sluzit na obchadzanie povinnosti vykonavat ¢innost
spravcovskej spolo¢nosti len na zaklade povolenia podla § 28 alebo § 28a.".

V § 66a ods. 2 sa na konci pripaja tato veta: ,Ak zahrani¢na spravcovska spolo¢nost podla
odseku 1 planuje na uzemi Slovenskej republiky vyhradne distribuovat cenné papiere alebo
majetkové ucasti zahraniénych alternativnych investicnych fondov, ustanovenia odseku 1 sa
nepouziju, pricom sa pouziju ustanovenia § 147 az 150h.".

V § 79 ods. 5 sa vypustaju slova ,alternativny investi¢ny*.

V § 80a ods. 1 pism. d) piaty bod znie:

»D. dodrziava povinnosti a obmedzenia vztahujuce sa na vykon depozitarskej tischovy podla
§700ds. 5,871 ods. 1,877 az 79, § 80 ods. 5 a § 82 ods. 1,“.

V § 82 odsek 2 znie:

»(2) Depozitar zodpoveda tuzemskému subjektu kolektivneho investovania a jeho
podielnikom za stratu finanénych nastrojov+) v depozitarskej tiischove podla § 77 ods. 2
pism. a) u depozitara alebo u osoby, ktorej depozitar vykon tejto depozitarskej tischovy zveril
a za dalSie Skody podla odseku 4.“.

V § 84 ods. 1 posledna veta znie:

LAk ide o samospravny Standardny fond, ktory je investicnym fondom s premenlivym
zakladnym imanim, na jeho vznik a ¢innost je potrebné okrem povolenia podla prvej vety aj
povolenie podla § 28.“.

V § 88 ods. 3 sa za slovo ,kovy" vkladaju slova ,vo fyzickej podobe“ a vypusta sa ¢iarka a slova
»a to®.

V § 119 sa vypustaju odseky 3 a 4. Doterajsi odsek 5 sa oznacuje ako odsek 3.
V § 119 ods. 3 pism. b) druhy bod znie:

+2. je zanikajucim fondom aspon jeden verejny Specidlny fond a nastupnickym fondom fond
kvalifikovanych investorov,“.

V § 119 ods. 3 sa pismeno b) doplfia tretim az piatym bodom, ktoré zneju:

»3. je zanikajucim fondom najmenej jeden fond kvalifikovanych investorov a nastupnickym
fondom Standardny fond; to neplati, ak zlozenie majetku v zanikajucom Specialnom fonde
kvalifikovanych investorov je v stilade s ustanoveniami § 88 a s ustanoveniami Statutu
alebo stanov nastupnickeho sStandardného fondu a majetok v zanikajucom fonde
kvalifikovanych investorov nepodliecha akymkolvek zmluvam, dojednaniam alebo
ukonom, ktoré su v rozpore s poziadavkami tohto zakona pre Standardné fondy, Statiitom
alebo stanovami nastupnickeho standardného fondu,

4. je zanikajucim fondom aspon jeden fond kvalifikovanych investorov a nastupnickym
fondom verejny Specialny fond; to neplati, ak zlozenie majetku v zanikajucom Specialnom
fonde kvalifikovanych investorov je v stlade s ustanoveniami § 124 alebo § 125
v zavislosti od kategérie nastupnickeho verejného Specialneho fondu a s ustanoveniami
Statatu alebo stanov nastupnickeho verejného Specidlneho fondu a majetok
v zanikajucom fonde kvalifikovanych investorov nepodlieha akymkolvek zmluvam,
dojednaniam alebo tikonom, ktoré su v rozpore s poziadavkami tohto zakona pre verejné
Specialne fondy, Statitom alebo stanovami nastupnickeho verejného Specialneho fondu,

5. je zanikajucim fondom aspon jeden zahrani¢ny alternativny investicny fond
a nastupnickym fondom akykolvek tuzemsky subjekt kolektivneho investovania.*“.

V § 121 ods. 1 posledna veta znie:

LAk ide o samospravny Specialny fond, ktory je investicnym fondom s premenlivym
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41].

42.
43.

44,

45.

46.
47.

48.

49.

50.
51.

52.

53.

zakladnym imanim, na jeho vznik a ¢innost je potrebné, okrem povolenia podla prvej vety, aj
povolenie podla § 28a.”.

V § 125 ods. 6 uvodnej vete sa za slovo ,nehnutelnosti® vkladaju slova ,vytvorenom ako
otvoreny fond*.

V § 136 ods. 2 sa vypusta slovo ,profesionalnym®.
V § 136 odsek 4 znie:

-(4) Verejna ponuka a propagacia cennych papierov Specialneho fondu kvalifikovanych
investorov sa zakazuje, pricom to neplati pre Specialne fondy kvalifikovanych investorov
vytvorené ako investicny fond s premenlivym zakladnym imanim; tymto nie je dotknuté
ustanovenie § 4 ods. 3.“.

V § 152 sa vypusta odsek 2.
Doterajsie odseky 3 az 5 sa oznacuju ako odseky 2 az 4.
V § 152 odsek 2 znie:

+(2) Povinnost zverejnit klticové informacie pre investorov a predajny prospekt podla
odseku 1 pism. a) a b) sa nevztahuje na fond kvalifikovanych investorov; tym nie je dotknuta
povinnost podla odseku 1 zostavit klticové informacie pre investorov a predajny prospekt.“.

V § 161 ods. 1 pism. a) sa slova ,podielového listu“ nahradzaju slovom ,podielu*.

V § 163 ods. 1 pism. c) sa na konci ¢iarka nahradza bodkociarkou a pripajaju sa tieto slova:
-,to neplati, ak ide o opakované zvolenie tych istych o0sdb na bezprostredne nasledujiice
funkéné obdobie, .

V § 163 ods. 3 sa na konci pripajaju tieto slova: ,a o opadtovnom zvoleni tych istych os6b za
clenov predstavenstva, clenov dozornej rady alebo o opatovnom menovani tych istych osob za
prokuristu spravcovskej spolocnosti podla odseku 1 pism. c)®.

V § 168 ods. 2 sa na konci pripajaju tieto slova:

»alebo § 57a“.
V § 178 ods. 7 sa slova ,odseku 4“ nahradzaju slovami ,odseku 5°.
V § 180 ods. 7 pismeno c) znie:

»C) je zanikajucim fondom aspon jeden verejny Specialny fond a nastupnickym fondom je fond
kvalifikovanych investorov.©.

V § 180 sa odsek 7 doplfia pismenami d) azZ f), ktoré znejua:

-,d) je zanikajucim fondom aspon jeden fond kvalifikovanych investorov a nastupnickym
fondom Standardny fond; to neplati, ak zlozenie majetku v zanikajucom Specialnom fonde
kvalifikovanych investorov je v stilade s ustanoveniami § 88 a s ustanoveniami Statutu
alebo stanov nastupnickeho sStandardného fondu a majetok v zanikajucom fonde
kvalifikovanych investorov nepodliecha akymkolvek zmluvam, dojednaniam alebo
ukonom, ktoré su v rozpore s poziadavkami tohto zakona pre Standardné fondy, Statiitom
alebo stanovami nastupnickeho standardného fondu.

e) je zanikajucim fondom aspon jeden fond kvalifikovanych investorov a nastupnickym
fondom verejny Specialny fond; to neplati, ak zlozenie majetku v zanikajucom Specialnom
fonde kvalifikovanych investorov je v stllade s ustanoveniami § 124 alebo § 125
v zavislosti od kategérie nastupnickeho verejného Specialneho fondu a s ustanoveniami
Statatu alebo stanov nastupnickeho verejného Specidlneho fondu a majetok
v zanikajucom fonde kvalifikovanych investorov nepodlieha akymkolvek zmluvam,
dojednaniam alebo ukonom, ktoré su v rozpore s poziadavkami tohto zakona pre verejné
Specialne fondy, Statitom alebo stanovami nastupnickeho verejného Specialneho fondu,

f) je zanikajucim fondom aspon jeden tuzemsky subjekt kolektivneho investovania
a nastupnickym fondom akykolvek zahrani¢ny alternativny investi¢ny fond.*“.

V § 187 ods. 1 pism. c) sa slova ,ods. 4“ nahradzaju slovami ,ods. 3“.
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54. V § 197 ods. 1 sa za druhu vetu vklada nova tretia veta, ktora znie:

~Spravcovska spolocnost, investicny fond s premenlivym zakladnym imanim a depozitar su
povinni upravit vo vnutornych aktoch riadenia postupy pre svojich zamestnancov na interné
nahlasovanie nedostatkov a urcené sposoby tohto nahlasovania prostrednictvom osobitnych
prostriedkov komunikacie, ktoré sii nezavislé, autonéomne, bezpecné a zarucia dovernost nimi
prenasanych udajov.“.

55. V § 202 ods. 1 pism. e) treti bod znie:

»3. dvojnasobku sumy obohatenia vyplyvajiicej zo zistenych nedostatkov, ak je tito sumu
mozné urcit, a to aj ked tato suma prevysuje sumy podla prvého bodu a druhého bodu,*®.

56. V § 202 sa odsek 1 doplia pismenom r), ktoré znie:

.I) zakaze akejkolvek fyzickej osobe zodpovednej za porusSenie ustanoveni tohto zakona
docasne alebo pri zavaznych a opakovanych poruseniach ustanoveni tohto zakona
natrvalo vykonavat funkciu ¢lena organu spravcovskej spoloénosti.“.

57. V § 202 ods. 7 sa na konci pripaja tato veta:

,Pri ukladani sankcii Narodna banka Slovenska berie do uvahy aj

a) finanénu silu osoby zodpovednej za poruSenie, ktorou sa rozumie celkovy obrat pri
pravnickej osobe alebo ro¢ny prijem pri fyzickej osobe,

b) vyznam ziskov, ktoré dosiahla, alebo strat, ktorym zabranila osoba zodpovedna za
porusenie, ujmy, ktoru utrpeli iné osoby, alebo ujmy na fungovani trhov ¢i hospodarstva,
ak ich je mozné urcit,

c) predchadzajuce poruSenia, ktorych sa osoba zodpovedna za porusenie dopustila.®.

58. V § 202 odseky 14 az 18 zneju:

»(14) Narodna banka Slovenska zverejnuje na svojom webovom sidle informacie
o opatreniach na napravu a pokutach podla odsekov 1 az 5, proti ktorym nie je pripustny
opravny prostriedok, a to bezodkladne potom ako bola osoba o ulozeni opatrenia na napravu
alebo o pokute informovana. Zverejnenie podla prvej vety obsahuje najméa informacie o druhu
ulozeného opatrenia na napravu alebo pokute, povahe porusenia, obchodné meno, sidlo
a identifika¢né ¢islo pravnickej osoby alebo meno a priezvisko, adresu trvalého pobytu fyzickej
osoby, ktorej opatrenie na napravu alebo pokuta boli ulozené. Narodna banka Slovenska
zverejnuje informacie podla prvej vety na svojom webovom sidle najmenej pocas piatich rokov,
pricom osobné udaje, ktoré su sucasfou zverejnenia, sa zverejnuju na webovom sidle len pocas
casového obdobia, ktoré je v stillade s osobitnym predpisom.=2)

(15) Ak Narodna banka Slovenska povaZuje zverejnenie totoZnosti pravnickych osob alebo
osobnych udajov fyzickych os6b na zaklade individualneho postuidenia za neprimerané alebo
ak zverejnenie ohrozuje stabilitu finanénych trhov alebo prebiehajice vySetrovanie, Narodna
banka Slovenska

a) je opravnena odlozit zverejnenie informacii podla odseku 14 az do ¢asu, kym pominu
dévody na nezverejnenie,

b) zverejni informacie podla odseku 14 anonymne,

c) je opravnena upustit od zverejnenia informacii podla odseku 14, ak ide o menej zavazné
porusenia alebo

d) je opravnena upustit od zverejnenia informacii podla odseku 14, ak postupy podla pismen

a) a b) nie su dostatoéné k zamedzeniu ohrozenia stability finanénych trhov.

(16) Narodna banka Slovenska je opravnena zverejnenie informacii postupom podla odseku
15 pism. b) odlozif na primerané obdobie, ak predpoklada, Ze v priebehu tohto obdobia
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59.

60.

61.

pominu dévody na anonymné zverejnenie.

(17) Ak bol proti rozhodnutiu Narodnej banky Slovenska o opatreni na napravu alebo
o pokute podany opravny prostriedok, Narodna banka Slovenska bezodkladne po jeho podani,
zverejni o tom informaciu na svojom webovom sidle a nasledné informacie o vysledku konania
o opravnom prostriedku. Narodna banka Slovenska zverejni aj kazdé rozhodnutie, ktorym sa
rusi opatrenie na napravu alebo pokuta.

(18) Narodna banka Slovenska oznamuje raz rocne Europskemu organu dohladu (Europsky
organ pre cenné papiere a trhy) suhrnné informacie o sankciach a o opatreniach ulozenych
podla tohto zakona. Narodna banka Slovenska oznamuje Eurépskemu organu dohladu
(Europsky organ pre cenné papiere a trhy) aj uloZenie kazdej sankcie alebo opatrenia
zverejnenej podla odseku 14..

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 90aa znie:

,2) Zakon €. 122/2013 Z. z. o ochrane osobnych udajov a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni zakona ¢. 84/2014 Z. z.“.

Za § 220c sa vklada § 220d, ktory vratane nadpisu znie:

»§ 220d
Prechodné ustanovenia k tpravam acinnym od 1. novembra 2017

(1) Ustanoveniami tohto zakona sa od 1. novembra 2017 spravuju aj pravne vzfahy
upravené tymto zakonom, ktoré vznikli pred 1. novembrom 2017; vznik tychto pravnych
vztahov, ako aj naroky z nich vzniknuté pred 1. novembrom 2017 sa vSak posudzuju podla
tohto zakona v zneni ucinnom do 31. oktobra 2017, pricom na lehoty, ktoré pred
1. novembrom 2017 eSte neuplynuli, sa vztahuju ustanovenia tohto zakona v zneni t¢innom
od 1. novembra 2017 a ustanovenia osobitnych predpisov.s)

(2) Konania zacaté a pravoplatne neskoncené pred 1. novembrom 2017 sa dokoncia podla
tohto zakona a osobitného predpisu;s?) pravne ucinky uikonov, ktoré v konani nastali pred
1. novembrom 2017, zostavaju zachovaneé.

(3) Dohlad na mieste zacaty a neskonc¢eny pred 1. novembrom 2017 sa dokon¢i postupom
podla tohto zakona a osobitného predpisu;s) pravne ucinky ukonov, ktoré pri dohlade na
mieste nastali pred 1. novembrom 2017, zostavaju zachované.®.

V prilohe ¢. 3 prvej Casti pism. a) sa za druhy bod vklada novy treti bod, ktory znie:

.3. cenné papiere inych Standardnych fondov, cenné papiere inych eurépskych standardnych
fondov, cenné papiere inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere inych
zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho:

3.1 cenné papiere subjektov Kkolektivnheho investovania spravovanych spravcovskou
spolo¢nostou,”.

Doterajsi treti bod sa oznacuje ako stvrty bod.
V prilohe ¢. 3 Siesta cast znie:
,6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav, ktoré obsahuju:
a) vynosy z akcii,
b) straty z akcii,
c) vynosy z dlhopisov,
d) straty z dlhopisov,

e) vynosy z cennych papierov inych Standardnych fondov, z cennych papierov inych
europskych standardnych fondov, z cennych papierov inych otvorenych Specialnych
fondov alebo vynosy z cennych papierov inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho
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ea)

fa)

9
h)
i)
i)
k)
1)
m)
n)
o)
p)
q)
r)
s)
t)
u)

Y|

x)

y)

z)

investovania, z toho:

vynosy z cennych papierov subjektov kolektivnheho investovania spravovanych
spravcovskou spolo¢nostou,

straty z cennych papierov inych sStandardnych fondov, z cennych papierov inych
europskych standardnych fondov, z cennych papierov inych otvorenych Specialnych
fondov alebo straty z cennych papierov inych zahraniénych subjektov kolektivneho
investovania, z toho:

straty z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania spravovanych
spravcovskou spolo¢nostou,

vynosy z inych cennych papierov,
straty z inych cennych papierov,
vynosy z nastrojov penazného trhu,
straty z nastrojov penazného trhu,
vynosy z vkladovych a beznych uctov,
straty z vkladovych a beznych uctov,
vynosy z operacii s derivatmi,

straty z operacii s derivatmi,

vynosy z devizovych operacii,

straty z devizovych operacii,
kapitalové vynosy,

iné vynosy,

vydavKky na spravu,

vydavky na depozitara,

iné vydavky a poplatky,

Cisty vynos,

vyplaty podielov na zisku,

znovu investované vynosy,

zvySenie majetku alebo zniZenie majetku vo fonde a zoznam spolo¢nosti, ktoré
zapriCinili zniZenie majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov cennych papierov alebo
likvidacie spoloc¢nosti,

zvySenie hodnoty akcii alebo zniZzenie hodnoty akcii,

aa) naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde,

ab) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavazkov vo fonde.”.

CLvV

Tento zakon nadobuda ucinnost 1. novembra 2017 okrem ¢l. I bodov 2, 3, 5 az 14, § 7 ods. 12
az 29 v bode 15, 16, 17, 19 az 34, 36, 38 az 70, 72 az 75, 77 az 112, 114, 115, 117, 129 az 137,
139 az 141, 144 az 155 a 157, ¢l. Il bodov 3 az 7, 9 az 23, 25 az 29, 32, 34 az 36, 38 az 51, 53 az
59 a 61 az 64, ktoré nadobudaju ucinnost 3. januara 2018 a ¢l. I § 79i ods. 4 az 6 v bode 113,
ktoré nadobudajii uc¢innost 3. septembra 2019.

Andrej Kiska v. r.
Andrej Danko v. r.

Robert Fico v. r.
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