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ZAKON
zo 6. septembra 2017,
ktorym sa meni a dopina zikon é. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch
a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov

(zékon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov a ktorym sa
menia a dopliajua niektoré zakony

Narodna rada Slovenskej republiky sa uzniesla na tomto zakone:

Cl 1

Zakon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni zakona ¢. 291/2002 Z. z., zakona ¢.
510/2002 Z. z., zakona ¢. 162/2003 Z. z., zakona ¢. 594/2003 Z. z., zakona ¢. 43/2004 Z. z.,
zakona ¢. 635/2004 Z. z., zakona ¢. 747/2004 Z. z., zakona ¢. 7/2005 Z. z., zakona ¢. 266/2005
Z. z., zakona ¢. 336/2005 Z. z., zakona ¢. 213/2006 Z. z., zakona ¢. 644/2006 Z. z., zakona ¢C.
209/2007 Z. z., zakona ¢. 659/2007 Z. z., zakona ¢. 70/2008 Z. z., zakona ¢. 297/2008 Z. z.,
zakona ¢. 552/2008 Z. z., zakona ¢. 160/2009 Z. z., zakona ¢. 186/2009 Z. z., zakona C.
276/2009 Z. z., zakona ¢. 487/2009 Z. z., zakona ¢. 492/2009 Z. z., zakona ¢. 129/2010 Z. z.,
zakona ¢. 505/2010 Z. z., zakona ¢. 46/2011 Z. z., zakona ¢. 130/2011 Z. z., zakona ¢. 394/2011
Z. z., zakona ¢. 520/2011 Z. z., zakona ¢. 440/2012 Z. z., zakona ¢. 132/2013 Z. z., zakona C.
206/2013 Z. z., zakona ¢. 352/2013 Z. z., zakona ¢. 213/2014 Z. z., zakona ¢. 371/2014 Z. z.,
zakona ¢. 39/2015 Z. z., zakona ¢. 117/2015 Z. z., zakona ¢. 253/2015 Z. z., zakona ¢. 323/2015
Z. z., zakona ¢. 359/2015 Z. z., zakona ¢. 361/2015 Z. z., zakona ¢. 375/2015 Z. z., zakona C.
388/2015 Z. z., zakona ¢. 389/2015 Z. z., zakona ¢. 437/2015 Z. z., zakona ¢. 91/2016 Z. z.,
zakona ¢. 125/2016 Z. z., zakona ¢. 289/2016 Z. z. a zakona ¢. 292/2016 Z. z. sa meni a dopifla
takto:

1. V8§ 1 sa za slova ,(dalej len ,centralny depozitar®),” vkladaju slova ,poskytovanie sluzieb
vykazovania udajov,”.

4. V § 4a ods. 3 pism. a) sa slova ,identifikator pravneho subjektu (LEI)* nahradzaju slovami
,kod LEI“.

15. § 7 sa doplna odsekmi 12 az 30, ktoré zneju:

(30) K6dom LEI je dvadsatmiestny alfanumericky znakovy kéd podla medzinarodného
systému c¢islovania na identifikaciu pravneho subjektu. “.

PoznamKky pod ciarou k odkazom 18b az 18h zneju:

»'%) § 3 zakona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 118/1996 Z. z. v zneni neskorSich predpisov.

189) C1. 20 a 21 nariadenia (EU) &. 600/2014.

18d) C1. 6, 7, 10,12, 13, 20 a 21 nariadenia (EU) ¢. 600/2014.

18e) Cl. 2 ods. 1 bod 28 nariadenia (EU) é. 600/2014.
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18.
35.

37.

71.
76.
113.

18) Cl. 2 ods. 1 bod 29 nariadenia (EU) ¢. 600/2014.
18g) Cl. 2 ods. 1 bod 30 nariadenia (EU) é. 600/2014.

1sn) C1. 1 a priloha I ¢asti [ az XX a XXIV oddiel 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.
1308/2013 zo 17. decembra 2013, ktorym sa vytvara spolocna organizacia trhov
s polnohospodarskymi vyrobkami, a ktorym sa zruSuju nariadenia Rady (EHS) ¢. 922/72, (EHS) c¢.
234/79, (ES) ¢. 1037/2001 a (ES) ¢. 1234/2007 (U. v. L EU 347, 20. 12. 2013) v platnom zneni.“.

V poznamke pod ¢iarou k odkazu 24d sa na konci pripajaju slova ,v platnom zneni®.

V § 55 ods. 2 pism. c) sa na konci ¢iarka nahradza bodkociarkou a pripajaju sa slova ,ak
kvalifikované ticasti neexistujui, prehlad o dvadsiatich najvac¢sich akcionaroch,®.

V § 55 sa odsek 2 dopliia pismenom k), ktoré znie:

,K) vecné, personalne, technické a organizacné predpoklady vo vztahu k navrhovanému
rozsahu investicnych sluzieb, investicnych cinnosti a vedlajsich sluzieb obchodnika
s cennymi papiermi.”.

V poznamke pod ¢iarou k odkazu 56b sa na konci pripajaju slova ,v platnom zneni®.
V § 71j ods. 3 uvodnej vete sa vypusta slovo ,podielovy*.

Za § 79a sa vkladaju § 79b az 79k, ktoré vratane nadpisov zneju:

»8 79b
Sluzby vykazovania adajov

Sluzbou vykazovania tidajov sa rozumie
a) vykonavanie ¢innosti poskytovatela schvaleného mechanizmu zverejnovania (APA),
b) vykonavanie ¢innosti poskytovatela konsolidovaného informaéného systému (CTP),

c) vykonavanie ¢innosti poskytovatela schvaleného mechanizmu podavania sprav (ARM).

§ 79c
Poziadavky na riadiaci organ poskytovatela sluzieb vykazovania udajov

(1) Clenovia riadiaceho organu poskytovatela sluzieb vykazovania tudajov musia byt
doveryhodni, mat dostatocné znalosti, primeranti odbornu sposobilost a dostatok ¢asu pre
vykon ich povinnosti. Odbornou spoésobilostou clenov riadiaceho organu sa rozumie
ukoncené vysokoskolské vzdelanie druhého stupna a najmenej rocna prax v obdobnej oblasti
ako je cinnost poskytovania sluzieb vykazovania udajov alebo ukoncéené uplné stredné
vzdelanie alebo uplné stredné odborné vzdelanie a najmenej trojrocna prax v obdobnej oblasti
ako je ¢innost poskytovania sluzieb vykazovania udajov.

(2) Riadiaci organ musi maf primerané kolektivne znalosti, schopnosti a skiisenosti, aby
rozumel ¢innosti poskytovatela sluzieb vykazovania udajov. Clenovia riadiaceho organu su
povinni konat cestne, bezithonne a nezavisle s cielom, ak je to potrebné, ucinne
spochybnovat rozhodnutia vrcholového manazmentu a uc¢inne dozeral na rozhodovanie
manazmentu a monitorovat ho.

(3) Ak burza cennych papierov ziada o povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania
udajov poskytovatelom schvaleného mechanizmu zverejnovania (APA), poskytovatelom
konsolidovaného informa¢ného systému (CTP) alebo poskytovatelom schvaleného
mechanizmu podavania sprav (ARM) a ¢lenovia riadiaceho organu poskytovatela schvaleného
mechanizmu zverejiovania (APA), poskytovatela konsolidovaného informaéného systému
(CTP) alebo poskytovatela schvaleného mechanizmu podavania sprav (ARM) su tie isté osoby
ako ¢lenovia riadiaceho organu burzy cennych papierov, povazuju sa za osoby, ktoré splnaju
poziadavku podla odseku 1.
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(4) Poskytovatel sluzieb vykazovania udajov je povinny oznamit Narodnej banke Slovenska
totoznost vSetkych ¢lenov riadiaceho organu a akékolvek zmeny, ako aj vSetky informacie
potrebné na posudenie stiladu s odsekom 1.

() Riadiaci organ poskytovatela sluzieb vykazovania udajov je povinny zaviest
mechanizmus spravy a riadenia, ktory zabezpeci uc¢inné a obozretné riadenie poskytovatela
sluzieb vykazovania udajov, vratane oddelenia funkcii, mechanizmu predchadzania
konfliktom zaujmov, a dozoru tak, aby podporoval integritu trhu a zaujmy klientov.

Povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania ddajov

§ 79d

(1) Poskytovat sluzby vykazovania tidajov je mozné len na zaklade povolenia Narodnej
banky Slovenska udeleného obchodnikovi s cennymi papiermi, burze cennych papierov
alebo inej osobe, ktori splnaji poziadavky podla tohto zakona a osobitného predpisu,s)
na zaklade Ziadosti o udelenie povolenia na poskytovanie sluzieb vykazovania udajov.

(2) Na udelenie povolenia na poskytovanie sluzieb vykazovania udajov musi byt
preukazané splnenie podmienok podla tohto zakona a osobitného predpisus®)
a technicka pripravenost na vykon povolenych ¢innosti.

(3) Ziadost o udelenie povolenia na poskytovanie sluzieb vykazovania tdajov musi
obsahovat vSetky informacie, ktoré potvrdzuju splnenie poziadaviek na poskytovanie
sluzieb vykazovania udajov Ziadatelom, obchodny plan, v ktorom okrem iného uvedie
druhy planovanych sluzieb, a dalSie uildaje podla osobitného predpisu.s)

(4) O ziadosti podla odseku 1 rozhodne Narodna banka Slovenska najneskér do
Siestich mesiacov odo dna podania tuplnej ziadosti.

(5) Narodna banka Slovenska ziadost podla odseku 1 zamietne, ak Ziadatel nesplni
niektora z podmienok podla odseku 2.

(6) Podmienky podla odseku 2 musia byt splnené nepretrzite pocas celej doby
platnosti povolenia na poskytovanie sluzieb vykazovania udajov.

(7) Ak o povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania tudajov ziada obchodnik
s cennym papiermi podla § 55, zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi podla § 56
alebo burza cennych papierov prevadzkujuci obchodné miesto podla osobitného
predpisu,®) Narodna banka Slovenska postupuje pri posudzovani tychto ziadosti podla
odsekov 2 az 6 primerane a toto povolenie im udeli v ramci udelenia povolenia alebo
v ramci zmeny ich povolenia podla § 55 alebo osobitného predpisu.so)

§ 79e

(1) Povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania udajov sa udeluje na dobu
neurcity, nie je prevoditelné na inu osobu a ani neprechadza na pravneho nastupcu. Na
zaklade povolenia na poskytovanie sluzieb vykazovania udajov je osoba opravnena
poskytovat povolené sluzby vo vSetkych clenskych Statoch v rozsahu, v akom bolo toto
povolenie udelené.

(2) Okrem vsSeobecnych nalezitosti rozhodnutia podla osobitného predpisus) musi
vyrok rozhodnutia, ktorym sa udeluje povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania
udajov, obsahovat sluzby vykazovania tudajov, na poskytovanie ktorych sa udeluje
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povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania tdajov.

(3) Na =zaklade ziadosti poskytovatela sluzieb vykazovania tidajov je mozné
rozhodnutim Narodnej banky Slovenska povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania
udajov zmenit. Narodna banka Slovenska postupuje pri posudzovani Ziadosti o zmenu
takéhoto povolenia primerane podla § 79d.

(4) Poskytovatel sluzieb vykazovania udajov je povinny bezodkladne oznamit Narodnej
banke Slovenska zmeny v podmienkach pre udelenie povolenia na poskytovanie sluzieb
vykazovania tidajov. Pri zmenach tykajucich sa novych clenov riadiaceho organu sa
uvedu aj informacie potrebné na posudenie splnenia podmienok podla § 79d.

§ 79f

Domovskym ¢lenskym statom poskytovatela sluzieb vykazovania udajov je, ak ide o
a) fyzicku osobu, ¢lensky stat, v ktorom sa nachadza jej miesto podnikania,
b) pravnicku osobu, ¢lensky Stat, v ktorom sa nachadza jej registrované sidlo,

c) osobu, ktora nema podla svojho vnutrostatneho prava registrované sidlo, clensky
stat, v ktorom sa nachadza jej miesto podnikania.

§ 79¢

Zanik povolenia na poskytovanie sluzieb vykazovania idajov

(1) Povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania tidajov zanika dnom
a) vratenia povolenia na poskytovanie sluzieb vykazovania tidajov,

b) vyhlasenia konkurzu na majetok poskytovatela sluzieb vykazovania tdajov alebo
dnom zamietnutia navrhu na vyhlasenie konkurzu na poskytovatela sluzieb
vykazovania udajov pre nedostatok majetku podla osobitného predpisu,?) alebo
dnom vstupu poskytovatela sluzieb vykazovania tidajov do likvidacie,

¢) zruSenia pravnickej osoby alebo smrti fyzickej osoby poskytovatela sluzieb
vykazovania udajov,

d) predaja podniku, zla¢enim, splynutim alebo rozdelenim poskytovatela sluzieb
vykazovania uidajov.

(2) Zanikom povolenia na poskytovanie sluzieb vykazovania tidajov nie su dotknuté tie
povinnosti poskytovatela sluzieb vykazovania udajov, ktoré ma ku dnu, v ktorom
nastala skutocnost, na zaklade ktorej toto povolenie zanika.

§ 79h

Organizacné poziadavky na poskytovatela schvaleného mechanizmu zverejiovania
(APA)

(1) Poskytovatel schvaleného mechanizmu zverejnovania (APA) je povinny mat
zavedené vhodné stratégie a opatrenia na zverejiovanie informacii poZadovanych podla
osobitného predpisu’s) v okamihu, ktory je v ramci technickych moznosti ¢o najblizsi
k realnemu ¢asu vykonania transakcie, a za primeranych obchodnych podmienok.

(2) Informacie sa spristupnuju bezplatne 15 mintit po tom, ¢o ich zverejnil
poskytovatel schvaleného mechanizmu zverejnovania (APA).

(3) Poskytovatel schvaleného mechanizmu zverejnovania (APA) je povinny ucinne
a jednotne Sirit informacie
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a) sposobom, ktory zaruci rychly pristup k informaciam na nediskrimina¢nom zaklade,
b) vo formate, ktory ulahcéuje konsolidaciu informacii s podobnymi udajmi z inych
zdrojov.
(4) Informacie, ktoré poskytovatel schvaleného mechanizmu zverejiiovania (APA)
zverejni v sulade s odsekom 1, obsahuju najmenej tieto udaje:
a) identifikator finanéného nastroja,
b) cenu, za ktoru bola transakcia uzavreta,
c) objem transakcie,
d) c¢as transakcie,
e) cas oznamenia transakcie,
f) oznacenie ceny transakcie,

g) kod obchodného miesta, na ktorom bola transakcia vykonana, kod ,SI%, ak bola
transakcia vykonana prostrednictvom systematického internalizatora, inak kod
,OTC*,

h) ukazovatel, Ze transakcia podliehala osobitnym podmienkam, ak je to potrebné.

(5) Poskytovatel schvaleného mechanizmu zverejnovania (APA) je povinny

a) uskutocnovat a udrziavat uc¢inné opatrenia zamerané na predchadzanie konfliktom
zaujmov s jeho klientmi,

b) mat zavedené spolahlivé bezpec¢nostné mechanizmy, ktorymi sa
1. zaruéi bezpecnost prostriedkov na prenos informacii,
2. minimalizuje riziko poskodenia tidajov a neopravneného pristupu,
3. predide uniku informacii pred ich zverejnenim,

c) mat primerané zdroje a zalozné systémy, aby bol vzdy schopny ponukat
a neprerusene poskytovat svoje sluzby,

d) mat zavedené systémy na uc¢innu kontrolu tplnosti sprav o obchode, na identifikaciu
vynechanych tidajov a zjavnych chyb a na odosielanie ziadosti o opatovné predlozenie
spravnych a uplnych sprav.

(6) Poskytovatel schvaleného mechanizmu zverejnovania (APA), ktory je zaroven
burzou cennych papierov alebo obchodnikom s cennymi papiermi, je povinny nakladat
so vSetkymi zhromazdenymi informaciami nediskrimina¢nym sp6sobom a uskutoc¢novat
a udrziavat primerané mechanizmy s cielom oddelit ro6zne obchodné funkcie.

§ 79i

Organizacné poziadavky na poskytovatela konsolidovaného informacného systému
(CTP)

(1) Poskytovatel konsolidovaného informacéného systému (CTP) je povinny mat
zavedené vhodné stratégie a opatrenia na
a) zhromazdovanie informacii zverejnenych v sulade s osobitnym predpisom,ou2)

b) konsolidaciu udajov uvedenych v pismene a) do nepretrzitého prenosu informacii
elektronickymi prostriedkami,

c) zverejnovanie informacii v okamihu, ktory je vramci technickych moZnosti ¢o
najblizsi k realnemu casu vykonania transakcie, za primeranych obchodnych
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podmienok.

(2) Informacie podla odseku 1 obsahuju najmene;j tieto tidaje:
a) identifikator finanéného nastroja,
b) cenu, za ktoru bola transakcia uzavreta,
c) objem transakcie,
d) c¢as transakcie,
e) cas oznamenia transakcie,
f) oznacenie ceny transakcie,

g) koéd obchodného miesta, na ktorom bola transakcia vykonana, kod ,SI®, ak bola
transakcia vykonana prostrednictvom systematického internalizatora, inak kod
LOTC*,

h) skutocnost, ¢i za investicné rozhodnutie a vykonanie transakcie bol zodpovedny
pocitacovy algoritmus obchodnika s cennymi papiermi, ak je to potrebné,

i) ukazovatel, Ze transakcia podliehala osobitnym podmienkam, ak je to potrebné,

j) indikator na oznacenie toho, ktora zo skutoCnosti podla osobitného predpisut») sa
vztahovala na prislusnu transakciu, ak v sulade s tymto osobitnym predpisoms®)
doslo k upusteniu od povinnosti zverejnit informacie podla osobitného predpisu.sv)

(3) Informacie podla odseku 2 sa musia spristupnit bezplatne 15 minut po tom, ¢o ich
zverejnil poskytovatel konsolidovaného informacéného systému (CTP). Poskytovatel
konsolidovaného informa¢ného systému (CTP) je povinny ucinne a jednotne Sirit tieto
informacie takym sposobom, ktorym sa zaruc¢i rychly pristup k informaciam na
nediskriminaénom zaklade a vo vSeobecne uznanych formatoch, ktoré su prepojené
a pre ucastnikov trhu Iahko dostupné a pouzitelné.

(7) Poskytovatel konsolidovaného informac¢ného systému (CTP) je povinny

a) zabezpecit konsolidaciu poskytovanych udajov zo vsetkych regulovanych trhov,
mnohostrannych obchodnych systémov, organizovanych obchodnych systémov a od
poskytovatela schvaleného mechanizmu zverejnovania (APA), o finan¢nych nastrojoch
podla osobitného predpisu,s)

b) uskutoc¢niovat a udrziavat ucinné opatrenia zamerané na predchadzanie konfliktom
zaujmov,

c) mat zavedené spolahlivé bezpec¢nostné mechanizmy, ktorymi sa zaruci bezpecnost
prostriedkov na prenos informacii a minimalizuje sa riziko poskodenia udajov
a neopravneného pristupu,

d) mat primerané zdroje a zalozné systémy, aby bol vzdy schopny ponukat
a neprerusene poskytovat svoje sluzby.

(8) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi alebo poskytovatel schvaleného
mechanizmu zverejnovania (APA), ktory zaroven prevadzkuje konsolidovany informaény
systém, je povinny nakladat so vSetkymi zhromazdenymi informaciami
nediskriminaénym spo6sobom a uskutoc¢niovat a udrziavat primerané mechanizmy, aby
oddelil r6zne obchodné funkcie.
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§ 79j
Organizacné poziadavky na poskytovatela schvaleného mechanizmu podavania
sprav (ARM)

(1) Poskytovatel schvaleného mechanizmu podavania sprav (ARM) je povinny mat
zavedené vhodné stratégie a opatrenia na oznamovanie informacii pozadovanych podla
osobitného predpisu,®=) co najrychlejSie a najneskér na zaver pracovného dna
nasledujuceho po dni, v ktorom bola transakcia vykonana. Uvedené informacie sa
oznamuju podla poziadaviek ustanovenych osobitnym predpisom.s>)

(2) Poskytovatel schvaleného mechanizmu podavania sprav (ARM) je povinny

a) uskutocnovat a udrziavat uc¢inné opatrenia zamerané na predchadzanie konfliktom
zaujmov s jeho klientmi,

b) mat zavedené spolahlivé bezpecnostné mechanizmy, ktorymi sa zaruci bezpecnost
a overenie prostriedkov na prenos informacii, minimalizuje sa riziko poskodenia
udajov a neopravneného pristupu a predide sa uniku informacii, pricom sa vzdy
zachova dovernost tidajov,

c) mat primerané zdroje a zalozné systémy, aby bol vzdy schopny ponukat
a neprerusSene poskytovat svoje sluzby,

d) mat zavedené systémy na ucinnu kontrolu uplnosti sprav o transakciach, na
identifikdciu vynechanych udajov a zjavnych chyb spésobenych obchodnikom
s cennymi papiermi a pri vyskyte takejto chyby alebo vynechania informacie
informovat obchodnika s cennymi papiermi o podrobnostiach o tejto chybe alebo
vynechanom udaji a na odosielanie Zziadosti o opdtovné predlozenie spravnych
a uplnych sprav,

e) mat zavedené systémy, ktoré umoznuju odhalenie chyb alebo vynechani udajov
sposobenych nim samotnym a predloZenie alebo opétovné predlozenie spravnych
a uplnych sprav o transakciach Narodnej banke Slovenska alebo inému prislusnému
organu dohladu.

(3) Poskytovatel schvaleného mechanizmu podavania sprav (ARM), ktory je zaroven
burzou cennych papierov alebo obchodnikom s cennymi papiermi, je povinny nakladat
so vSetkymi zhromazdenymi informaciami nediskrimina¢nym sp6ésobom a uskutocnovat
a udrziavat primerané mechanizmy, aby oddelil rézne obchodné funkcie.

§ 79k
Zoznam poskytovatelov sluzieb vykazovania udajov

(1) Narodna banka Slovenska vedie verejne pristupny zoznam poskytovatelov sluzieb
vykazovania uidajov na svojom webovom sidle.

(2) Zoznam podla odseku 1 obsahuje informacie o rozsahu udeleného povolenia na
poskytovanie sluzieb vykazovania udajov. Udaje v tomto zozname Narodna banka
Slovenska pravidelne aktualizuje.

(3) Narodna banka Slovenska oznami Eurdpskemu organu dohladu (Eurépskemu
organu pre cenné papiere a trhy) kazdé udelenie povolenia na poskytovanie sluzieb
vykazovania udajov a kazdé odobratie a zanik povolenia na poskytovanie sluzieb
vykazovania udajov. Informacia o odobrati alebo zaniku povolenia na poskytovanie
sluzieb vykazovania udajov musi byl v tomto zozname zverejnena minimalne pat
rokov.”.
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116.
118.

119.

120.

121.

122.

123.

124.

PoznamKky pod ciarou k odkazom 60t az 60x zneju:

,5%) Delegované nariadenie (EU) 2017/571.

60u) Napriklad § 4 zakona ¢. 429/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

6oua) C], 6 a 20 nariadenia (EU) é. 600/2014.

60v) Cl. 4 ods. 1 pism. a) a b) nariadenia (EU) ¢. 600/2014.

6ova) C]. 10 a 21 nariadenia (EU) é. 600/2014.

6ow) Cl. 3 ods. 1 nariadenia (EU) &. 600/2014.

60x) Cl. 26 nariadenia (EU) é. 600/2014.“.
V poznamke pod ¢iarou k odkazu 89 sa na konci pripajaju slova ,,v platnom zneni*“.
V § 103 odsek 3 znie:

+(3) Centralny depozitar je povinny prevadzkovy poriadok vratane jeho zmien spristupnit
verejnosti v pisomnej forme v sidle centralneho depozitara a v sidlach ¢lenov a zverejnit o tom
oznam na svojom webovom sidle. Aktualne znenie prevadzkového poriadku a jeho zmeny sa
zverejnuju na webovom sidle centralneho depozitara.©.

V § 107 ods. 4 pism. b) prvom bode sa za slova ,identifikac¢né ¢islo* vklada ¢iarka a slova
,kod LEI* a vdruhom bode sa na konci ¢iarka nahradza bodkociarkou a pripajaju sa tieto
slova: ,ak ide o fyzicku osobu zapisanu v obchodnom registri alebo v Zivnostenskom registri,
register emitenta obsahuje aj kod LEL".

V § 107 odsek 8 znie:

+(8) Pri zaknihovanych akciach evidencia zaknihovanych cennych papierov vedena
centralnym depozitarom podla tohto zakona nahradza zoznam akcionarov. Centralny
depozitar pri vedeni zoznamu akcionarov#) listinnych akcii na meno je povinny vykonat zapis
tykajuci sa zmeny akcionara v zozname akcionarov na zaklade pokynu emitenta. Centralny
depozitar pri vedeni zoznamu akcionarov akcii na meno nezapise do nim vedeného zoznamu
¢iselné oznacenie akcie.*.

V § 107 ods. 10 tretej vete sa na konci bodka nahradza ¢iarkou a pripajaju sa tieto slova:
~pricom uvedené ustanovenie sa primerane pouZzije aj pri cennych papieroch na dorucitela.*.

V § 107a odsek 3 uvodnej vete sa slovo ,zuctovat® nahradza slovom ,vyrovnat®, slova ,boli
v sulade s prevadzkovym poriadkom prijaté systémom vyrovnania alebo systémom
vyrovnania v prepojenom systéme® sa nahradzaju slovami ,sa stali od okamihu urceného
v prevadzkovom poriadku neodvolatelnymi“, a v pismene b) sa slovo ,podané“ nahradza
slovami ,prijaté systémom vyrovnania“.

V § 110 sa odsek 1 dopliia pismenom o), ktoré znie:

,0) Narodnému bezpecnostnému uradu na ucely zabezpecovania podkladov pre rozhodovanie
Sudnej rady Slovenskej republiky o splneni predpokladov sudcovskej sposobilosti.? )",

Za § 132r sa vklada § 132s, ktory vratane nadpisu znie:

»8§132s

Indexy pouzivané ako referenc¢né hodnoty vo finanénych nastrojoch a finanénych
zmluvach

Prislusnym organom na vykonavanie opravneni vo vzfahu k indexom pouzivanym ako
referencné hodnoty vo finanénych nastrojoch a finanénych zmluvach alebo na meranie
vykonnosti investiénych fondov podla osobitného predpisu'o) je Narodna banka Slovenska.*.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 107cd znie:

,107«d) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. juna 2016 o indexoch
pouzivanych ako referenc¢né hodnoty vo finanénych nastrojoch a finanénych zmluvach alebo na
meranie vykonnosti investiénych fondov, ktorym sa menia smernice 2008/48/ES a 2014/17/EU
a nariadenie (EU) é. 596/2014 (U.v. EUL 171, 29. 6. 2016).“.
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125.
126.

127.

128.

138.

142.

143.

156.

V poznamke pod ciarou k odkazu 107cb sa na konci pripajaju slova ,v platnom zneni®.

V § 134 ods. 3 pism. k) sa za slovo ,previerok” vkladaju slova ,a zabezpecovania podkladov
pre rozhodovanie Sudnej rady Slovenskej republiky o splneni predpokladov sudcovskej
spoOsobilosti®.

V § 135 odsek 1 znie:

»(1) Dohlad podla tohto zakona sa vykonava nad ¢innostou centralneho depozitara, osobou
s riadiacou zodpovednostou u emitenta a osobou s nou spriaznenou, obchodnika s cennymi
papiermi a zahraniéného obchodnika s cennymi papiermi, poskytovatela sluzieb vykazovania
udajov, fondu, ratingovej agentury, navrhovatela ponuky na prevzatie, vyhlasovatela verejne;j
ponuky cennych papierov, osoby Ziadajticej o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu;
dohlad sa vykonava tiez nad inymi osobami, ktorych postavenie, obchody alebo ina ¢innost
suvisi s obchodnikmi s cennymi papiermi, s pobo¢kami zahrani¢nych obchodnikov s cennymi
papiermi, so sprostredkovatelmi investicnych sluzieb, s centralnym depozitarom,
s poskytovatelmi sluzieb vykazovania udajov a v rozsahu ustanovenom tymto zakonom
podlieha dohladu aj ¢innost emitenta cenného papiera, osoby s riadiacou zodpovednostou
u emitenta a osoby s niou spriaznenou, c¢innost vyhlasovatela verejnej ponuky cennych
papierov, ¢innost osoby ziadajucej o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu a ¢innost
dalsich os6b, ktorym tento zakon a osobitné predpisy!’s uklada povinnosti. Dohlad sa
vykonava aj nad konsolidovanymi celkami a subkonsolidovanymi celkami (§ 138), ktorych
suicastou su aj obchodnici s cennymi papiermi alebo centralny depozitar, a nad finanénymi
konglomeratmi podla § 143j, nad osobami, na ktoré sa vztahuju povinnosti a zakazy tykajuce
sa dovernych informacii, predaja nakratko, swapov na uverové zlyhanie, mimoburzovych
derivatov, centralnych protistran, manipulacie s trhom a vypracuvania a rozSirovania
investicnych odporac¢ani, nad zmieSanou finanénou holdingovou spolo¢nostou a nad
finanénou holdingovou spoloénostou, na ktoru sa vztahuju povinnosti podla tohto zakona.
Toto ustanovenie sa nevztahuje na ¢innost vykonavanii Narodnou bankou Slovenska podla
osobitného predpisu.'o)“.

Poznamka pod c¢iarou k odkazu 107g znie:

»1°7¢) Napriklad nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra 2015
o transparentnosti transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov a opatovného pouzitia
a o zmene nariadenia (EU) é. 648/2012 (U. v. EU L 337, 23. 12. 2015).“.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 110ja znie:

,1192) Napriklad nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 zo 16. aprila 2014
o zneuzivani trhu (nariadenie o zneuzivani trhu) a o zruSeni smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (U. v. EU L 173, 12. 6.
2014) v platnom zneni, nariadenie (EU) ¢. 2015/2365, nariadenie (EU) ¢. 2016/1011.“.

Poznamky pod ciarou k odkazom 110m a 110n zneju:

,11om) Napriklad ¢l. 30 ods. 1 nariadenia (EU) €. 596/2014, ¢l. 22 nariadenia (EU) &. 2015/2365, ¢l. 42
nariadenia (EU) é. 2016/1011.

1ion) Napriklad ¢l. 30 ods. 2 aél. 31 nariadenia (EU) ¢. 596/2014, ¢l. 22 a 23 nariadenia (EU)
2015/2365, ¢él. 42 a 43 nariadenia (EU) 2016/1011.%.

V § 144 ods. 14 prvej vete sa slova ,,az 6 nahradzaju slovami ,az 12 a 15 az 33" a v druhej
vete sa slova ,Pokuta podla odsekov 1 az 5, odseku 7 alebo odseku 12“ nahradzaju slovami
~Ulozena pokuta“.

V § 144 ods. 15 prvej vete sa slovo ,,dvoch® nahradza slovom ,troch®, vypusta sa druha veta
a v tretej vete sa vypustaju slova ,,a druhej*.

Za § 173y sa vkladaju § 173z az 173zb, ktoré vratane nadpisov zneju:
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»8§ 1732z
Prechodné ustanovenia k dpravam ucinnym od 1. novembra 2017

(1) Ustanoveniami tohto zakona sa od 1. novembra 2017 spravuju aj pravne vztahy
upravené tymto zakonom, ktoré vznikli pred 1. novembrom 2017; vznik tychto pravnych
vztahov, ako aj naroky z nich vzniknuté pred 1. novembrom 2017 sa vSak posudzuju podla
tohto zakona v zneni uc¢innom do 31. oktobra 2017, pricom na lehoty, ktoré pred 1.
novembrom 2017 eSte neuplynuli, sa vztahuji ustanovenia tohto zakona v zneni ti¢innom od
1. novembra 2017 a ustanovenia osobitného predpisu.)

(2) Konania zacaté a pravoplatne neskoncené pred 1. novembrom 2017 sa dokoncia podla
tohto zakona a osobitného predpisu;) pravne ucinky ukonov, ktoré v konani nastali pred 1.
novembrom 2017, zostavaju zachované.

(3) Povinnost evidovat kod LEI v registri emitenta podla § 107 ods. 4 v zneni ui¢innom od 1.
novembra 2017 pre emitentov, pre ktorych centralny depozitar viedol register emitenta pred
1. novembrom 2017, sa prvykrat uplatni pri evidovani emisie cennych papierov vydanej po
31. oktobri 2017; tymto nie je dotknuté opravnenie emitenta poziadat o evidovanie kodu LEI
v registri emitenta aj bez vydania takejto emisie cennych papierov.

Prechodné ustanovenia k apravam ucéinnym od 3. januara 2018

§ 173za

(1) Ustanoveniami tohto zakona sa od 3. januara 2018 spravuju aj pravne vztahy
upravené tymto zakonom, ktoré vznikli pred 3. januarom 2018; vznik tychto pravnych
vztahov, ako aj naroky z nich vzniknuté pred 3. januarom 2018 sa vSak posudzuju
podla tohto zakona v zneni ticinnom do 2. januara 2018, pricom na lehoty, ktoré pred 3.
januarom 2018 este neuplynuli, sa vztahuju ustanovenia tohto zakona v zneni ti¢innom
od 3. januara 2018 a ustanovenia osobitného predpisu.2)

(2) Konania zacaté a pravoplatne neskoncené pred 3. januarom 2018 sa dokoncia
podla tohto zakona a osobitného predpisu;2) pravne ucinky ukonov, ktoré v konani
nastali pred 3. januarom 2018, zostavaju zachované.

(3) Dohlad na mieste zacaty a neskonceny pred 3. januarom 2018 sa dokonci
postupom podla tohto zakona a osobitného predpisu;2’) pravne ucinky tkonov, ktoré pri
dohlade na mieste nastali pred 3. januarom 2018, zostavaju zachované.

§ 173zb

(1) V obdobi od 3. januara 2018 do 3. jula 2021 zuctovacia povinnost ustanovena
osobitnym predpisom'®) a postupy zmiernovania rizika ustanovené osobitnym
predpisom'!) sa neuplatiiuju na energetické derivatové zmluvy uzavreté nefinanénymi
protistranami, ktoré splhaju podmienky podla osobitného predpisu,'®?) alebo
nefinanénymi protistranami, ktoré ziskali povolenie na ¢innost obchodnika s cennymi
papiermi po prvykrat od 3. januara 2018, pricom tieto energetické derivatové zmluvy sa
nepovazuju za zmluvy o mimoburzovych derivatoch na tucely zuactovacej prahovej
hodnoty ustanovenej osobitnym predpisom.!33)

(2) Na energetické derivatové zmluvy, pri ktorych sa uplatnuje prechodny rezim podla
odseku 1, sa vztahuju vsetky ostatné poziadavky ustanovené osobitnym predpisom.:07)

(3) Opravnenie uplatnovat prechodny rezim podla odseku 1 udeluje Narodna banka
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Slovenska; Narodna banka Slovenska informuje Eurépsky organ dohladu (Eurdpsky
organ pre cenné papiere a trhy) o energetickych derivatovych zmluvach, pre ktoré je
udelené opravnenie uplatriovat prechodny rezim podla odseku 1.“.

Poznamky pod ¢iarou k odkazom 130 az 133 zneju:
,130) Cl. 4 nariadenia (EU) é. 648/2012.

131) CL. 11 ods. 3 nariadenia (EU) ¢&. 648/2012.

132) CI. 10 ods. 1 nariadenia (EU) ¢&. 648/2012.

133) C1. 10 nariadenia (EU) é. 648/2012.“.

158. Priloha sa dopliia 31. a 32. bodom, ktoré zneju:

~31.

32.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch
s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica
2011/61/EU (prepracované znenie) (U. v. EU L 173, 12. 6. 2014) v zneni nariadenia
(EU) €. 909/2014 (U. v. EU L 257, 28. 8. 2014) a smernice (EU) 2016/1034 (U.v. EU L
175, 30. 6. 2016).

Delegovana smernica Komisie (EU) 2017/593 zo 7. aprila 2016, ktorou sa doplna
smernica Europskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o ochranu
finanénych nastrojov a finanénych prostriedkov patriacich klientom, povinnosti
v oblasti riadenia produktov a pravidla uplatnitelné na poskytovanie alebo prijimanie
poplatkov, provizii alebo akychkolvek penaznych alebo nepenaznych benefitov (U. v. EU
L 87, 31. 3. 2017).".

ClL 1

Zakon ¢. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov v zneni zakona ¢. 594/2003 Z. z., zakona C.
43/2004 Z. z., zakona ¢. 635/2004 Z. z., zakona ¢. 747/2004 Z. z., zakona ¢. 336/2005 Z. z.,
zakona ¢. 209/2007 Z. z., zakona ¢. 8/2008 Z. z., zakona ¢. 297/2008 Z. z., zakona ¢. 552/2008
Z. z., zakona ¢. 487/2009 Z. z., zakona ¢. 520/2011 Z. z., zakona ¢. 547/2011 Z. z., zakona C.
352/2013 Z. z., zakona ¢. 206/2014 Z. z., zakona ¢. 388/2015 Z. z., zakona ¢. 91/2016 Z. z.,
zakona ¢. 125/2016 Z. z. a zakona ¢. 292/2016 Z. z. sa meni a dopifla takto:

1. 8§ 1 znie:

»81

Tento zakon upravuje podmienky vzniku, postavenie, ¢innost a skoncenie c¢innosti burzy
cennych papierov (dalej len ,burza"), obchodovanie s finanénymi nastrojmi!) na regulovanom
trhu burzy, na mnohostrannom obchodnom systéme ana organizovanom obchodnom
systéme, dohlad nad cinnosfou burzy, nad organizovanim mnohostranného obchodného
systému a nad organizovanim organizovaného obchodného systému.*“.

2. V §2 sa odsek 2 doplfia pismenami d) a e), ktoré zneju:

»,d) organizovat organizovany obchodny systém,

€)

poskytovat sluzby vykazovania udajov podla osobitného predpisu.?)”.

8. Za § 3 sa vklada § 3a, ktory znie:

»8 3a

Bez prislusného povolenia Narodnej banky Slovenska nie je mozné organizovat ziadny
mnohostranny systém.“.

24. § 22a znie:

.§ 22a

Narodna banka Slovenska na zaklade pisomnej ziadosti rozhoduje o oslobodeni od
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30.

31.

33.

37.

52.

povinnosti zverejiiovat informacie podla osobitného predpisus®) burze alebo obchodnikovi
s cennymi papiermi prevadzkujucim obchodné miesto v stlade s osobitnym predpisom.ss)*.
Poznamky pod ¢iarou k odkazom 35b a 35c zneju:
,3) Cl. 4 a 9 nariadenia (EU) é. 600/2014.
359 Cl. 3 ods. 1 a ¢él. 8 ods. 1 nariadenia (EU) é. 600/2014.“.
Poznamky pod ¢iarou k odkazom 35d az 35j sa vypustaju.
V § 26 ods. 2 pismeno a) znie:

-,a) obchodné meno, sidlo, identifikacné c¢islo a kod LEI emitenta;3=) ak emitent nie je
Ziadatelom, aj obchodné meno a sidlo ziadatela,“.

Poznamka pod c¢iarou k odkazu 39a znie:
,39) § 7 ods. 30 zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni zakona ¢. 237/2017 Z. z.“.
V § 26 ods. 3 pismeno a) znie:

»,a) obchodné meno, sidlo, identifikacné ¢islo a kéd LEI emitenta; ak emitent nie je Ziadatelom,
aj obchodné meno a sidlo ziadatela,”.

V § 29 ods. 1 sa za pismeno i) vklada nové pismeno j), ktoré znie:
+j) emitent ma prideleny platny kéd LEL*“.
Doterajsie pismeno j) sa oznacuje ako pismeno k).

§ 37b sa doplnia odsekom 3, ktory znie:

»(3) Emitent cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu je povinny
zabezpecit, aby mal prideleny platny kod LEIL.“.

Za § 50 sa vkladaju § 51 az 57c, ktoré vratane nadpisov zneja:

»§ 51
Mnohostranny obchodny systém a organizovany obchodny systém

(1) Mnohostranny obchodny systém je mnohostranny systém organizovany obchodnikom
s cennymi papiermi alebo burzou na ucely spajania alebo umoznenia spajania zaujmov
viacerych tretich os6b nakupovat a predavat finanéné nastroje v ramci systému a v stilade
s pevne urcenymi pravidlami sposobom, ktorého vysledkom je uzavretie obchodu s finanénymi
nastrojmi.

(2) Organizovany obchodny systém je mnohostranny systém, ktory nie je regulovanym
trhom ani mnohostrannym obchodnym systémom a v ramci ktorého mé6zu navzajom poésobit
zaujmy viacerych tretich oséb kupovat a predavat dlhopisy, Strukturované finanéné produkty,
emisné kvoty alebo derivaty sposobom, ktorého vysledkom je uzavretie obchodu s vySsie
uvedenymi finan¢nymi nastrojmi.

(3) Na mnohostrannom obchodnom systéme a na organizovanom obchodnom systéme je
mozné obchodovat len s finanénymi nastrojmi zaradenymi do zoznamu mnohostranného
obchodného systému a do zoznamu organizovaného obchodného systému na zaklade ziadosti
clena burzy, emitenta alebo 1Castnika mnohostranného obchodného systému
a organizovaného obchodného systému; tym nie je dotknuté opravnenie burzy alebo
obchodnika s cennymi papiermi organizujucich mnohostranny obchodny systém
a organizovany obchodny systém zaradit finan¢ny nastroj do tychto zoznamov aj bez Ziadosti.

(4) Ziadost o zaradenie finanéného nastroja do zoznamu mnohostranného obchodného
systému a do zoznamu organizovaného obchodného systému obsahuje nalezitosti podla § 26
ods. 3 pism. a) az c) a dalSie nalezitosti urcené v pravidlach mnohostranného obchodného
systému a pravidlach organizovaného obchodného systému.
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(5) Zo zaradenia finanéného nastroja, ktory je prijaty k obchodovaniu na regulovanom trhu,
do zoznamu mnohostranného obchodného systému alebo do zoznamu organizovaného
obchodného systému bez suhlasu emitenta, nevyplyvaju emitentovi Ziadne informacéné
povinnosti v suvislosti s obchodovanim na mnohostrannom obchodnom systéme alebo
obchodovanim na organizovanom obchodnom systéme.

(6) Na zaradenie finan¢ného nastroja do zoznamu mnohostranného obchodného systému
a do zoznamu organizovaného obchodného systému sa ustanovenia § 26 ods. 6 a 7 prvej vety
a § 29 ods. 1 pism. j) vztahuju primerane.

(7) Finan¢ny nastroj moze byt zaradeny do zoznamu mnohostranného obchodného systému
a do zoznamu organizovaného obchodného systému, len ak st splnené podmienky urcené
v pravidlach mnohostranného obchodného systému a pravidlach organizovaného obchodného
systému.

(8) Na mnohostrannom obchodnom systéme moézZe obchodovat kazda osoba, ktoru
zaregistroval jeho organizator po splneni podmienok urcenych pravidlami mnohostranného
obchodného systému. Ustanovenia § 20 sa pouziju primerane.

(9) Informacné povinnosti podla tohto zakona suvisiace s prijatim finanénych nastrojov na
obchodovanie na regulovanom trhu sa nevztahuju na finanéné nastroje zaradené do zoznamu
mnohostranného obchodného systému a do zoznamu organizovaného obchodného systému
ana ich emitentov; tym nie je dotknuté plnenie povinnosti vyplyvajucich z prijatia tychto
finanénych nastrojov a ich emitentov na obchodovanie na regulovanom trhu ani opravnenie
organizatora mnohostranného obchodného systému a opravnenie organizatora organizovaného
obchodného systému urcit v pravidlach mnohostranného obchodného systému a v pravidlach
organizovaného obchodného systému informacéné povinnosti pre finanéné nastroje zaradené do
zoznamu mnohostranného obchodného systému a do zoznamu organizovaného obchodného
systému a pre ich emitentov.

§ 52
Pravidla mnohostranného obchodného systému a pravidla organizovaného obchodného
systému

(1) Pravidla mnohostranného obchodného systému a pravidla organizovaného obchodného
systému upravuju

a) postup pri organizovani dopytu a ponuky finanénych nastrojov na mnohostrannom
obchodnom systéme a na organizovanom obchodnom systéme,

b) podrobnosti o podmienkach zaradenia finanénych nastrojov do zoznamu mnohostranného
obchodného systému a do zoznamu organizovaného obchodného systému,

c¢) podmienky a pravidla obchodovania s tymito finanénymi nastrojmi primerane podla § 18
ods. 1 pism. a) az k) vratane prehladnych pravidiel a postupov pre cestné a riadne
obchodovanie a objektivnych kritérii pre efektivne vykonavanie pokynov.

(2) Ak mnohostranny obchodny systém alebo organizovany obchodny systém organizuje
burza, pravidla mnohostranného obchodného systému alebo pravidla organizovaného
obchodného systému mozu byt sticastou burzovych pravidiel alebo samostatnym dokumentom
podla rozhodnutia burzy. Ak mnohostranny obchodny systém alebo organizovany obchodny
systém organizuje obchodnik s cennymi papiermi a pravidla mnohostranného obchodného
systému alebo pravidla organizovaného obchodného systému nie su sucasfou burzovych
pravidiel, ustanovenia § 18 ods. 2 az 7 sa pouziju primerane.

(3) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujici mnohostranny obchodny systém
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alebo organizovany obchodny systém okrem splnenia organizacnych poziadaviek podla
osobitného predpisu?®) ma povinnost

a) mat zavedené opatrenia na riadne riadenie technickych cinnosti systému vratane urcenia
ucinnych nudzovych opatreni na zvladnutie rizik spojenych s narusenim fungovania
systémov,

b) zabezpecit alebo sa ubezpecit, ze existuje pristup k dostatotnym verejne dostupnym
informaciam umoznujucim pouzivatelom vytvorit si tsudok o investicii pri zohladneni
povahy pouzivatelov a druhov obchodovanych finanénych nastrojov,

c) prijat, zverejnit, zaviest a udrziavat prehladné a nediskriminac¢né pravidla zaloZzené na
objektivnych kritériach upravujucich pristup k ich systémom,

d) mat zavedené opatrenia na jednoznacénu identifikaciu a zvladanie potencialnych
nepriaznivych doésledkov, ktoré by na organizovanie mnohostranného obchodného systému
alebo na organizovanie organizovaného obchodného systému, alebo na c¢lenov alebo
ucastnikov a pouzivatelov mnohostranného obchodného systému alebo organizovaného
obchodného systému mal akykolvek konflikt zaujmov medzi zaujmami mnohostranného
obchodného systému, organizovaného obchodného systému, ich vlastnikmi alebo
obchodnikom s cennymi papiermi alebo burzou organizujucimi mnohostranny obchodny
systém alebo organizovany obchodny systém a riadnym fungovanim mnohostranného
obchodného systému alebo organizovaného obchodného systému,

e) dodrziavat povinnosti podla § 13 ods. 6, § 14 ods. 5 az 14, § 38a ods. 1 az 4 a § 25 ods. 6
a 7 a na tento ucel zaviest vSetky potrebné ucinné systémy, postupy a opatrenia,

f) zrozumitelne informovat svojich ¢lenov alebo ucastnikov o ich individualnej zodpovednosti
za vyrovnanie transakcii vykonanych v tomto systéme,

g) zaviest potrebné opatrenia na ulahéenie u¢inného vyrovnania transakcii uzavretych v ramci
systémov mnohostranného obchodného systému alebo organizovaného obchodného
systému,

h) disponovat minimalne tromi realne aktivnymi clenmi alebo pouzivatelmi, aby mal kazdy
z nich moznost posobit so vSetkymi ostatnymi ¢lenmi alebo pouzivatelmi, ak ide o tvorbu
cien.

(4) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujici mnohostranny obchodny systém
alebo organizovany obchodny systém su povinni poskytnut Narodnej banke Slovenska
a Eur6opskemu organu dohladu (Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy) podrobny opis
fungovania mnohostranného obchodného systému alebo organizovaného obchodného
systému; tym nie su dotknuté ustanovenia § 54 vratane akychkolvek prepojeni na regulovany
trh, mnohostranny obchodny systém, organizovany obchodny systém alebo systematického
internalizatora vo vlastnictve rovnakého obchodnika s cennymi papiermi, zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi, burzy alebo zahrani¢nej burzy alebo ich ucasti a zoznamu ich
clenov, ucastnikov alebo pouzivatelov. Narodna banka Slovenska tieto informacie na
poziadanie spristupni Eurdopskemu organu dohladu (Eurépskemu organu pre cenné papiere
a trhy). Kazdé udelenie povolenia na organizovanie mnohostranného obchodného systému
alebo povolenia na organizovanie organizovaného obchodného systému obchodnikovi
s cennymi papiermi alebo burze Narodna banka Slovenska oznami Eurépskemu organu
dohladu (Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy).

(5) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujici mnohostranny obchodny systém
alebo organizovany obchodny systém sa povinni zaviest a udrziavat GcCinné opatrenia
a postupy na prislusnom mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom
obchodnom systéme na pravidelné monitorovanie dodrziavania jeho pravidiel jeho ¢lenmi,
ucastnikmi alebo pouzivatelmi. Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujuci
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mnohostranny obchodny systém alebo organizovany obchodny systém monitoruju zaslané
pokyny vratane zruSenych pokynov a transakcie uskutoc¢nené ich ¢lenmi, ucastnikmi alebo
pouzivatelmi vramci ich systémov s cielom identifikovat poruSenia tychto pravidiel,
naruSovania podmienok obchodovania, spravanie, ktoré moéze naznacovat konanie, ktoré je
zakazané podla osobitného predpisus®) alebo systémové naruSenia v suvislosti s finanénym
nastrojom a poskytuji nevyhnutné zdroje na zabezpecenie ucinnosti takéhoto monitorovania.

(6) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujiici mnohostranny obchodny systém
alebo organizovany obchodny systém st povinni bezodkladne informovat Narodnu banku
Slovenska o zavaznych poruseniach jeho pravidiel alebo narusovani podmienok obchodovania
alebo o konani, ktoré je zakazané podla osobitného predpisu,) alebo o systémovych
narusSeniach v suvislosti s finanénym nastrojom.

(7) Narodna banka Slovenska oznamuje Eurépskemu organu dohladu (Eurépskemu organu
pre cenné papiere a trhy) a prisluSnym organom ostatnych c¢lenskych sStatov informacie
uvedené v odseku 6. V suvislosti so spravanim, ktoré moézZe naznacovat konanie, ktoré je
zakazané podla osobitného predpisu,s®®) musi byt Narodna banka Slovenska pred tym, ako
informuje prislusné organy ostatnych ¢lenskych statov a Eurépsky organ dohladu (Eurépsky
organ pre cenné papiere a trhy), presvedcena, ze k takémuto konaniu dochadza alebo doslo.

(8) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujuci mnohostranny obchodny systém
alebo organizovany obchodny systém st povinni Narodnej banke Slovenska poskytnut
bezodkladne informacie podla odseku 6, ktoré sa vyskytli vich systémoch alebo
prostrednictvom tychto systémov.

§ 53
Osobitné poziadavky na mnohostranny obchodny systém

(1) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujuci mnohostranny obchodny
systém su okrem splnenia poziadaviek podla § 51 a 52 a poziadaviek ustanovenych osobitnym
predpisoms®) povinni urcit a zaviest zavazné pravidla vykonavania pokynov v systéme.

(2) Pravidla uvedené v § 52 ods. 3 pism. c), ktoré upravuju pristup do mnohostranného
obchodného systému musia splnat podmienky podla § 20 ods. 1.

(3) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujuci mnohostranny obchodny systém su
povinni mat

a) primerané vybavenie na zvladnutie rizik, ktorym su vystaveni, zaviest prislusné opatrenia
a systémy na identifikaciu vSetkych zavaznych ohrozeni svojej €innosti a zaviest ucéinné
opatrenia na zmensSenie tychto rizik,

b) efektivhe opatrenia na ulahéenie ucinnej a vCasnej finalizacie transakcii vykonanych
prostrednictvom ich systémov,

c) v case udelenia povolenia na organizovanie mnohostranného obchodného systému a po cely
¢as vykonavania ich ¢innosti k dispozicii dostatoéné finanéné zdroje na ulahéenie riadneho
fungovania vzhladom na povahu a rozsah transakcii uzavretych na trhu a na rozsah
a stupen rizik, ktorym su vystaveni.

(4) Ustanovenia o poskytovani informacii klientom, posudzovani vhodnosti a primeranosti
klientov, povinnosti vykonat pokyny za najvyhodnejSich podmienok pre klientov a pravidla
spracovania pokynov klientov podla osobitného predpisu®:) sa nevztahuji na transakcie
uzatvorené podla pravidiel mnohostranného obchodného systému medzi jeho ¢lenmi alebo
ucastnikmi alebo medzi mnohostrannym obchodnym systémom a jeho c¢lenmi alebo
ucastnikmi vo vztahu k pouzivaniu mnohostranného obchodného systému. Clenovia alebo
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Ucastnici mnohostranného obchodného systému suti povinni dodrziavat povinnosti ustanovené
osobitnym predpisoms®!) v suvislosti so svojimi klientmi, ak v mene svojich klientov vykonavajua
ich pokyny prostrednictvom mnohostranného obchodného systému.

(5) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujici mnohostranny obchodny systém
nemozu vykonavat pokyny klientov voci vlastnému kapitalu alebo zapojit sa do obchodovania
parovanim na vlastny ucet.

§ 54
Osobitné poziadavky na organizovany obchodny systém

(1) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujici organizovany obchodny systém su
povinni zaviest mechanizmy, ktoré brania vykonaniu pokynov klientov na organizovanom
obchodnom systéme voci vlastnému kapitalu obchodnika s cennymi papiermi alebo burzy
organizujucich organizovany obchodny systém, alebo voci vlastnému kapitalu akéhokolvek
subjektu, ktory je sticastou tej istej skupiny alebo pravnickej osoby ako obchodnik s cennymi
papiermi alebo ako burza.

(2) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujuci organizovany obchodny systém sa
mozu zapojit do obchodovania parovanim na vlastny ucet, ak ide o obchodovanie s dlhopismi,
Strukturovanymi finanénymi produktmi, emisnymi kvotami a urcitymi derivatmi, a len ak
klient suhlasil s takymto postupom.

(3) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujuci organizovany obchodny systém nie
su opravneni vyuzivat obchodovanie parovanim na vlastny tcet na ucely vykonania pokynov
klientov na organizovanom obchodnom systéme s derivatmi, ak ide o druh derivatov, ktory
podlieha zuctovacej povinnosti v stilade s osobitnym predpisom.¢2)

(4) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujici organizovany obchodny systém su
povinni prijat opatrenia, ktorymi sa pri obchodovani parovanim na vlastny ucet zabezpeci
sulad s § 3 ods. 3 pism. ac).

(5) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujuci organizovany obchodny systém sa
mozu zapojit do obchodovania na vlastny ucet inak ako obchodovanim parovanim na vlastny
ucet len v suvislosti so Statnymi dlhovymi nastrojmi, pre ktoré nie je likvidny trh.

(6) Zakazuje sa organizovanie organizovaného obchodného systému a systematického
internalizatora v ramci tej istej pravnickej osoby. Organizovany obchodny systém nemoze byt
spojeny so systematickym internalizatorom sposobom, ktory umoznuje interakciu pokynov na
organizovanom obchodnom systéme a pokynov alebo kotacii u systematického internalizatora.
Organizovany obchodny systém sa nemoze spojit s inym organizovanym obchodnym systémom
sposobom, ktory umoznuje vzajomné ovplyvniovanie pokynov v rdznych organizovanych
obchodnych systémoch.

(7) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujici organizovany obchodny systém
mozu angazovat iného obchodnika s cennymi papiermi na vykonavanie tvorby trhu na tomto
organizovanom obchodnom systéme na nezavislom zaklade.

(8) Na ucely tohto paragrafu sa obchodnik s cennymi papiermi nepovazuje za obchodnika
s cennymi papiermi vykonavajiceho tvorbu trhu v organizovanom obchodnom systéme na
nezavislom zaklade, ak ma tuzke vazby s obchodnikom s cennymi papiermi alebo burzou
organizujucimi organizovany obchodny systém.

(9) Vykonavanie pokynov na organizovanom obchodnom systéme sa musi uskuto¢novat na
zaklade volnej tivahy.
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(10) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujici organizovany obchodny systém
uplatnia voInti tivahu len za jednej okolnosti alebo oboch tychto okolnosti:

a) pri rozhodovani o zadani alebo zrusSeni pokynu v ramci organizovaného obchodného
systému, ktory organizuju,

b) pri rozhodovani o nesparovani konkrétneho pokynu klienta s inymi pokynmi, ktoré sa
nachadzaju v systémoch v prislusnom c¢ase, ak je to v sulade s konkrétnymi pokynmi
prijatymi od klienta a s ich povinnostami vykonat pokyny za najvyhodnejsich podmienok
pre klienta.ss)

(11) Pri systéme, v ktorom sa krizuju pokyny klientov, moze obchodnik s cennymi papiermi
alebo burza organizujuci organizovany obchodny systém rozhodnut, ¢i, kedy a kolko z dvoch
pokynov alebo z viacerych pokynov chcu sparovat v ramci systému. V sulade s ustanoveniami
odsekov 1 az 4 a6 az 8 moze obchodnik s cennymi papiermi alebo burza organizujuci
organizovany obchodny systém v suvislosti so systémom, ktorym sa zabezpecuje realizacia
transakcii s inymi nekapitalovymi nastrojmi, ulah¢it rokovanie medzi klientmi s cielom spojit
dva alebo viaceré potencialne kompatibilné zaujmy o obchodovanie do jednej transakcie;
ustanovenie odseku 5 tymto nie je dotknuté.

(12) Povinnostami uvedenymi v odsekoch 10 a 11 nie su dotknuté ustanovenia § 51 a 52
a ustanovenia osobitného predpisu.ss)

(13) Narodna banka Slovenska moze vtedy, ak burza alebo obchodnik s cennymi papiermi
Ziada o udelenie povolenia na organizovanie organizovaného obchodného systému alebo
kedykolvek pozadovat podrobné vysvetlenie, preco systém nezodpoveda regulovanému trhu,
mnohostrannému obchodnému systému alebo systematickému internalizatorovi a nemoze
fungovat ako regulovany trh, mnohostranny obchodny systém alebo systematicky
internalizator, podrobny opis tykajiici sa toho, ako sa bude voIna uvaha uplatnovat, najma
kedy moze byt pokyn pre organizovany obchodny systém zruseny a kedy a ako sa dva pokyny
alebo viaceré pokyny klientov sparuju vramci organizovaného obchodného systému.
Obchodnik s cennymi papiermi a burza organizujuci organizovany obchodny systém su
povinni vysvetlit Narodnej banke Slovenska skutoc¢nost, Zze vyuzivaju obchodovanie parovanim
na vlastny ucet. Narodna banka Slovenska monitoruje zapojenie burzy a obchodnika
s cennymi papiermi do obchodovania parovanim na vlastny ucet, aby sa zabezpecilo, Ze je aj
nadalej v stilade s vymedzenim takéhoto obchodovania a ze ich zapojenie do obchodovania
parovanim na vlastny ucet nevedie ku konfliktom zaujmov medzi obchodnikom s cennymi
papiermi, burzou a ich klientmi.

(14) Na transakcie uzatvorené na organizovanom obchodnom systéme sa vztahujua
ustanovenia osobitného predpisu.)

§ 55
Pozastavenie obchodovania s finanénymi nastrojmi a vylacenie finanénych nastrojov
z obchodovania na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom
obchodnom systéme

(1) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujuci mnohostranny obchodny
systém alebo organizovany obchodny systém moézu pozastavit obchodovanie s finanénym
nastrojom alebo vylaéit z obchodovania finanény nastroj, ktory uZz nesplhna pravidla
mnohostranného obchodného systému alebo pravidla organizovaného obchodného systému; to
neplati, ak by takéto pozastavenie alebo vyliicenie mohlo zavazne poskodit zaujmy investorov
alebo riadne fungovanie trhu.

(2) Ak burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujuci mnohostranny obchodny
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systém alebo organizovany obchodny systém pozastavia obchodovanie s finanénym nastrojom
alebo vyluéia finanény nastroj z obchodovania, zaroven v sulade s osobitnym predpisoms®) je
povinny pozastavit obchodovanie alebo vylucit z obchodovania derivaty podla osobitného
predpisu,ss) ktoré suvisia s tymto finanénym nastrojom alebo pre ktoré je tento finanény
nastroj referenciou, ak je to potrebné na podporu cielov pozastavenia alebo vylucenia
podkladového finanéného nastroja. Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujuci
mnohostranny obchodny systém alebo organizovany obchodny systém zverejnia svoje
rozhodnutie o pozastaveni alebo vyluceni finanéného nastroja a akéhokolvek suvisiaceho
derivatu a oznami prislusné rozhodnutia Narodnej banke Slovenska.

(3) Narodna banka Slovenska ulozi, aby regulované trhy, iné mnohostranné obchodné
systémy, iné organizované obchodné systémy a systematicki internalizatori, ktori podliehaja
jej dohladu a na ktorych sa obchoduje s tym istym finanénym nastrojom alebo derivatmi podla
osobitného predpisu,ss) ktoré suvisia s tymto finanénym nastrojom alebo pre ktoré je tento
finanény nastroj referenciou, tieZ pozastavili obchodovanie s tym istym finanénym nastrojom
ako podla odseku 1 alebo derivatmi alebo vyluéili tento finanény nastroj alebo derivaty
z obchodovania, ak je pozastavenie alebo vylucenie spdsobené podozrenim zo zneuZivania
trhu, ponukou na prevzatie alebo nezverejnenim dévernych informacii o emitentovi alebo
o finanénom nastroji v rozpore s osobitnym predpisom;=) to neplati, ak by takéto pozastavenie
alebo vylacenie mohlo sposobit zavazné poskodenie zaujmov investorov alebo riadneho
fungovania trhu.

(4) Narodna banka Slovenska rozhodnutie podla odsekov 1 a 2 oznami Eurépskemu organu
dohladu (Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy) a ostatnym prisluSnym organom
clenskych sStatov. Narodna banka Slovenska rozhodnutie podla odseku 3 ihned zverejni
a oznami Euréopskemu organu dohladu (Eurdépskemu organu pre cenné papiere a trhy)
a prislusnym organom ostatnych c¢lenskych Statov.

(5) Ak Narodna banka Slovenska dostala oznamenie podla odseku 4 od prislusného organu
iného clenského Statu, ulozi regulovanym trhom, inym mnohostrannym obchodnym
systémom, inym organizovanym obchodnym systémom a systematickym internalizatorom,
ktori spadaju do jej posobnosti a na ktorych sa obchoduje s tym istym finanénym néastrojom
alebo s derivatmi podla osobitného predpisu,ss) ktoré suvisia s tymto finanénym nastrojom
alebo pre ktoré je tento finan¢ny nastroj referenciou, aby tieZ pozastavili obchodovanie s tymto
finanénym nastrojom alebo s derivatmi alebo vyluéili tento finanény nastroj alebo derivaty
z obchodovania, ak je pozastavenie alebo vylucenie sposobené podozrenim zo zneuzivania
trhu, ponukou na prevzatie alebo nezverejnenim dovernych informacii o emitentovi alebo
o finanénom nastroji v rozpore s osobitnym predpisom;s) to neplati, ak by takéto pozastavenie
alebo vylucenie mohlo sposobit zavazné poskodenie zaujmov investorov alebo riadneho
fungovania trhu.

(6) Ak Narodna banka Slovenska dostala oznamenie podla odseku 4 od prislusného organu
iného clenského Statu, oznami svoje rozhodnutie Eurépskemu organu dohladu (Eurépskemu
organu pre cenné papiere a trhy) a ostatnym prislusnym organom, pricom v rozhodnuti uvedie
vysvetlenie, ak sa rozhodla nepozastavif obchodovanie s finanénym nastrojom alebo ho
nevylucit z obchodovania alebo nepozastavit obchodovanie s derivatmi alebo nevylucit
z obchodovania derivaty podla osobitného predpisu,s:) ktoré suvisia s tymto finanénym
nastrojom alebo pre ktoré je tento finan¢ny nastroj referenciou.

(7) Ustanovenia odsekov 1 az 6 sa uplatnia, aj ak sa zruSilo pozastavenie obchodovania
s finanénym nastrojom alebo s derivatmi podla osobitného predpisu,s¢) ktoré suvisia s tymto
finanénym nastrojom alebo pre ktoré je tento finanény nastroj referenciou.

(8) Oznamenie podla odsekov 4 az 6 sa uplatnuje, aj ak rozhodnutie o pozastaveni
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obchodovania s finanénym nastrojom alebo o vyluceni finanéného nastroja z obchodovania,
alebo o pozastaveni obchodovania s derivatmi alebo o vyltceni z obchodovania derivatov podla
osobitného predpisu,ss) ktoré suvisia s tymto finanénym nastrojom alebo pre ktoré je tento
finanény nastroj referenciou, prijme Narodna banka Slovenska podla § 63 ods. 1.

§ 56
Rastové trhy pre malé a stredné podniky

(1) Pre organizovanie mnohostranného obchodného systému ako rastového trhu pre malé
a stredné podniky (dalej len ,rastovy trh®) burzou organizujiicou mnohostranny obchodny
systém je potrebna registracia rastového trhu.

(2) Narodna banka Slovenska zaregistruje mnohostranny obchodny systém ako rastovy trh
podla odseku 1 na zaklade ziadosti burzy organizujucej mnohostranny obchodny systém, ak
su splnené poziadavky podla odseku 3 a osobitného predpisu.c)

(3) Rastovy trh musi mat zavedené ucinné pravidla, systémy a postupy, ktoré zarucuju
sulad s tymito poziadavkami:

a) najmenej 50 % emitentov, ktorych finanéné nastroje su prijaté na obchodovanie na
mnohostrannom obchodnom systéme, si malé a stredné podniky podla osobitného
predpisuct) v case, ked je mnohostranny obchodny systém zaregistrovany ako rastovy trh
a v kazdom nasledujucom kalendarnom roku,

b) st uréené primerané kritéria na prvotné a priebezné prijatie finanénych nastrojov emitentov
na obchodovanie na trhu,

c) pri prvotnom prijati finanénych nastrojov na obchodovanie na trhu sa zverejni dostatok
informacii, aby si mohli investori vytvorit informovany tsudok o tom, ¢i investovat alebo
neinvestovat do prislusnych finanénych nastrojov, na zaklade vhodného dokumentu
o prijati alebo prospektu, ak su uplatnitelné poziadavky podla osobitného predpisuss=)
v suvislosti s verejnou ponukou, ktora sa uskutocnuje spolocne s prvotnym prijatim
finanéného nastroja na obchodovanie na mnohostrannom obchodnom systéme,

d) je na nom zavedené primerané priebezné podavanie pravidelnych finanénych sprav
emitentom alebo v mene emitenta, najmé vyro¢nych sprav overenych auditorom,

e) emitentis®) na trhu, osoby vykonavajuce riadiace ¢innosti¢c) a osoby, ktoré sui s nimi uzko
prepojeneé,®sd) splnaju poziadavky podla osobitného predpisu,")
f) regulované informacie o emitentoch na tomto trhu su uchovavané a verejne Sirené,

g) na tomto trhu sa zaviedli iinné systémy a kontroly zamerané na prevenciu a odhalovanie
zneuzitia trhu podla poziadaviek osobitného predpisu.ss)

(4) Narodna banka Slovenska ziadost o registraciu podla odseku 1 zamietne, ak ziadatel
nesplna niektora z poziadaviek podla odseku 3 alebo osobitného predpisu.©)

(5) Poziadavkami ustanovenymi v odseku 3 pre rastovy trh nie su dotknuté iné povinnosti
podla tohto zakona alebo podla osobitného predpisu?) pre burzu, ktoré sa tykaju organizovania
mnohostranného obchodného systému. Burza organizujuca mnohostranny obchodny systém
moze zaviest aj dalSie poziadavky.

(6) Narodna banka Slovenska zrusi registraciu mnohostranného obchodného systému ako
rastového trhu, ak
a) burza organizujuca rastovy trh o to poziada,

b) burza organizujuca rastovy trh prestala spliiat poziadavky uvedené v odseku 3 alebo
v osobitnom predpise.ss)
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(7) Narodna banka Slovenska bezodkladne oznami Eurépskemu organu dohladu
(Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy) registraciu mnohostranného obchodného
systému ako rastového trhu alebo jej zruSenie.

(8) S finanénym nastrojom emitenta, ktory je prijaty na obchodovanie na jednom rastovom
trhu, sa moze obchodovat aj na inom rastovom trhu, len ak bol emitent o tejto skuto¢nosti
informovany a nenamietal, pricom vSak emitent nepodliecha ziadnym informac¢nym
povinnostiam, ak ide o riadenie a spravu spolo¢nosti alebo akékolvek zverejnovanie informacii
v suvislosti s tymto inym rastovym trhom.

§ 57

(1) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujuci mnohostranny obchodny
systém alebo organizovany obchodny systém su opravneni poskytovat na tzemi Slovenskej
republiky prislusné vybavenie umoznujuce pristup na tieto trhy a obchodovanie na nich
ucastnikom na dialku.

(2) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujuci mnohostranny obchodny
systém a organizovany obchodny systém su povinni pisomne oznamit Narodnej banke
Slovenska c¢lensky S§tat, v ktorom majua v umysle poskytovat vybavenie podla odseku 1.
Narodna banka Slovenska oznami do jedného mesiaca tuto informaciu prislusnému organu
clenského Statu, v ktorom sa bude poskytovat vybavenie podla odseku 1. Narodna banka
Slovenska poskytne bezodkladne na ziadost prislusného organu hostitelského ¢lenského Statu
mnohostranného obchodného systému tidaje o totoznosti vzdialenych ¢lenov alebo ucastnikov
mnohostranného obchodného systému usadenych v tomto ¢lenskom State.

(3) Burza alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi so sidlom v ¢lenskom State
organizujici mnohostranny obchodny systém a organizovany obchodny systém je opravneny
na uzemi Slovenskej republiky poskytovat prislusné vybavenie potrebné na umoznenie
pristupu a pouzivanie ich systémov uc¢astnikmi na dialku so sidlom v Slovenskej republike.

(4) Narodna banka Slovenska po doruceni oznamenia od prislusného organu domovského
clenského statu mnohostranného obchodného systému o skutocnosti podla odseku 3 moze
poziadat tento prislusny organ o poskytnutie wtdajov o ¢lenoch alebo o ucastnikoch zo
Slovenskej republiky tohto mnohostranného obchodného systému.

§ 57a
Obmedzenia pozicii v komoditnych derivatoch

(1) Narodna banka Slovenska je povinna zaviest a uplatniovat obmedzenia na velkost Cistej
pozicie, ktord moze osoba drzat v kazdom case v komoditnych derivatoch obchodovanych na
obchodnych miestach a v ekonomicky rovnocennych mimoburzovych derivatovych zmluvach
v sulade s metodikou vypoctu ustanovenou v osobitnom predpise.’) Obmedzenia sa urcia na
zaklade vsSetkych pozicii drzanych osobou a pozicii drzanych vjej mene na urovni celej
skupiny s cielom
a) predchadzat zneuzitiu trhu,

b) podporovat riadnu tvorbu cien a podmienky vyrovnania vratane predchadzania poziciam
narusajucim trh a zabezpecit najma zbliZovanie medzi cenami derivatov v mesiaci dodania

a spotovymi cenami podkladovej komodity bez toho, aby bolo dotknuté urcenie cien
podkladovej komodity na trhu.

(2) Obmedzenia pozicii sa neuplatnuju na pozicie drzané nefinanénym subjektom alebo
v jeho mene, ktoré su objektivne meratelné ako zniZzujuce rizika priamo suvisiace s obchodnou
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¢innostou prislusného nefinanéného subjektu.

(3) Obmedzeniami pozicii sa urcia jednoznac¢né kvantitativne prahové hodnoty pre
maximalnu velkost pozicie v komoditnom derivate, ktort osoby moézu drzat.

(4) Narodna banka Slovenska urc¢i obmedzenia podla odseku 1 pre kazda zmluvu na
komoditny derivat obchodovany na obchodnych miestach postupom podla osobitného
predpisu.s’) Uvedené obmedzenie pozicie zahifnia ekonomicky rovnocenné mimoburzové
derivatové zmluvy.

(5) Narodna banka Slovenska preskiima obmedzenia pozicii vzdy, ak déjde k vyznamnej
zmene dorucitelnej ponuky alebo cistych otvorenych pozicii alebo akejkolvek inej vyznamnej
zmene na trhu, a to na zaklade zistenej dorucitelnej ponuky alebo cistej otvorenej pozicie,
a urc¢i nové obmedzenie pozicii v sulade s metodikou vypoc¢tu uréenou v osobitnom predpise.&?)

(6) Narodna banka Slovenska oznami Eurépskemu organu dohladu (Eurépskemu organu
pre cenné papiere a trhy) presné obmedzenia pozicii, ktoré ma v umysle urcit v sulade
s metodikou vypoctu urcenou v osobitnom predpise®) podla odseku 1. Narodna banka
Slovenska obmedzenia pozicii zmeni v sulade so stanoviskom Eurépskeho organu dohladu
(Eurépskeho organu pre cenné papiere a trhy) posudzujiucim zlucitelnost obmedzeni pozicii
podla prvej vety s cielmi podla odseku 1 a metodikou vypoctu ustanovenou v osobitnom
predpise®’) alebo poskytne Eurdopskemu organu dohladu (Eurdpskemu organu pre cenné
papiere a trhy) odovodnenie, preco zmenu nepovazuje za potrebnu. Ak Narodna banka
Slovenska zavedie obmedzenia, ktoré su v rozpore so stanoviskom Europskeho organu
dohladu (Eurépskeho organu pre cenné papiere a trhy), bezodkladne zverejni na svojom
webovom sidle oznamenie, v ktorom uplne vysvetli dovody svojho konania.

(7) Ak sa srovnakym komoditnym derivatom obchoduje vo vyznamnych objemoch na
obchodnych miestach vo viac ako jednom State, a najvacsi objem obchodov sa uskuto¢nuje na
obchodnom mieste v Slovenskej republike, Narodna banka Slovenska ako centralny organ
dohladu uré¢i jednotné obmedzenie pozicii, ktoré sa uplatni na obchodovanie s prislusnou
derivatovou zmluvou na komoditné derivaty na vSetkych obchodnych miestach. Narodna
banka Slovenska ako centralny organ dohladu konzultuje s prisluSnymi organmi inych
obchodnych miest, na ktorych sa tento derivat obchoduje vo vyznamnych objemoch,
o jednotnom obmedzeni pozicii, ktoré sa ma uplatnit, a o akychkolvek zmenach tohto
jednotného obmedzenia pozicii.

(8) Ak sa srovnakym komoditnym derivatom obchoduje vo vyznamnych objemoch na
obchodnych miestach vo viac ako jednom State, a najvacsi objem obchodov sa neuskutocnuje
na obchodnom mieste v Slovenskej republike, Narodna banka Slovenska konzultuje
s centralnym organom dohladu obchodného miesta s najvaéSim objemom obchodov
a prislusnymi organmi dohladu obchodnych miest, na ktorych sa s tymto derivatom
obchoduje vo vyznamnych objemoch, o jednotnom obmedzeni pozicii. Ak Narodna banka
Slovenska nesuhlasi s ustanovenym jednotnym obmedzenim pozicii, ktoré sa ma uplatnit
alebo zmenif, pisomne o tom informuje centralny organ dohladu, ktory urcil jednotné
obmedzenia pozicii a uvedie uplné a podrobné dovody, pre ktoré sa domnieva, ze poziadavky
urcené v odseku 1 nie su splnené.

(9) Narodna banka Slovenska uzavrie dohody o spolupraci vratane vzajomnej vymeny
prislusnych tudajov s cielom umoznit monitorovanie a presadzovanie jednotného obmedzenia
pozicii s prislusnymi organmi obchodnych miest, na ktorych sa obchoduje s rovnakym
komoditnym derivatom, a prislusnymi organmi drzitelov pozicii v tomto komoditnom derivate.

(10) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujuici obchodné miesto, na ktorom
sa obchoduje s komoditnymi derivatmi, s povinni uplatiiovat mechanizmy kontroly nad
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riadenim pozicii, pricom je opravneny
a) monitorovat Cisté otvorené pozicie osob,

b) mat pristup k informaciam, vratane vSetkych prislusnych dokumentov, od o0sob o velkosti
a ucele pozicie alebo expozicie, do ktorej vstupili, k informaciam o kone¢nych vlastnikoch
alebo o vlastnikoch podkladovych aktiv, akychkolvek dohodach o konani v zhode
a akychkolvek suvisiacich aktivach alebo o zavdzkoch na trhu s podkladovym aktivom,

c) pozadovat, aby osoba uzavrela alebo znizila poziciu, a to docasne alebo trvalo podla toho,
ako si to vyzaduje konkrétna situacia, a jednostranne prijat vhodné opatrenia s cielom
zabezpecit uzavretie alebo zniZenie pozicie, ak prislusna osoba poziadavke nevyhovie,

d) pozadovat, aby osoba docasne dodala likviditu trhu spat pri dohodnutej cene a objeme
s vyslovnym zamerom zmiernit vplyv velkej pozicie alebo dominantnej pozicie, ak je to
potrebné.

(11) Obmedzenia pozicii a mechanizmy kontroly nad riadenim pozicii musia byt prehladné
a nediskriminac¢né, a musi v nich by uvedené, ako sa uplatnuji na osoby, a zohladnovat
povahu a zlozenie ucastnikov trhu a za akym ucéelom sa vyuzivaju obchodované zmluvy na
komoditné derivaty.

(12) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujici obchodné miesto informuje
Narodnu banku Slovenska o podrobnostiach mechanizmov kontroly nad riadenim pozicii.

(13) Narodna banka Slovenska oznami informacie podla odseku 11, ako aj podrobnosti
o obmedzeniach pozicii, ktoré urcila, Eurépskemu organu dohladu (Eur6épskemu organu pre
cenné papiere a trhy), ktory na svojom webovom sidle zverejnuje a spravuje databazu
obsahujucu zhrnutia obmedzeni pozicii a mechanizmov kontroly nad riadenim pozicii.

(14) Narodna banka Slovenska neulozi obmedzenia, ktoré su prisnejSie ako obmedzenia
prijaté podla odseku 1 okrem vynimocnych situacii, ak su objektivne odoévodnené a primerané
s prihliadnutim na likviditu prislusného trhu a jeho riadne fungovanie. Narodna banka
Slovenska zverejni na svojom webovom sidle podrobnosti tykajice sa prisnejSich obmedzeni
pozicii, ktoré sa rozhodla ulozit a ktoré su platné pocas pociatocného obdobia, ktoré
nepresahuje Sest mesiacov od datumu ich zverejnenia na webovom sidle. Platnost prisnejSich
obmedzeni pozicii sa moéze obnovit na dalSie obdobia, ktoré jednorazovo nepresahuju Sest
mesiacov, ak sa nadalej uplatnuju dovody obmedzenia. Ak sa po uplynuti takéhoto
Sestmesacného obdobia platnost neobnovi, automaticky zanikaju.

(15) Ak Narodna banka Slovenska rozhodne o ulozeni prisnejSich obmedzeni pozicii, oznami
tato skuto¢nost Eurépskemu organu dohladu (Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy).
Oznamenie obsahuje odovodnenie tychto prisnejsich obmedzeni pozicii.

(16) Ak Narodna banka Slovenska ulozi prisnejsie obmedzenia pozicii podla odseku 15, ktoré
su v rozpore so stanoviskom Europskeho organu dohladu (Eurépskeho organu pre cenné
papiere a trhy), bezodkladne zverejni na svojom webovom sidle oznamenie, v ktorom plne
vysvetli dovody svojho konania.

§ 57b
Podavanie sprav o poziciach podla kategérii drzitelov pozicii

(1) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujici obchodné miesto, na ktorom sa
obchoduje s komoditnymi derivatmi alebo s emisnymi kvéotami alebo sich derivatmi, su
povinni

a) zverejnovat tyzdenné spravy obsahujuce kumulované pozicie drZzané réznymi kategoriami
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0os0b v roznych komoditnych derivatoch alebo v emisnych kvétach alebo v ich derivatoch,
s ktorymi sa obchoduje na ich obchodnom mieste, a predlozit tiito spravu Narodnej banke
Slovenska a Eurépskemu organu dohladu (Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy);
v tyzdennych spravach sa uvedu za kazdu kategoriu a pocet osdb drziacich poziciu v kazdej
kategorii podla odseku 5 tieto tidaje:

1. pocet dlhych pozicii a kratkych pozicii podla kategorie osob,

2. akékolvek zmeny od predchadzajucej tyzdennej spravy,

3. percentualny podiel celkovych ¢istych otvorenych pozicii za kazdu kategoriu a
4. pocet osob v kazdej kategorii,

b) poskytovat na poziadanie Narodnej banke Slovenska uplny zoznam pozicii drZanych
vSetkymi osobami vratane ¢lenov alebo ucastnikov obchodného miesta a ich klientov na
tomto obchodnom mieste najmenej za jednotlivé dni.

(2) Povinnost uvedena v odseku 1 pism. a) sa uplatiuje, len ak pocet oséb a ich otvorené
pozicie presahuju minimalne prahové hodnoty podla osobitného predpisu.)

(3) Obchodnik s cennymi papiermi obchodujtci s komoditnymi derivatmi alebo s emisnymi
kvotami alebo s ich derivatmi mimo obchodného miesta je povinny poskytovat uplny zoznam
svojich pozicii drzanych v komoditnych derivatoch alebo v emisnych kvétach alebo vich
derivatoch, s ktorymi sa obchoduje na obchodnom mieste, a v ekonomicky rovnocennych
mimoburzovych derivatovych zmluvach, ako aj pozicii svojich klientov a klientov svojich
klientov az po kone¢ného klienta najmenej za jednotlivé dni v stlade s osobitnym predpisoms®s:)

a) Narodnej banke Slovenska, ak je organom dohladu nad obchodnym miestom, na ktorom sa
s komoditnymi derivatmi alebo s emisnymi kvotami alebo s ich derivatmi obchoduje, alebo
ak je centralnym organom dohladu, ak sa s komoditnymi derivatmi alebo s emisnymi
kvotami alebo sich derivatmi obchoduje vo vyznamnych objemoch na obchodnych
miestach vo viac ako jednom State alebo

b) inému prislusnému organu dohladu alebo inému prisluSnému centralnemu organu
dohTadu.

(4) Clenovia alebo ucastnici regulovanych trhov a ¢lenovia alebo tiéastnici mnohostrannych
obchodnych systémov a klienti organizovanych obchodnych systémov st povinni na ucely
monitorovania suladu s ustanovenim § 57a ods. 1 podavat obchodnikovi s cennymi papiermi
alebo burze organizujucim prislusné obchodné miesto spravy o podrobnostiach tykajucich sa
ich vlastnych pozicii drzanych prostrednictvom derivatovych zmluv, s ktorymi sa obchoduje na
prislusnom obchodnom mieste, najmenej za jednotlivé dni, ako aj pozicii ich klientov
a klientov ich klientov aZ po konec¢ného klienta.

(5) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujici obchodné miesto zaradia osoby
podla odseku 1 pism. a) podla ich hlavnej podnikatelskej ¢innosti, pricom zohladnia akékolvek
prislusné povolenie, do tychto kategorii:

a) obchodnici s cennymi papiermi alebo banky,

b) fondy kolektivneho investovania,

c) iné finanéné inStitacie vratane poistovni, zaistovni, doéchodkovych spravcovskych
spolo¢nosti, doplnkovych déchodkovych spoloénosti a obdobnych zahraniénych finanénych
institacii,

d) podnikatelia,

e) prevadzkovatelia, ktori su povinni dodrziavat ustanovenia osobitného predpisu,s®) pri
emisnych kvétach alebo pri ich derivatoch.
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(6) V spravach uvedenych v odseku 1 pism. a) a v zozname uvedenom v odseku 3 sa
rozliSuje medzi
a) poziciami identifikovanymi ako pozicie, ktoré objektivhe meratelnym sposobom zniZuju
rizika priamo spojené s obchodnymi ¢innostami a

b) ostatnymi poziciami.

(7) Ak otvaraju pozicie v komoditnych derivatoch osoby podla osobitného predpisu,®) ako aj
poistovne, zaistovne, spravcovské spolo¢nosti a fondy aich depozitari alebo doplnkové
dochodkové spolocnosti a ich depozitari, postupuju primerane podla ustanoveni odsekov 1 az
6 a § 57a.

§ b7c
Synchronizacia obchodnych hodin

Vsetky obchodné miesta a ich ¢lenovia alebo ucastnici st povinni synchronizovat obchodné
hodiny, ktoré pouzivaju na zaznamenavanie datumu a casu kazdej udalosti, ktora podlieha
oznamovaniu, podla osobitného predpisu.&%)®.

Poznamky pod ¢iarou k odkazom 60 az 69a zneju:

,0)871,8§71a,871g, § 711 ods. 4 a § 75 zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

602) § 71m, § 71n, § 71p, § 73b, § 73c, § 73d, § 73f, § 73g, § 73h, § 730 az 73t zakona ¢. 566/2001 Z. z.
v zneni neskorsich predpisov.

61) § 73b az 73m, § 730, § 73p, § 73s az § 73t zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
62) Cl. 5 nariadenia (EU) ¢é. 648/2012.
63) § 730 zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

69 § 711, § 71m, § 71p, § 73b az 73d, § 73f az 73h, § 73m, § 730, § 73p a 73s zakona ¢. 566/2001 Z. z.
v zneni neskorsich predpisov.

65) Delegované nariadenie (EU) 2017/569.

66) Cl. 78 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/565 z 25. aprila 2016, ktorym sa dopiﬁa
smernica Europskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o organizacné poziadavky
a podmienky vykonu cinnosti investicnych spolo¢nosti, ako aj o vymedzené pojmy na ucely uvedenej
smernice (U. v. EU L 87, 31. 3. 2017).

662) Cl. 77 delegovaného nariadenia (EU) 2017/565.

662a) § 120 az 125h zakona €. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
6sb) Cl. 3 ods. 1 bod 21 nariadenia (EU) &. 596/2014.

66c) Cl. 3 ods. 1 bod 25 nariadenia (EU) ¢é. 596/2014.

66d) Cl. 3 ods. 1 bod 26 nariadenia (EU) é. 596/2014.

e6c) Cl. 79 delegovaného nariadenia (EU) 2017/565.

67) Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/591 z 1. decembra 2016, ktorym sa dopiﬁa smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o regulacné technické predpisy na
uplatfiovanie obmedzeni pozicii komoditnych derivatov (U. v. EU L 87, 31. 3. 2017).

¢8) Cl. 83 delegovaného nariadenia (EU) 2017/565.

esa) Cl. 26 nariadenia (EU) &. 600/2014 a ¢l. 8 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.
1227/2011 z 25. oktébra 2011 o integrite a transparentnosti velkoobchodného trhu s energiou (U. v.
EU L 326, 8.12. 2011).

68b) Zakon ¢. 414/2012 Z. z. o obchodovani s emisnymi kvotami a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov.

69) § 54 ods. 3 zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

692) Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/574 zo 7. juna 2016, ktorym sa dopiﬁa smernica
Eur6pskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o regulacné technické predpisy tykajuce sa
urovne presnosti obchodnych hodin (U. v. EU L 87, 31. 3. 2017).“.
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60. V § 61 ods. 1 prvej vete sa slovo ,dvoch® nahradza slovom ,troch® a druha veta sa nahradza
vetami, ktoré zneju:

~Premlcacie lehoty podla prvej vety sa prerusSuju, ked nastala skutocnost zakladajuca
prerusenie lehoty podla osobitného predpisu,=) pricom od prerusSenia premlcania zacina
plynat nova premlcacia lehota. Nedostatky v ¢innosti burzy alebo inej osoby, nad ktorou sa
vykonava dohlad podla tohto zakona, uvedené v protokole o vykonanom dohlade na mieste sa
povazuju za zistené odo dna skoncenia prisluSného dohladu na mieste podla osobitného
predpisu.7oab).

Poznamky pod ciarou k odkazom 70aa a 70ab zneju:

,7022) § 19 ods. 4 zakona ¢. 747/2004 Z. z. v zneni neskorSich predpisov.

702b) 8 10 ods. 5 zakona ¢. 747/2004 Z. z.“.

65. V § 65a sa za slovo ,rozhodovanie“ vklada slovo ,burzy”, za slova ,§ 65“ sa vkladaju slova ,ods.
1 a2 ana konci sa bodka nahradza ciarkou a pripajaju sa tieto slova: ,pricom proti
rozhodnutiu burzy nie je mozné podat opravny prostriedok; na konanie a rozhodovanie burzy
sa nevztahujua vSeobecné predpisy o spravnom konani.?)".

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 72 znie:
,72) Zakon ¢. 71/1967 Zb. v zneni neskorsich predpisov.©.
66. Za § 68h sa vkladaju § 68i a 68j, ktoré vratane nadpisov zneju:

~§ 68i
Prechodné ustanovenia k dpravam ucinnym od 1. novembra 2017

(1) Ustanoveniami tohto zakona sa od 1. novembra 2017 spravuju aj pravne vztahy
upravené tymto zakonom, ktoré vznikli pred 1. novembrom 2017; vznik tychto pravnych
vztahov, ako aj naroky z nich vzniknuté pred 1. novembrom 2017 sa vSak posudzuju podla
tohto zakona v zneni u¢innom do 31. oktobra 2017, pricom na lehoty, ktoré pred
1. novembrom 2017 este neuplynuli, sa vztahuju ustanovenia tohto zakona v zneni ui¢innom
od 1. novembra 2017 a ustanovenia osobitného predpisu.!?)

(2) Konania zacaté a pravoplatne neskoncené pred 1. novembrom 2017 sa dokoncia podla
tohto zakona a osobitného predpisu;'?) pravne ucinky tikonov, ktoré v konani nastali pred
1. novembrom 2017, zostavaji zachované.

§ 68j
Prechodné ustanovenia k dapravam dcinnym od 3. januara 2018

(1) Ustanoveniami tohto zakona sa od 3. januara 2018 spravuju aj pravne vztahy upravené
tymto zakonom, ktoré vznikli pred 3. januarom 2018; vznik tychto pravnych vztahov, ako aj
naroky z nich vzniknuté pred 3. januarom 2018 sa vSak posudzuju podla tohto zakona v zneni
ucinnom do 2. januara 2018, pricom na lehoty, ktoré pred 3. januarom 2018 eSte neuplynuli,
sa vztahuju ustanovenia tohto zakona v zneni uc¢innom od 3. januara 2018 a ustanovenia
osobitného predpisu.?)

(2) Konania zacaté a pravoplatne neskoncené pred 3. januarom 2018 sa dokoncia podla
tohto zakona a osobitného predpisu;'?) pravne ucinky tikonov, ktoré v konani nastali pred
3. januarom 2018, zostavaju zachované.

(3) Dohlad na mieste zacaty a neskonceny pred 3. januarom 2018 sa dokon¢i postupom
podla tohto zakona a osobitného predpisu;'?) pravne ucinky ukonov, ktoré pri dohlade na
mieste nastali pred 3. januarom 2018, zostavaju zachovaneé.”.

67. Priloha sa doplna 13. bodom, ktory znie:
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»,13. Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2014/65/ EU z 15. maja 2014 o trhoch
s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/ EU
(prepracované znenie) (U. v. EU L 173, 12. 6. 2014) v zneni nariadenia (EU) ¢. 909/2014
(U.v. EUL 257, 28. 8. 2014) a smernice (EU) 2016/1034 (U. v. EU L 175, 30. 6. 2016).“.

Cl 11

Zakon ¢. 747/2004 Z. z. o dohlade nad finanénym trhom a o zmene a doplneni niektorych

zakonov v zneni zakona ¢. 340/2005 Z. z., zakona ¢. 519/2005 Z. z., zakona ¢. 214/2006 Z. z.,
zakona ¢. 644/2006 Z. z., zakona ¢. 659/2007 Z. z., zakona ¢. 552/2008 Z. z., zakona C.
186/2009 Z. z., zakona ¢. 276/2009 Z. z, zakona ¢. 492/2009 Z. z., zakona ¢. 129/2010 Z. z.,
zakona ¢. 394/2011 Z. z., zakona ¢. 547/2011 Z. z., zakona ¢. 132/2013 Z. z., zakona ¢C.
352/2013 Z. z., zakona ¢. 213/2014 Z. z., zakona ¢. 373/2014 Z. z., zakona ¢. 374/2014 Z. z.,
zakona ¢. 90/2016 Z. z. a zakona ¢. 292/2016 Z. z. sa meni a dopir'la takto:

1.

V § 1 ods. 3 pism. a) sa za slova ,burzami cennych papierov,”“ vkladajua slova ,poskytovatelmi
sluzieb vykazovania udajov,“.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 15 znie:

»'%) Napriklad § 11 ods. 1 pism. g) a h) zakona ¢. 211/2000 Z. z. v zneni neskorsich predpisov, ¢l. 37 ods.
37.1 Protokolu o Statiite Eurépskeho systému centralnych bank a Eurépskej centralnej banky (U. v. EU
C 202, 7. 6. 2016) v platnom zneni .“.

V § 10 ods. 3 sa za slovo ,vypisy;“ vkladaju slova ,to sa nevzfahuje na ostatnii administrativohu
dokumentaciu k dohladu, pricom® a slova ,okrem jeho“ sa nahradzaju slovami ,ani ostatnu
administrativnu dokumentaciu k dohladu okrem ich®.

V § 16 ods. 2 prva veta znie:

,Konanie je zacaté prvym pracovnym dnom nasledujucim po doruceni listinnej podoby
pisomnej ziadosti uicastnika konania Narodnej banke Slovenska; ak vSak osobitné predpisy
v oblasti finanéného trhu2®) vyzaduju predlozenie elektronickej podoby pisomnej Ziadosti,
konanie je zacaté prvym pracovnym dnom nasledujucim po doruceni prislusnej zZiadosti
v elektronickej podobe a v nalezitom elektronickom formate na elektronickii adresu Narodne;j
banky Slovenska, ktora je zverejnena na webovom sidle Narodnej banky Slovenska ako
elektronicka adresa urcena na podavanie elektronickej podoby ZzZiadosti vyZzadovanej podla
osobitnych predpisov v oblasti finanéného trhu.2)".

Poznamka pod c¢iarou k odkazu 26b znie:

,2°) Napriklad delegované nariadenie Komisie (EU) é. 2016/301 z 30. novembra 2015, ktorym sa
doplia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokial ide o regulaéné technické
predpisy tykajuce sa schvalovania a uverejnovania prospektov a Sirenia inzeratov, a ktorym sa meni
nariadenie Komisie (ES) é. 809/2004 (U. v. EU L 58, 4. 3. 2016).“.

V § 16 ods. 3 pism. a) sa na konci ¢iarka nahradza bodkociarkou a pripajaju sa tieto slova:
-okrem tychto identifikaénych udajov a kontaktnych udajov ziadatela musi ziadost
v elektronickej podobe vyzadovanej podla osobitnych predpisov?®) obsahovat aj adresu
elektronickej posty ziadatela na komunikaciu s Narodnou bankou Slovenska vratane
dorucovania pisomnosti ziadatelovi v elektronickej podobe,“.

V § 16 ods. 3 pism. i) sa na konci ¢iarka nahradza bodkociarkou a pripajaju sa tieto slova:
stakéto osvedCenie sa nevyzaduje pri elektronickej podobe ziadosti vyzadovanej podla
osobitnych predpisov,26)®.

V § 16 ods. 3 pism. k) sa slovo ,zakona.“ nahradza slovom ,predpisu.2)“.

V § 16 ods. 4 prvej vete sa na konci bodka nahradza bodkoc¢iarkou a pripajaju sa tieto slova:
stakéto originaly a uradne osvedcené koépie listin sa nevyzaduju pri elektronickej podobe

pisomnosti, ktoré tvoria prilohy elektronickej podoby Ziadosti vyZzadovanej podla osobitnych
predpisov.2ep)®,

V § 18 ods. 5 sa na konci pripaja tato veta: ,Pisomnost v elektronickej podobe vyZadovane;j
podla osobitnych predpisov,2®) ktora je adresatovi zaslana na adresu elektronickej posty, ktoru
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10.

11.

12.

13.
14.

15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,
23.

24.

25.

26.

27.

v konani pisomne oznamil alebo ktora je znama Narodnej banke Slovenska, sa povazuje za
dorucenu v den jej zaslania na prislusnu adresu elektronickej posty adresata, a to aj vtedy, ak
sa o tom adresat nedozvie; takéto elektronické dorucovanie elektronickej podoby pisomnosti sa
povazuje za dorucenie tejto pisomnosti do vlastnych ruk adresata.”.

V § 32 ods. 2 prvej vete sa za slovo ,stav,” vkladaju slova ,alebo ak vyrok prvostupnového
rozhodnutia obsahuje chyby v pisani, pocitani alebo in€ zrejmé nespravnosti,“.

V § 33 sa na zaciatok vklada nova prva veta, ktora znie: ,Zakonnost pravoplatnych rozhodnuti
a postupu Narodnej banky Slovenska vo veciach dohladu je preskumatelna spravnym sudom
podla osobitného zakona.*2)*.

V§ 34 sa slova ,predbezného opatrenia sankcionovanej osobe* nahradzaju slovami
+~neodkladného opatrenia alebo zabezpecovacieho opatrenia“.

V § 35¢ ods. 1 pism. a) sa slovo ,ktora“ nahradza slovami ,aj ked™.

V § 35h ods. 1 sa slovo ,dvoch® nahradza slovom ,troch“ a slovo ,Styroch” sa nahradza slovom
~desiatich”.

V § 36 ods. 3 a 4 sa slova ,odseku 1“ nahradzaju slovami ,odsekov 1 a 2°.

V § 37 ods. 1 pism. b) sa slova ,zoznamy vedené“ nahradzaju slovami ,verejné casti zoznamov
vedenych®.

V § 37 ods. 1 pism. c) sa slova ,Eurépskou komisiou,*)“ nahradzaju slovami ,Eurépskym
organom dohladu (Eurépskym organom pre cenné papiere a trhy).+)“.

Poznamka pod c¢iarou k odkazu 44 znie:
,44) § 88 ods. 1 pism. a) a § 125 zakona ¢. 203/2011 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.©.
V § 38 sa odsek 1 dopliia pismenom c), ktoré znie:

»-C) iny postup pri vykone dohladu podla tohto zakona alebo osobitnych predpisov') v oblasti
finanéného trhu.”.

V § 38 ods. 3 tretej vete sa slova ,Siestich mesiacov® nahradzaju slovami ,dvoch rokov“ a na
konci vety sa bodka nahradza bodkociarkou a pripajaju sa tieto slova:

stieto premlcacie lehoty sa prerusuju, ked nastala skuto¢nost zakladajuca prerusenie lehoty
podla § 19 ods. 4, pricom od kazdého prerusSenia preml¢ania zac¢ina plynut nova premléacia
lehota.”.

,,,,,

Poznamky pod ciarou k odkazom 46 a 47 zneju:

,*) Zakon ¢. 203/2011 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

47) Zakon ¢. 39/2015 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.*.

V poznamke pod ¢iarou k odkazu 48 sa slova ,§ 38 ods. 2“ nahradzaju slovami ,§ 39 ods. 4*.

V poznamke pod c¢iarou k odkazu 50 sa slova ,§ 18 a § 44 pism. b) zakona Narodnej rady
Slovenskej republiky ¢. 566/1992 Zb. v zneni zakona ¢. 602/2003 Z. z.“ nahradzaja slovami

»,8 17 ods. 1 zakona ¢. 659/2007 Z. z. o zavedeni meny euro v Slovenskej republike a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni zakona ¢. 397/2008 Z. z.“.

V poznamke pod ciarou k odkazu 5la sa slova ,§ 41 ods. 2 pism. g) ai) a§ 45 ods. 5°
nahradzaja slovami ,.§ 45 ods. 2 pism. i) a 1), § 49 a § 243h ods. 1°.

V § 40 ods. 9 sa na konci pripaja tato veta: ,Rozhodnutie o urceni rocného prispevku sa
neopatruje dolozkou ani inym potvrdenim o vykonatelnosti; potvrdenim o vykonatelnosti sa
vSak opatri vykaz nedoplatkov prispievatela, a to odtlackom peciatky a uvedenim datumu
vykonatelnosti na rovnopis vykazu nedoplatkov prispievatela, spravidla do lavého horného
rohu na prvej strane tohto vykazu.”.

V poznamke pod ¢iarou k odkazu 54 sa slova ,pism. c)* nahradzaju slovami ,pism. d)“ a na
konci sa pripajaju tieto slova: ,,v zneni zakona ¢. 508/2010 Z. z.“.

Za § 45d sa vklada § 45e, ktory vratane nadpisu znie:
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28.

»§ 45e
Prechodné ustanovenia k dpravam ucinnym od 1. novembra 2017

(1) Ustanoveniami tohto zakona sa od 1. novembra 2017 spravuju aj pravne vztahy
upravené tymto zakonom, ktoré vznikli pred 1. novembrom 2017; vznik tychto pravnych
vztahov, ako aj naroky z nich vzniknuté pred 1. novembrom 2017 sa vSak posudzuju podla
tohto zakona v zneni ti¢innom do 31. oktobra 2017, pricom na lehoty, ktoré pred
1. novembrom 2017 este neuplynuli, sa vztahuju ustanovenia tohto zakona v zneni u¢innom
od 1. novembra 2017 a ustanovenia osobitnych predpisov.?)

(2) Konania zacaté a pravoplatne neskoncené pred 1. novembrom 2017 sa dokoncia podla
tohto zakona a osobitného predpisu;!) pravne tcinky ukonov, ktoré v konani nastali
pred 1. novembrom 2017, zostavaju zachované.

(3) Dohlad na mieste zacaty a neskonceny pred 1. novembrom 2017 sa dokon¢i postupom
podla tohto zakona a osobitného predpisu;!) pravne ucinky utkonov, ktoré pri dohlade na
mieste nastali pred 1. novembrom 2017, zostavaju zachované.”.

Priloha sa doplfia 16. bodom, ktory znie:

,16. Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch
s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU
(prepracované znenie) (U. v. EU L 173, 12. 6. 2014) v zneni nariadenia (EU) ¢. 909/2014
(U.v. EUL 257, 28. 8. 2014) a smernice (EU) 2016/1034 (U.v. EUL 175, 30. 6. 2016).“.

ClL 1Iv

Zakon ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnhom investovani v zneni zakona ¢. 547/2011 Z. z., zakona ¢.
206/2013 Z. z., zakona ¢. 352/2013 Z. z., zakona ¢. 213/2014 Z. z., zakona ¢. 323/2015 Z. z.,
zakona ¢. 359/2015 Z. z., zakona ¢. 361/2015 Z. z., zakona ¢. 91/2016 Z. z., zakona ¢. 125/2016
Z. z. a zakona ¢. 292/2016 Z. z. sa meni a doplna takto:

1.
2.

V druhej ¢asti nadpise druhej hlavy a nadpise tretej hlavy sa vypusta slovo ,podielovy*“.

V§9 8§16, § 17, § 40 ods. 1 prvej a Stvrtej vete, § 40 ods. 5, § 157 ods. 2 a 4, § 160, § 161
ods. 2 az 4, § 163 ods. 1 pism. i), § 178 ods. 3 pism. b) ad), § 179 ods. 1, § 207 ods. 2 a 4
a prilohe ¢. 2 sa slova ,podielovy fond“ vo vsSetkych tvaroch nahradzaju slovom ,fond“
v prislusnom tvare.

V § 4 ods. 2 pism. c) sa vypustaju slova ,ako podla pismena b)“.
V § 4 odsek 3 znie:

»(3) Zhromazdovanie penaznych prostriedkov na zaklade verejnej ponuky cennych papierov
alebo majetkovych ucasti v subjektoch kolektivneho investovania podla odseku 2 pism. c) sa
zakazuje; to neplati pre tuzemské subjekty kolektivneho investovania vytvorené ako investi¢ny
fond s premenlivym zakladnym imanim. Distribuciu cennych papierov alebo majetkovych
ucasti subjektov kolektivneho investovania podla odseku 2 pism. ¢) moZno vykonavat len pre
profesionalnych investorov.s)*.

V § 4 ods. 4 druha veta znie: ,Na vytvorenie tuzemského subjektu kolektivnheho investovania
podla odseku 2 pism. c¢) sa nevyzaduje povolenie podla tohto zakona, ak § 26a neustanovuje
inak.”.

V§ 4 ods. 11 prva veta znie: ,Specialny fond je alternativny investicny fond, ktorym je
tuzemsky subjekt kolektivneho investovania, ktory nie je Standardnym fondom a do ktorého sa
penazné prostriedky zhromazduju prostrednictvom verejnej ponuky alebo privatnej ponuky
s cielom investovat takto zhromazdené penazné prostriedky do majetku ustanoveného tymto
zakonom alebo vymedzeného Statutom Specialneho fondu.*.

V § 4 ods. 11 poslednej vete sa slovo ,zhromazduju* nahradza slovami ,moézu zhromazdovat®.
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8.

10.

11.

12.

13.

14.
15.
16.

17.
18.

V § 4 sa za odsek 12 vklada novy odsek 13, ktory znie:

»(13) Verejné Specialne fondy su:
a) Specialny fond cennych papierov,
b) Specialny fond alternativnych investicii,
c) Specialny fond nehnutelnosti.“.
Doterajsie odseky 13 az 16 sa oznacuju ako odseky 14 az 17.
V § 4 ods. 17 sa slova ,odseku 15“ nahradzaju slovami ,odseku 16*.

V § 8 ods. 17 pism. e) sa na konci ¢iarka nahradza bodkoc¢iarkou a pripajaju sa tieto slova:

~spravcovska spolocnost je opravnena zabezpecoval majetok vo¢i menovému riziku v emisii
podielovych listov vydanej v inej mene a za tym ticelom investovat aj do finan¢nych derivatov
na zabezpeCenie menového rizika stym, Ze pohladavky a zavazky z tychto finanénych
derivatov je mozné uspokojit len z majetku predmetnej emisie podielovych listov,*.

Za § 12 sa vklada § 12a, ktory znie:

»8 12a

Ustanovenia § 10 az 12 sa vztahujui na vedenie samostatnej evidencie a zmenu podoby
listinnych akcii investicného fondu s premenlivym zakladnym imanim primerane.*”.

§ 18 sa doplia odsekom 5, ktory znie:

+(5) Na premenu uzavretého fondu s premenlivym zakladnym imanim na otvoreny fond sa
vztahuju ustanovenia odsekov 1 az 4 primerane.”.

V § 20 ods. 4 sa za pismeno h) vkladaju nové pismena i) a j), ktoré zneju:

») informacie, ktoré preukazu, zZe zlozenie majetku v zanikajucom S$pecialnom fonde
kvalifikovanych investorov je v sulade s ustanoveniami § 88 a s ustanoveniami Statutu
alebo stanov nastupnickeho §tandardného fondu a majetok v zanikajucom fonde
kvalifikovanych investorov nepodlieha akymkolvek zmluvam, dojednaniam alebo tikonom,
ktoré su v rozpore s poziadavkami tohto zakona pre Standardné fondy, Statiitom alebo
stanovami nastupnickeho verejného Specialneho fondu, ak je zanikajucim fondom aspon
jeden fond kvalifikovanych investorov a nastupnickym fondom Standardny fond,

j) informacie, ktoré preukazu, ze zloZzenie majetku v zanikajucom Specidlnom fonde
kvalifikovanych investorov je v sulade s ustanoveniami § 124 alebo § 125 v zavislosti od
kategoérie nastupnickeho verejného Specidlneho fondu a s ustanoveniami Statutu alebo
stanov nastupnickeho verejného Specidlneho fondu a majetok v zanikajicom fonde
kvalifikovanych investorov nepodlieha akymkolvek zmluvam, dojednaniam alebo ukonom,
ktoré su v rozpore s poziadavkami tohto zakona pre verejné Specialne fondy, Statutom
alebo stanovami nastupnickeho verejného Specidlneho fondu, ak je zanikajucim fondom
asponl jeden fond kvalifikovanych investorov a nastupnickym fondom verejny Specialny
fond,*.

Doterajsie pismeno i) sa oznacuje ako pismeno k).
V § 20 ods. 5 prvej vete sa slova ,f) a g)* nahradzaju slovami ,f), g), i) a j)*.
V § 24 ods. 7 sa vypustaju slova ,Narodnej banky Slovenska“.
§ 26 sa doplia odsekom 10, ktory znie:
»(10) Na zrusSenie fondu s premenlivym zakladnym imanim a jeho podfondov sa vztahuju
ustanovenia odsekov 1 az 9 primerane.*“.
V § 26d ods. 2 sa vypusta slovo ,d),".

V § 26i ods. 1 sa slova ,spravcovskej spolo¢nosti“ nahradzaju slovami ,investiéného fondu
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s premenlivym zakladnym imanim*® a slova ,28a, 84 alebo § 121“ sa nahradzaju slovami
.8 28a, § 84, § 121 alebo § 137*.

V § 28 ods. 2 pism. d) sa slova ,vykon funkcie riadenia investicii“ nahradzaja slovami ,riadenie
investicii®.

V § 28a sa odsek 2 doplia pismenom m), ktoré znie:

.m) ziadatel nebol pravoplatne odsudeny za trestny ¢in.“.

V § 31a odsek 4 znie:

+(4) Odsek 1 sa nevztahuje na spravovanie verejnych Specidalnych fondov a Specialnych
fondov kvalifikovanych investorov.*.

V § 31a odsek 6 znie:

+(6) Na osoby spravujuce alternativne investicné fondy podla § 4 ods. 2 pism. c), ktoré
spliajui podmienky podla odseku 1, a na samospravne fondy kvalifikovanych investorov, ktoré
splfaju podmienky podla odseku 1, sa vzfahuju len ustanovenia § 31b a 189a; tymto nie su
dotknuté ustanovenia § 4 a 26a.“.

V § 33 ods. 16 pismeno c) znie:

».C) dozorna rada spravcovskej spolo¢nosti prijima a pravidelne preskimava vSeobecné
principy zasad odmenovania a zodpoveda za ich uplatnovanie; ¢lenovia dozornej rady
spravcovskej spolocnosti musia mat skusenosti v oblasti riadenia rizik a odmenovania,*.

V § 33 ods. 16 pismeno h) znie:

-,) hodnotenie vykonnosti sa uskutocniuje na viacrocnom zaklade, ktory je primerany
z hladiska zZivotného cyklu spravovanych subjektov kolektivnheho investovania, s cielom
zabezpecit, aby sa

1. proces hodnotenia zakladal na ich dlhodobej vykonnosti a investicnych rizikach,

2. pri alternativnych investiénych fondoch skutoéna vyplata vykonnostnych zloZiek
odmenovania rozlozila na obdobie zohladnujice vyplacanie cennych papierov alebo
majetkovych ucasti spravovanych subjektov kolektivneho investovania a ich investicné
rizika,

3. pri Standardnych fondoch skutoéna vyplata rozlozila na rovnaké obdobie ako je urcené
pre hodnotenie vykonnosti,*.

V § § 33 ods. 16 pismeno n) znie:

»,N1) vyznamna cCast, ktora tvori najmenej 40 % pohyblivej zlozZky odmenovania, sa odklada na
obdobie, ktoré je primerané z hladiska zivotného cyklu a vyplacania prislusného
alternativneho investiéného fondu a z hladiska doby drzby odporucanej investorom
prislusného Standardného fondu, aje vhodne zostladena s povahou rizik prislusného
subjektu kolektivneho investovania, pricom

1. obdobie uvedené v iivodnej vete je najmenej tri roky, a ak ide o alternativny investi¢ny
fond najmenej tri az pat rokov, ak nie je zivotny cyklus prisluéného subjektu
kolektivneho investovania kratsi,

2. splatna odlozena odmena sa nepriznava skor, ako keby bola vyplacana na pomernom
zaklade,

3. pri pohyblivej zlozke odmenovania, ktora je zvlast vysoka, sa odklada najmenej 60 %
pohyblivej zlozky odmenovania,®.

V § 33 ods. 17 posledna veta znie:

,Clenmi vyboru pre odmenovanie mézu byt len c¢lenovia dozornej rady spravcovskej
spolocnosti vratane clenov dozornej rady, ktori boli zvoleni zamestnancami spravcovskej
spolocnosti.*.

V § 40 ods. 5 druha veta znie: ,Narodna banka Slovenska je opravnena do 30. septembra tohto
kalendarneho roka alebo do deviatich mesiacov od zaciatku tctovného obdobia po doruceni
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tohto oznamenia vyber auditora alebo auditorskej spolo¢nosti odmietnut.“.

VE§ 40 ods. 5 piata veta znie: ,Do 15 dni po nadobudnuti pravoplatnosti rozhodnutia
o odmietnuti je spravcovska spolo¢nost povinna pisomne oznamit Narodnej banke Slovenska
nového auditora alebo auditorsku spolo¢nost schvalenych dozornou radou spravcovskej
spolocnosti a Narodna banka Slovenska je opravnena do 30 dni od dorucenia tohto oznamenia
auditora odmietnut.”.

V § 57 odsek 1 znie:

»(1) Spravcovska spolocnost moéze na ucely efektivnejSieho vykonu jej predmetu podnikania
zverit na zaklade zmluvy vykonavanie jednej ¢innosti alebo viacerych ¢innosti alebo funkcii
uvedenych v § 27 ods. 2, § 27 ods. 4 a 5 a § 35 az 37 inej osobe, ktora je opravnena na vykon
zverenych ¢innosti. Vykon tychto ¢innosti alebo funkcii spravcovska spoloénost nesmie zverit
osobe, ktorej zaujmy moézu byt v konflikte so zaujmami spravcovskej spoloénosti alebo
podielnikov. Riadenie investicii je mozné zverit len pravnickej osobe, ktora je obchodnikom
s cennymi papiermi, spravcovskou spolo¢nostou, zahraniénym obchodnikom s cennymi
papiermi, zahrani¢nou spravcovskou spolocnostou alebo inou zahraniénou osobou
s povolenim na riadenie portfélii podliehajucou dohladu v State, v ktorom ma sidlo; vykon tejto
¢innosti spravcovska spolo¢nost nesmie zverit depozitarovi nou spravovanych podielovych
fondov alebo eur6pskych standardnych fondov.“.

V § 57 odsek 5 znie:

+(0) Spravcovska spolo¢nost nemoze zverit vykon svojich ¢innosti alebo funkcii osobam
podla odseku 1 v takom rozsahu, aby spravcovska spolo¢nost prestala plnit tcel, na ktory jej
bolo udelené povolenie podla § 28 alebo § 28a alebo aby sa stala schrankovou spolo¢nostou.+)
Zverenie ¢innosti podla odseku 1 nesmie sluzit na obchadzanie povinnosti vykonavat ¢innost
spravcovskej spolo¢nosti len na zaklade povolenia podla § 28 alebo § 28a.”.

V § 66a ods. 2 sa na konci pripaja tato veta: ,Ak zahrani¢na spravcovska spolo¢nost podla
odseku 1 planuje na uzemi Slovenskej republiky vyhradne distribuovat cenné papiere alebo
majetkové ucasti zahraniénych alternativnych investicnych fondov, ustanovenia odseku 1 sa
nepouzija, pricom sa pouziju ustanovenia § 147 az 150h.".

V § 79 ods. 5 sa vypustaju slova ,alternativny investicny*.

V § 80a ods. 1 pism. d) piaty bod znie:

»D. dodrziava povinnosti a obmedzenia vztahujuce sa na vykon depozitarskej tiischovy podla
§700ds.5,8§71 ods. 1,877 az 79, § 80 ods. 5 a § 82 ods. 1,“.

V § 82 odsek 2 znie:

»(2) Depozitar zodpoveda tuzemskému subjektu kolektivneho investovania a jeho
podielnikom za stratu finanénych nastrojov+) v depozitarskej tiischove podla § 77 ods. 2
pism. a) u depozitara alebo u osoby, ktorej depozitar vykon tejto depozitarskej tischovy zveril
a za dalSie Skody podla odseku 4.“.

V § 84 ods. 1 posledna veta znie:

LAk ide o samospravny Standardny fond, ktory je investicnym fondom s premenlivym
zakladnym imanim, na jeho vznik a ¢innost je potrebné okrem povolenia podla prvej vety aj
povolenie podla § 28.“.

V § 88 ods. 3 sa za slovo ,kovy“ vkladaju slova ,vo fyzickej podobe“ a vypusta sa ¢iarka a slova
»a to“.

V § 119 sa vypustaju odseky 3 a 4. Doterajsi odsek 5 sa oznacuje ako odsek 3.
V § 119 ods. 3 pism. b) druhy bod znie:

+2. je zanikajucim fondom aspon jeden verejny Specidlny fond a nastupnickym fondom fond
kvalifikovanych investorov,*“.
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V § 119 ods. 3 sa pismeno b) doplia tretim az piatym bodom, ktoré zneju:

»3. je zanikajucim fondom najmenej jeden fond kvalifikovanych investorov a nastupnickym
fondom Standardny fond; to neplati, ak zloZenie majetku v zanikajucom Specialnom fonde
kvalifikovanych investorov je v stilade s ustanoveniami § 88 a s ustanoveniami Statutu
alebo stanov nastupnickeho sStandardného fondu a majetok v zanikajucom fonde
kvalifikovanych investorov nepodliecha akymkolvek zmluvam, dojednaniam alebo
ukonom, ktoré su v rozpore s poziadavkami tohto zakona pre Standardné fondy, Statiitom
alebo stanovami nastupnickeho standardného fondu,

4. je zanikajucim fondom aspon jeden fond kvalifikovanych investorov a nastupnickym
fondom verejny Specialny fond; to neplati, ak zlozenie majetku v zanikajucom $pecialnom
fonde kvalifikovanych investorov je v sulade s ustanoveniami § 124 alebo § 125
v zavislosti od kategoérie nastupnickeho verejného Specialneho fondu a s ustanoveniami
Statatu alebo stanov nastupnickeho verejného Specidlneho fondu a majetok
v zanikajucom fonde kvalifikovanych investorov nepodlieha akymkolvek zmluvam,
dojednaniam alebo tkonom, ktoré su v rozpore s poziadavkami tohto zakona pre verejné
Specialne fondy, Statitom alebo stanovami nastupnickeho verejného Specialneho fondu,

5. je zanikajucim fondom asponn jeden =zahrani¢ny alternativny investicny fond
a nastupnickym fondom akykolvek tuzemsky subjekt kolektivneho investovania.“.

V § 121 ods. 1 posledna veta znie:
LAk ide o samospravny Specialny fond, ktory je investicnym fondom s premenlivym

zakladnym imanim, na jeho vznik a ¢innost je potrebné, okrem povolenia podla prvej vety, aj
povolenie podla § 28a.*.

V § 125 ods. 6 uvodnej vete sa za slovo ,nehnutelnosti® vkladaju slova ,vytvorenom ako
otvoreny fond*.

V § 136 ods. 2 sa vypusta slovo ,profesionalnym®.
V § 136 odsek 4 znie:

-(4) Verejna ponuka a propagacia cennych papierov Specialneho fondu kvalifikovanych
investorov sa zakazuje, pricom to neplati pre Specialne fondy kvalifikovanych investorov
vytvorené ako investicny fond s premenlivym zakladnym imanim; tymto nie je dotknuté
ustanovenie § 4 ods. 3.“.

V § 152 sa vypusta odsek 2.
Doterajsie odseky 3 az 5 sa oznacuju ako odseky 2 az 4.
V § 152 odsek 2 znie:
+(2) Povinnost zverejnit klticové informacie pre investorov a predajny prospekt podla

odseku 1 pism. a) a b) sa nevztahuje na fond kvalifikovanych investorov; tym nie je dotknuta
povinnost podla odseku 1 zostavit klticové informacie pre investorov a predajny prospekt.*.

V § 161 ods. 1 pism. a) sa slova ,podielového listu“ nahradzaju slovom ,podielu®.

V § 163 ods. 1 pism. c¢) sa na konci ¢iarka nahradza bodkoc¢iarkou a pripajaju sa tieto slova:
-,to neplati, ak ide o opakované zvolenie tych istych o0sdb na bezprostredne nasledujiice
funkéné obdobie,“.

V § 163 ods. 3 sa na konci pripajaju tieto slova: ,a o opadtovnom zvoleni tych istych os6b za
clenov predstavenstva, clenov dozornej rady alebo o opatovnom menovani tych istych osob za
prokuristu spravcovskej spoloc¢nosti podla odseku 1 pism. c)®.

V § 168 ods. 2 sa na konci pripajaju tieto slova:

»alebo § 57a“.
V § 178 ods. 7 sa slova ,odseku 4“ nahradzajua slovami ,odseku 5°.

V § 180 ods. 7 pismeno c) znie:
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»C) je zanikajucim fondom aspon jeden verejny Specialny fond a nastupnickym fondom je fond
kvalifikovanych investorov.“.

V § 180 sa odsek 7 doplna pismenami d) az f), ktoré zneju:

»,d) je zanikajucim fondom aspon jeden fond kvalifikovanych investorov a nastupnickym
fondom Standardny fond; to neplati, ak zlozenie majetku v zanikajucom Specialnom fonde
kvalifikovanych investorov je v sulade s ustanoveniami § 88 a s ustanoveniami Statutu
alebo stanov nastupnickeho Standardného fondu a majetok v zanikajucom fonde
kvalifikovanych investorov nepodlieha akymkolvek zmluvam, dojednaniam alebo
ukonom, ktoré su v rozpore s poziadavkami tohto zakona pre §tandardné fondy, Statiitom
alebo stanovami nastupnickeho Standardného fondu.

e) je zanikajucim fondom asponn jeden fond kvalifikovanych investorov a nastupnickym
fondom verejny Specialny fond; to neplati, ak zlozenie majetku v zanikajucom Specialnom
fonde kvalifikovanych investorov je v sulade s ustanoveniami § 124 alebo § 125
v zavislosti od kategorie nastupnickeho verejného Specidlneho fondu a s ustanoveniami
Statatu alebo stanov nastupnickeho verejného Specidlneho fondu a majetok
v zanikajucom fonde kvalifikovanych investorov nepodlieha akymkolvek zmluvam,
dojednaniam alebo tikkonom, ktoré su v rozpore s poziadavkami tohto zakona pre verejné
Specialne fondy, Statitom alebo stanovami nastupnickeho verejného Specialneho fondu,

f) je zanikajucim fondom aspon jeden tuzemsky subjekt kolektivneho investovania
a nastupnickym fondom akykolvek zahrani¢ny alternativny investiény fond.“.

V § 187 ods. 1 pism. c) sa slova ,,ods. 4* nahradzaju slovami ,ods. 3“.

V § 197 ods. 1 sa za druhu vetu vklada nova tretia veta, ktora znie:

~Spravcovska spolocnost, investicny fond s premenlivym zakladnym imanim a depozitar su
povinni upravit vo vnutornych aktoch riadenia postupy pre svojich zamestnancov na interné
nahlasovanie nedostatkov a urcené sposoby tohto nahlasovania prostrednictvom osobitnych
prostriedkov komunikacie, ktoré sii nezavislé, autonéomne, bezpecné a zarucia dovernost nimi
prenasanych udajov.“.
V § 202 ods. 1 pism. e) treti bod znie:

»3. dvojnasobku sumy obohatenia vyplyvajiicej zo zistenych nedostatkov, ak je tito sumu
mozné urcit, a to aj ked tato suma prevysuje sumy podla prvého bodu a druhého bodu,*®.

V § 202 sa odsek 1 doplna pismenom 1), ktoré znie:

.,I) zakaze akejkolvek fyzickej osobe zodpovednej za porusSenie ustanoveni tohto zakona
docasne alebo pri zavaznych a opakovanych poruseniach ustanoveni tohto zakona
natrvalo vykonavat funkciu ¢lena organu spravcovskej spoloénosti.“.

V § 202 ods. 7 sa na konci pripaja tato veta:

,Pri ukladani sankcii Narodna banka Slovenska berie do uvahy aj

a) finanénu silu osoby zodpovednej za poruSenie, ktorou sa rozumie celkovy obrat pri
pravnickej osobe alebo ro¢ny prijem pri fyzickej osobe,

b) vyznam ziskov, ktoré dosiahla, alebo strat, ktorym zabranila osoba zodpovedna za
porusenie, ujmy, ktoru utrpeli iné osoby, alebo ujmy na fungovani trhov ¢i hospodarstva,
ak ich je mozné urcit,

c) predchadzajuce poruSenia, ktorych sa osoba zodpovedna za porusenie dopustila.©.

V § 202 odseky 14 az 18 zneju:

»(14) Narodna banka Slovenska zverejnuje na svojom webovom sidle informacie
o opatreniach na napravu a pokutach podla odsekov 1 az 5, proti ktorym nie je pripustny
opravny prostriedok, a to bezodkladne potom ako bola osoba o ulozeni opatrenia na napravu
alebo o pokute informovana. Zverejnenie podla prvej vety obsahuje najméa informacie o druhu
ulozeného opatrenia na napravu alebo pokute, povahe porusenia, obchodné meno, sidlo
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a identifika¢né ¢islo pravnickej osoby alebo meno a priezvisko, adresu trvalého pobytu fyzickej
osoby, ktorej opatrenie na napravu alebo pokuta boli ulozené. Narodna banka Slovenska
zverejnuje informacie podla prvej vety na svojom webovom sidle najmenej pocas piatich rokov,
pricom osobné udaje, ktoré su sucastou zverejnenia, sa zverejnuju na webovom sidle len pocas
casového obdobia, ktoré je v stilade s osobitnym predpisom.®=)

(15) Ak Narodna banka Slovenska povazuje zverejnenie totoznosti pravnickych osob alebo
osobnych udajov fyzickych os6b na zaklade individualneho postuidenia za neprimerané alebo
ak zverejnenie ohrozuje stabilitu finan¢énych trhov alebo prebiehajtce vySetrovanie, Narodna
banka Slovenska

a) je opravnena odlozit zverejnenie informacii podla odseku 14 az do ¢asu, kym pominu
doévody na nezverejnenie,

b) zverejni informacie podla odseku 14 anonymne,

c) je opravnena upustit od zverejnenia informacii podla odseku 14, ak ide o menej zavazné
porusenia alebo

d) je opravnena upustit od zverejnenia informacii podla odseku 14, ak postupy podla pismen
a) a b) nie su dostatoéné k zamedzeniu ohrozenia stability finanénych trhov.

(16) Narodna banka Slovenska je opravnena zverejnenie informacii postupom podla odseku
15 pism. b) odlozit na primerané obdobie, ak predpoklada, ze v priebehu tohto obdobia
pominu dévody na anonymné zverejnenie.

(17) Ak bol proti rozhodnutiu Narodnej banky Slovenska o opatreni na napravu alebo
o pokute podany opravny prostriedok, Narodna banka Slovenska bezodkladne po jeho podani,
zverejni o tom informaciu na svojom webovom sidle a nasledné informacie o vysledku konania
o opravnom prostriedku. Narodna banka Slovenska zverejni aj kazdé rozhodnutie, ktorym sa
rusi opatrenie na napravu alebo pokuta.

(18) Narodna banka Slovenska oznamuje raz rocne Eurépskemu organu dohladu (Europsky
organ pre cenné papiere a trhy) suhrnné informacie o sankciach a o opatreniach ulozenych
podla tohto zakona. Narodna banka Slovenska oznamuje Eurépskemu organu dohladu
(Europsky organ pre cenné papiere a trhy) aj ulozenie kazdej sankcie alebo opatrenia
zverejnenej podla odseku 14..

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 90aa znie:

,2) Zakon €. 122/2013 Z. z. o ochrane osobnych udajov a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni zakona ¢. 84/2014 Z. z.“.

Za § 220c sa vklada § 220d, ktory vratane nadpisu znie:

»8 220d
Prechodné ustanovenia k dpravam ucinnym od 1. novembra 2017

(1) Ustanoveniami tohto zakona sa od 1. novembra 2017 spravuju aj pravne vztahy
upravené tymto zakonom, ktoré vznikli pred 1. novembrom 2017; vznik tychto pravnych
vztahov, ako aj naroky z nich vzniknuté pred 1. novembrom 2017 sa vSak posudzuju podla
tohto zakona v zneni uc¢innom do 31. oktobra 2017, pricom na lehoty, ktoré pred
1. novembrom 2017 este neuplynuli, sa vztahuju ustanovenia tohto zakona v zneni ui¢innom
od 1. novembra 2017 a ustanovenia osobitnych predpisov.s)

(2) Konania zacaté a pravoplatne neskoncené pred 1. novembrom 2017 sa dokoncia podla
tohto zakona a osobitného predpisu;s?) pravne uc¢inky tikonov, ktoré v konani nastali pred
1. novembrom 2017, zostavaju zachovaneé.
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(3) Dohlad na mieste zacaty a neskonc¢eny pred 1. novembrom 2017 sa dokoné¢i postupom
podla tohto zakona a osobitného predpisu;®) pravne ucinky ukonov, ktoré pri dohlade na
mieste nastali pred 1. novembrom 2017, zostavaju zachované.®.

60. V prilohe ¢. 3 prvej Casti pism. a) sa za druhy bod vklada novy treti bod, ktory znie:

»3. cenné papiere inych Standardnych fondov, cenné papiere inych eurépskych standardnych
fondov, cenné papiere inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere inych
zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho:

3.1 cenné papiere subjektov kolektivnheho investovania spravovanych spravcovskou
spolo¢nostou,”.

Doterajsi treti bod sa oznacuje ako stvrty bod.
61. V prilohe ¢. 3 Siesta cast znie:
,6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav, ktoré obsahuju:
a) vynosy z akcii,
b) straty z akcii,
c) vynosy z dlhopisov,
d) straty z dlhopisov,

e) vynosy z cennych papierov inych Standardnych fondov, z cennych papierov inych
europskych standardnych fondov, z cennych papierov inych otvorenych Specialnych
fondov alebo vynosy z cennych papierov inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho
investovania, z toho:

ea) vynosy z cennych papierov subjektov kolektivnheho investovania spravovanych
spravcovskou spolo¢nostou,

f) straty zcennych papierov inych Standardnych fondov, z cennych papierov inych
europskych standardnych fondov, z cennych papierov inych otvorenych Specialnych
fondov alebo straty z cennych papierov inych zahraniénych subjektov kolektivneho
investovania, z toho:

fa) straty zcennych papierov subjektov kolektivneho investovania spravovanych
spravcovskou spoloc¢nostou,

g) vynosy z inych cennych papierov,

h) straty z inych cennych papierov,

i) vynosy z nastrojov penazného trhu,
j)  straty z nastrojov penazného trhu,
k) vynosy z vkladovych a beznych uctov,
1) straty z vkladovych a beznych uctov,
m) vynosy z operacii s derivatmi,

n) straty z operacii s derivatmi,

0) vynosy z devizovych operacii,

p) straty z devizovych operacii,

q) Kkapitalové vynosy,

r) iné vynosy,

s) vydavky na spravu,

t) vydavky na depozitara,

u) iné vydavky a poplatky,

v) Cisty vynos,

w) vyplaty podielov na zisku,
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X)

y)

z)

znovu investované vynosy,

zvySenie majetku alebo zniZzenie majetku vo fonde a zoznam spolo¢nosti, ktoré
zapriCinili znizenie majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov cennych papierov alebo
likvidacie spoloc¢nosti,

zvysSenie hodnoty akcii alebo zniZenie hodnoty akcii,

aa) naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde,

ab) iné zmeny, ktoré sa tykajui majetku alebo zavazkov vo fonde.*”.

CLv

Tento zakon nadobuida G¢innost 1. novembra 2017 okrem ¢l. I bodov 2, 3, 5 az 14, § 7 ods. 12
az 29 vbode 15, 16, 17, 19 az 34, 36, 38 az 70, 72 az 75, 77 az 112, 114, 115, 117, 129 az 137,
139 az 141, 144 az 155 a 157, ¢l. Il bodov 3 az 7, 9 az 23, 25 az 29, 32, 34 az 36, 38 az 51, 53 az
59 a 61 az 64, ktoré nadobudaju ucinnost 3. januara 2018 ac¢l. I § 79i ods. 4 az 6 v bode 113,
ktoré nadobuidaju ucinnost 3. septembra 2019.

Andrej Kiska v. r.
Andrej Danko v. r.

Robert Fico v. r.
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