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OZNAMENIE
Narodnej banky Slovenska

Narodna banka Slovenska vydala podla § 38g zakona ¢.747/2004 Z.z.o dohlade nad
finanénym trhom a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov v spojeni
s clankom 42 nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) é.600/2014 z 15. maja 2014
o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (dalej len ,MiFIR")
a v spojeni s ¢lankom 21 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/567 z 18. maja 2016,
ktorym sa doplna nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 600/2014, pokial ide
o vymedzenia pojmov, transparentnost, kompresiu portfélia a opatrenia dohladu nad zasahovanim
do produktov a poziciami rozhodnutie z 21. augusta 2019 ¢. 17/2019, sp. ¢.: NBS1-000-039-367,
¢. z.: 100-000-180-695 o intervenénom opatreni vo vztahu k finanénym rozdielovym zmluvam.

Tymto rozhodnutim sa

1. zakazuje

a) investicnym spolo¢nostiam podla ¢lanku 2 ods. 1 bodu 1 MiIFIR a uverovym instituciam
podla clanku 2 ods. 1 bodu 19 MiFIR (dalej aj len ,poskytovatel* alebo ,poskytovatelia®
v prislusnom gramatickom tvare) uvadzanie na trh, distribucia alebo predaj finanénych
rozdielovych zmluv neprofesionalnym klientom na tzemi Slovenskej republiky alebo z tizemia
Slovenskej republiky; to neplati, ak st1 splnené vsetky tieto podmienky:

b)

i)

ii)

iii)

iv)

\Y|

poskytovatel finanénej rozdielovej zmluvy vyzaduje od neprofesionalneho klienta, aby
zaplatil pociatocnii marzu vo vyske ochrannej pociatocnej marze,

poskytovatel financ¢nej rozdielovej zmluvy poskytuje neprofesionalnemu klientovi ochranu
uzavretim pri urcitej marzi,

poskytovatel finanénej rozdielovej zmluvy poskytuje neprofesionalnemu klientovi ochranu
pred zapornym zostatkom,

poskytovatel finanénej rozdielovej zmluvy neposkytne priamo alebo nepriamo
neprofesionalnemu klientovi ziadnu platbu, periaznu alebo vyluéenui nepenaznu vyhodu
v suvislosti s uvadzanim na trh, distribticiou alebo predajom financ¢nej rozdielovej zmluvy,
s vynimkou zisku dosiahnutého z poskytnutej financ¢nej rozdielovej zmluvy, a

poskytovatel finan¢nej rozdielovej zmluvy nekomunikuje priamo alebo nepriamo
informacie neprofesiondlnemu klientovi alebo nezverejiiuje informacie, ku ktorym ma
neprofesionalny klient pristup, tykajice sa uvadzania na trh, distribucie alebo predaja
finanénych rozdielovych zmluv, ak neobsahuju prislusné upozornenie na riziko stanovené
v clanku III tohto rozhodnutia, ktoré je v stlade s podmienkami stanovenymi v ¢lanku III
tohto rozhodnutia.

vedome a zamerne sa zucastnovat na aktivitach, ktorych predmetom alebo uéinkom je
obchadzat poziadavky stanovené v pismene a) vratane posobenia ako zastupca poskytovatela
finanénej rozdielovej zmluvy.
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II.

a)

b)

c)

d)

€)

Pre ucely tohto rozhodnutia sa rozumie:

Wfinanc¢nou rozdielovou zmluvou* alebo ,CFD“ (contract for differences) derivat iny ako opcia,
future, swap alebo dohoda o forwardovej urokovej miere, ktorého ucelom je poskytnut
drzitelovi dlhu alebo kratku expoziciu voc¢i kolisaniu ceny, urovne alebo hodnoty
podkladového aktiva bez ohladu na to, ¢i sa s nim obchoduje na obchodnom mieste, a ktory
sa musi vyrovnat v hotovosti alebo sa moze vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo
zmluvnych stran z iného dévodu ako platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za
nasledok ukoncenie zmluvy,

~vylticenou nepeniaznou vghodou* akakolvek nepenazna vyhoda ina ako informacie a nastroje
vyskumu, pokial sa vztahuju na CFD,

,pociatocnou marzou® akakolvek platba vyzadovana pre otvorenie pozicie v CFD okrem
provizie, transakénych poplatkov a inych suvisiacich nakladov,

~ochrannou pociatocnou marzou* poc¢iatocna marza podla druhu podkladového aktiva:

da) 3,33 % pomyselnej hodnoty (notional value) CFD, ak podkladovym aktivom je menovy
par, ktory tvoria ktorékolvek dve z tychto mien: americky dolar, euro, japonsky jen,
britska libra, kanadsky dolar alebo Svajéiarsky frank,

db) 5 % pomyselnej hodnoty CFD, ak je podkladovym aktivom nasledovny index, menovy par
alebo komodita:

i) ktorykolvek z tychto akciovych indexov: Financial Times Stock Exchange 100 (FTSE
100), Cotation Assistée en Continu 40 (CAC 40), Deutsche Bourse AG German Stock
Index 30 (DAX30), Dow Jones Industrial Average (DJIA), Standard & Poors 500 (S&P
500), NASDAQ Composite Index (NASDAQ), NASDAQ 100 Index (NASDAQ 100), Nikkei
Index (Nikkei 225), Standard & Poors/Australian Securities Exchange 200 (ASX 200),
EURO STOXX 50 Index (EURO STOXX 50),

ii) menovy par zlozeny aspon z jednej meny, ktora nie je uvedena v bode da), alebo
iii) zlato,

dc) 10 % pomyselnej hodnoty CFD, ak je podkladovym aktivom komodita alebo akciovy
index, pricom tato komodita alebo akciovy index su iné ako tie, ktoré su uvedené v bode
db),

dd) 50 % pomyselnej hodnoty CFD, ak je podkladovym aktivom kryptomena, alebo
de) 20 % pomyselnej hodnoty CFD, ak je podkladovym aktivom

i) akcia alebo

ii) aktivum, ktoré nie je uvedené v bodoch da) az de),

,ochranou uzavretim pri urcitej marzi® uzavretie jednej alebo viacerych otvorenych CFD
neprofesionalneho klienta za podmienok najpriaznivejsich pre klienta v sulade s ¢lankami 24
a 27 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch
s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU
(dalej len ,MIiFID 1II*), ak objem prostriedkov na ucte na obchodovanie s CFD
a nerealizovanych cistych ziskov vSetkych otvorenych CFD spojenych s danym uctom klesne
pod polovicu celkovej ochrannej po¢iatoc¢nej marze za vsetky takéto otvorené CFD,

,ochranou pred zdaporngm zostatkom® obmedzenie suhrnnych zavazkov neprofesionalneho
klienta zo vSetkych CFD na ucte, na ktorom sa CFD obchoduju u poskytovatela CFD, na
existujuce prostriedky na danom ucte.

III. Podmienky upozornovania na riziko

a)

b)

Upozornenie na riziko podla ¢lanku I pism. a) bodu v) tohto rozhodnutia musi mat apravu,
ktorou sa zaruci vyjadrenie jeho délezitosti, pricom sa v nom musi pouzivat velkost pisma
minimalne vo velkosti prevazujucej velkosti pisma a musi byt v tom istom jazyku, ktory sa
pouziva v komunikacii alebo pri zverejnovani informacii.

Ak sa komunikacia alebo zverejnené informacie nachadzaju na trvanlivom médiu alebo
webovej stranke, upozornenie na riziko musi mat takyto format:



273/2019 Z. z. Zbierka zakonov Slovenskej republiky Strana 3

Finanéné rozdielové zmluvy su zlozité nastroje a su spojené s vysokym rizikom rychlych finanénych strat v dosledku

pakového efektu.

Na [vlozif percentuadlny podiel vztahujici sa na poskytovatela] % Gétov neprofesionalnych investorov

dochadza k finanénym stratam pri obchodovani s finanénymi rozdielovymi zmluvami u tohto poskytovatela.

Mali by ste zvazit, ¢i chapete, ako finan¢né rozdielové zmluvy fungujua, a ¢i si mézete dovolit podstupit vysoké riziko,

ze utrpite finanéné straty.

¢) Ak sa komunikacia alebo zverejnené informacie nachadzaju na inom ako trvanlivom médiu
alebo webovej stranke, upozornenie na riziko musi mat takyto format:

Na [vlozit percentudlny podiel vztahujici sa na poskytovatela] % Gétov neprofesionalnych investorov

dochadza k finanénym stratam pri obchodovani s finanénymi rozdielovymi zmluvami u tohto poskytovatela.

Mali by ste zvazit, ¢i si mozete dovolit podstupit vysokeé riziko, ze utrpite finanéné straty.

d) Odchylne od pismen b) a c), ak pocet znakov nachadzajicich sa v upozorneni na riziko vo
formate stanovenom v pismene b) alebo c) prevySuje obmedzenie poctu znakov povolené
v Standardnych podmienkach tretej strany, ktora je poskytovatelom uvadzajucim produkty
na trh, upozornenie na riziko méze byt namiesto toho uvedené v takomto formate:

Na [vlozif percentudlny podiel vztahujici sa na poskytovatela] % Gétov CFD neprofesionalnych investorov

dochadza k finanénym stratam.

e) Ak sa pouzije upozornenie na riziko vo formate stanovenom v pismene d), komunikacia alebo
uverejnené informacie musia obsahovat aj priame prepojenie na webovi stranku
poskytovatela CFD, na ktorej je zobrazené upozornenie na riziko vo formate stanovenom
v pismene b).

f) Upozornenie na riziko musi obsahovat aktualny percentualny podiel strat u konkrétneho
poskytovatela zalozeny na vypocte percentualneho podielu uctov na obchodovanie s CFD,
ktoré poskytovatel finanénych rozdielovych zmlav poskytol neprofesionalnym klientom a na
ktorych doslo k finanénym stratam. Vypocet sa musi vykonavat kazdé tri mesiace a musi
zahinat obdobie 12 mesiacov bezprostredne pred datumom, ked sa vykonava (tzv.
12-mesacné vypoctové obdobie). Na ucely vypoctu

fa) sa za ucet na obchodovanie s CFD individualneho neprofesionalneho klienta, na ktorom
doslo k financ¢nej strate, povazuje ucet, na ktorom je sucet realizovanych
a nerealizovanych cistych ziskov z CFD spojenych s danym tictom na obchodovanie s CFD
pocas 12-mesacného vypoctového obdobia zaporny,

fb) sa do vypoctu zahrnu vSetky naklady suvisiace s CFD spojenymi s uétom na
obchodovanie s CFD vratane vSetkych poplatkov a provizii,

fc) sa do vypoctu nezahrnu tieto skutoc¢nosti:

i) akykolvek ucéet na obchodovanie s CFD, na ktorom neboli otvorené finanéné rozdielové
zmluvy spojené s tymto uictom v ramci vypoctového obdobia,

ii) akékolvek zisky alebo straty z produktov inych ako CFD spojenych s uc¢tom na
obchodovanie s CFD,

iii) akékolvek vklady alebo vybery prostriedkov z tictu na obchodovanie s CFD.
g) Odchylne od pismen b) az f), ak v priebehu posledného 12-mesac¢ného vypoctového obdobia
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poskytovatel CFD neposkytol neprofesionalnemu klientovi otvorenu CFD spojenu s ti¢tom
neprofesionalneho klienta na obchodovanie s CFD, tento poskytovatel CFD musi pouzit
Standardné upozornenie na riziko v nasledovnom formate, podla potreby:

i) Standardné upozornenie na riziko na trvanlivom médiu alebo webovej stranke

Finanéné rozdielové zmluvy su zlozité nastroje a su spojené s vysokym rizikom rychlych finanénych strat
v désledku pakového efektu.

Pri obchodovani s finanénymi rozdielovymi zmluvami dochadza k finanénym stratam na 74 % az 89 %
uctov neprofesionalnych investorov.

Mali by ste zvazit, ¢i chapete, ako finan¢né rozdielové zmluvy fungujua, a ¢i si mézete dovolit podstiipit vysoké
riziko, Ze utrpite finanéné straty.

ii) Skratené Standardné upozornenie na riziko

Pri obchodovani s finanénymi rozdielovymi zmluvami dochadza k finanénym stratam na 74 % az 89 %
ucétov neprofesionalnych investorov.

Mali by ste zvazit, ¢i si mozete dovolif podstupit vysoké riziko, Ze utrpite finanéné straty.

iii) Standardné upozornenie na riziko so znizenym poc¢tom znakov

Na 74 - 89 % neprofesionalnych uétov CFD dochadza k finanénym stratam.

IV. Toto rozhodnutie nadobuda zavaznost, pravoplatnost a vykonatelnost diiom jeho vyhlasenia
v Zbierke zakonov Slovenskej republiky.

Na webovom sidle Narodnej banky Slovenska www.nbs.sk avo Vestniku Narodnej banky
Slovenska v c¢iastke 25/2019 je uverejnené uplné znenie rozhodnutia Narodnej banky Slovenska

€. 17/2019 (sp. ¢. NBS1-000-039-367) z 21. augusta 2019 o interven¢nom opatreni vo vztahu
k finanénym rozdielovym zmluvam.
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