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OPATRENIE
Narodnej banky Slovenska
z 8. decembra 2025,

ktorym sa meni a dopifia opatrenie Narodnej banky Slovenska
¢. 180/2012 Z. z. o metédach a postupoch urcenia hodnoty majetku
v dochodkovom fonde a doplnkovom dochodkovom fonde
v zneni opatrenia ¢. 38/2013 Z. z.

Narodna banka Slovenska podla § 72 ods. 1 zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom

sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov a § 33 ods. 6
zakona ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov ustanovuje:

ClL1I

Opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 180/2012 Z.z. o metédach a postupoch urcenia

hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom doéchodkovom fonde v zneni opatrenia
¢. 38/2013 Z. z. sa meni a dopifla takto:

1.

§ 1 sa doplna pismenom j), ktoré znie:

.j) cennym papierom alternativneho investiéného fondu cenny papier podla § 81 ods. 1 pism.
h) zakona.“.

§ b vratane nadpisu znie:

"§ 5
Urcenie hodnoty prevoditelného cenného papiera prijatého
na obchodovanie na regulovanom trhu

(1) Hodnota prevoditelIného cenného papiera'?) prijatého na obchodovanie na regulovanom
trhu sa urcuje trhovou cenou prevoditelného cenného papiera zverejnenou v den, ku ktorému
sa urcuje hodnota prevoditeIného cenného papiera, ak § 13 alebo § 17 neustanovuje inak.

(2) Ak trhova cena prevoditelného dlhového cenného papiera je zverejnena v den, ku
ktorému sa hodnota prevoditelného dlhového cenného papiera urcuje, ale na zaklade
rozhodnutia spravcu a po dohode s depozitarom fondu nezodpoveda cene, ktori mozno za
Standardnych podmienok pri obchode s prevoditelnym dlhovym cennym papierom dosiahnut,
hodnota prevoditelného dlhového cenného papiera sa urc¢i s nalezitou odbornou
starostlivostou po dohode s depozitarom fondu s prihliadnutim na zverejnenu trhova cenu ako
vSeobecne trhovo akceptovana cena stanovena informaénym systémom alebo ako cena
zverejnena inym relevantnym obchodnym miestom.0)

(3) Ak trhova cena prevoditelného dlhového cenného papiera nie je zverejnena v den, ku
ktorému sa hodnota prevoditeIného dlhového cenného papiera urcuje, hodnota prevoditelného
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dlhového cenného papiera sa urci

a) poslednou zverejnenou trhovou cenou, ak tato posledna zverejnena trhova cena nie je
starsia ako tri obchodné dni vratane dna, ku ktorému sa hodnota prevoditeIného dlhového
cenného papiera urcuje, a nedoslo k ekonomickym zmenam na finanénom trhu alebo
u emitenta tohto prevoditelného dlhového cenného papiera, alebo

b) s nalezitou odbornou starostlivostou po dohode s depozitarom fondu a s prihliadnutim na
poslednu zverejnenuit trhovi cenu ako vsSeobecne trhovo akceptovana cena stanovena
informa¢nym systémom alebo ako cena zverejnena inym relevantnym obchodnym miestom,
ak

1. posledna zverejnena trhova cena je starSia ako tri obchodné dni vratane dna, ku
ktorému sa hodnota prevoditelného dlhového cenného papiera urcuje, a nedoslo
k ekonomickym zmenam na finanénom trhu alebo u emitenta tohto prevoditelného
dlhového cenného papiera, alebo

2. na zaklade rozhodnutia spravcu a po dohode s depozitarom fondu posledna zverejnena
trhova cena nezodpoveda cene, ktori mozno za Standardnych podmienok pri obchode
s prevoditeInym dlhovym cennym papierom dosiahnut.

(4) Ak nie je mozné urcit hodnotu prevoditelného dlhového cenného papiera podla odsekov 1
az 3, hodnota prevoditeIného dlhového cenného papiera sa urci teoretickou cenou podla
postupu uvedeného v prilohe ¢. 3.

(5) Ak trhova cena prevoditelného kapitalového cenného papiera a cenného papiera, ktorého
hodnota je naviazana na hodnotu finanénych indexov (dalej len ,cenny papier ETF*),1) je
zverejnena v den, ku ktorému sa hodnota prevoditelného kapitalového cenného papiera
a cenného papiera ETF urcuje, ale na zaklade rozhodnutia spravcu a po dohode s depozitarom
fondu nezodpoveda cene, ktord mozno za Standardnych podmienok pri obchode
s prevoditelnym kapitalovym cennym papierom a cennym papierom ETF dosiahnut, hodnota
prevoditelného kapitalového cenného papiera a cenného papiera ETF sa urcéi s nalezitou
odbornou starostlivostou po dohode s depozitarom fondu.

(6) Ak trhova cena prevoditelného kapitalového cenného papiera a cenného papiera ETF nie
je zverejnena v den, ku ktorému sa hodnota prevoditelného kapitalového cenného papiera
a cenného papiera ETF urcuje, hodnota prevoditelného kapitalového cenného papiera
a cenného papiera ETF sa urcuje

a) poslednou zverejnenou trhovou cenou, ak tato posledna zverejnena trhova cena nie je
starSia ako 10 obchodnych dni vratane dna, ku ktorému sa hodnota prevoditelného
kapitalového cenného papiera a cenného papiera ETF urcuje, a nedoslo k ekonomickym
zmenam na finanénom trhu alebo u emitenta tohto prevoditelného kapitalového cenného
papiera alebo cenného papiera ETF,

b) poslednou zverejnenou trhovou cenou rovnomerne znizovanou kazdy pracovny den pocas
nasledujucich 100 pracovnych dni o pomernui ¢ast z poslednej zverejnenej trhovej ceny, ak
tato posledna zverejnena trhova cena je starsia ako 10 obchodnych dni vratane dna, ku
ktorému sa urcuje hodnota prevoditelného kapitalového cenného papiera a cenného
papiera ETF, a nedoslo k ekonomickym zmenam na finanénom trhu alebo u emitenta tohto

1. rozdielu poslednej zverejnenej trhovej ceny a rocnej smerodajnej odchylky trhovej ceny;
rocnou smerodajnou odchylkou trhovej ceny sa rozumie smerodajna odchylka trhovej
ceny prevoditelného kapitalového cenného papiera a cenného papiera ETF, ak za
poslednych 365 dni mal prevoditelny kapitalovy cenny papier a cenny papier ETF
zverejnenu trhovi cenu najmenej pocas 30 obchodnych dni, alebo
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2. nula, alebo

c) poslednou zverejnenou trhovou cenou podla pismena a) alebo pismena b) znizenou
o predpokladany vplyv ekonomickych zmien na jeho hodnotu, ak doslo k ekonomickym
zmenam na finan¢nom trhu alebo u emitenta tohto prevoditelného kapitalového cenného
papiera a cenného papiera ETF; rozsah predpokladaného vplyvu ekonomickych zmien sa
urci po dohode s depozitarom fondu.

(7) Ekonomickymi zmenami podla odsekov 3 a 6 sa rozumie vznik takych udalosti na
finanénom trhu alebo u emitenta finanéného nastroja, ktoré zapri¢inia nestandardné
spravanie na finanénom trhu, pricom je odévodnené predpokladat, Ze jeho vplyvom hodnota
prevoditelného cenného papiera urcena Standardnym postupom nezodpoveda realnej hodnote
prislusného finanéného nastroja; realnou hodnotou finanéného nastroja je cena, ktoru je
mozné dosiahnut pri obchode s finanénym nastrojom v nezavislej transakcii medzi
informovanymi a dobrovolne zti¢astnenymi zmluvnymi stranami.”.

Poznamka pod c¢iarou k odkazu 10a znie:

»0) 8§83 ods.3 pism. y) zakona ¢.429/2002 Z.z.o burze cennych papierov vzneni zakona
¢. 237/2017 Z. z.“.

3. Poznamka pod ¢iarou k odkazu 15 znie:
+1%) § 4 ods. 5 a 12 zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.“.
4. V § 8 ods. 4 sa slova ,,ods. 2 pism. b) prvého bodu“ nahradzaju slovami ,ods. 6 pism. a)“.

5. V poznamke pod ¢iarou k odkazu 18 sa citacia ,§ 53 ods. 1 pism. c) a d) zakona ¢. 650/2004
Z. z. v zneni neskorsich predpisov.“ nahradza citaciou ,§ 53a ods. 3 a ods. 6 pism. c¢) zakona
¢. 650/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.©.

6. Za § 8 sa vklada § 8a, ktory vratane nadpisu znie:

»8 8a
Urcenie hodnoty cenného papiera alternativneho investiéného fondu v majetku
dochodkového fondu

(1) Pri uréeni hodnoty cenného papiera alternativneho investiéného fondu prijatého na
obchodovanie na regulovanom trhu sa postupuje podla §5 ods. 1, 5 aods. 6 pism. a).
Hodnota cenného papiera alternativneho investicného fondu prijatého na obchodovanie na
regulovanom trhu, ktorti nie je mozné urcit podla prvej vety a hodnota cenného papiera
alternativneho investiéného fondu neprijatého na obchodovanie na regulovanom trhu sa uréi
primerane podla § 8 ods. 1, ak je frekvencia urcenia hodnoty cenného papiera alternativneho
investicného fondu najmenej raz za kalendarny mesiac.

(2) Hodnota cenného papiera alternativneho investicného fondu, ktora nie je mozné urcit
podla odseku 1, sa urcuje pri jeho nadobudnuti do majetku doéchodkového fondu
obstaravacou cenou, pricom takto urc¢ena hodnota neméze byt vysSia o viac ako 5 % ako
hodnota urcena v znaleckom posudku vyhotovenom nezavislym ocenovatelom podla odseku 4,
ktorého ur¢il spravca po dohode s depozitarom déchodkového fondu.

(3) Hodnotu cenného papiera alternativneho investicného fondu podla odseku 2 v majetku
doéchodkového fondu urcuje nezavisly ocenovatel. Nezavisly ocenovatel urcuje hodnotu
cenného papiera podla prvej vety minimalne raz za polrok a vzdy, ak nastanu vyznamné
skutocnosti, ktoré maju relevantny vplyv na hodnotu tohto cenného papiera, ak tieto
skutocnosti neboli zohladnené pri poslednom urceni hodnoty tohto cenného papiera, pricom
oddévodnuje vyber pouzitej metody. Na urcenie hodnoty sa nevyzaduje znalecky posudok podla
osobitného predpisu.:®)

(4) Nezavislym ocenovatelom je osoba, ktora spliia poziadavky na vykon &innosti znalca
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10.

11.

12.

13.

14.

podla osobitného predpisu,'®) osoba s obdobnym opravnenim podla vsSeobecne zavdzného
pravneho predpisu iného Statu, osoba uvedena v zahraniénom zozname ocenovatelov, ktora
vykonava ocenovanie v sulade s medzinarodnymi Standardmi ocenovania alebo osoba, ktora
ma opravnenie organu dohladu clenského Statu na urcovanie hodnoty cenného papiera takého
alternativneho investi¢ného fondu, ktorého hodnotu ma urcovat podla tohto opatrenia.”.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 19 znie:

»19 Zakon ¢.382/2004 Z.z.oznalcoch, tlmoénikoch a prekladateloch a ozmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.©.

V § 9 ods. 1 sa vypusta odkaz 19.
V § 12 sa slova ,ods. 1 a 2 pism. b)* nahradzaju slovami ,,ods. 1 a 6.
V § 15 odsek 1 znie:

»(1) Na urcenie hodnoty pohladavok a zavdzkov sa pouzije ich menovita hodnota ku dnu, ku
ktorému sa hodnota pohladavok a zaviazkov urcuje.”.

V § 15 sa za odsek 1 vklada novy odsek 2, ktory znie:

»(2) Hodnota pohladavky urcena podla odseku 1 sa zniZuje o

a) 10 % jej menovitej hodnoty, ak ide o pohladavku po lehote splatnosti dlhSej ako 10 dni,

b) 33 % jej menovitej hodnoty, ak ide o pohladavku po lehote splatnosti dlhSej ako 30 dni,

c) 66 % jej menovitej hodnoty, ak ide o pohladavku po lehote splatnosti dlhsej ako 60 dni,

d) 100 % jej menovitej hodnoty, ak ide o pohladavku po lehote splatnosti dlhsej ako 90 dni.”.
Doterajsie odseky 2 a 3 sa oznacuju ako odseky 3 a 4.

V § 15 ods. 3 prva veta znie: ,Hodnota vSetkych pohladavok voci dlznikovi, na ktorého majetok
bol vyhlaseny konkurz alebo bolo zacaté resStrukturalizacné konanie??) alebo iné obdobné
konanie podla pravneho poriadku statu, v ktorom ma dlznik sidlo, sa odo dna, ku ktorému sa
spravca o tychto skutocnostiach dozvedel, ur¢i s odbornou starostlivostou na zaklade odhadu
predpokladaného vytazku z pohladavky po dohode s depozitarom fondu; informacia o dohode
sa zasiela pisomne Narodnej banke Slovenska bez zbytocného odkladu.“.

V § 17 ods. 1 sa za slovo ,fondu”“ vklada bodkociarka a slova ,a Narodnou bankou Slovenska“
sa nahradzaju slovami ,informacia o dohode sa zasiela pisomne Narodnej banke Slovenska bez
zbyto¢ného odkladu®.

V prilohe ¢. 8 odsek 1 znie:

»(1) Teoreticka cena forwardu na dlhovy cenny papier a na kapitalovy cenny papier sa
vypocita spéosobom

P = Ppoh_ Pzav ’

kde

P je teoreticka cena forwardu,
P, je sucasna hodnota pohladavok z forwardu,

P_ . Jje sucasna hodnota zavéizkov z forwardu.®.

‘

V prilohe ¢. 8 odseku 3 sa vypustaju slova ,P je teoreticka cena forwardu,“.

ClL 11

Toto opatrenie nadobuda uc¢innost 1. januara 2026.

Peter Kazimir v. r.
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