Priloha ¢. 1 k opatreniu

Metdédy konverzie pozicii Standardnych derivatov
pri vypoé¢te celkového rizika zavizkovym pristupom

Pozicie Standardnych derivatov sa konvertujii na ich ekvivalentni poziciu podkladového
nastroja takto:

1.  Futures

1.1. Dlhopisovy future (Bond Future):
Pocet kontraktov X nominalna velkost' kontraktu (notional contract size) X
trhova cena najlacnejSich referenénych dlhopisov na dodanie

1.2. Future urokovej sadzby (Interest Rate Future):
Pocet kontraktov X nominalna velkost’ kontraktu (notional contract size)

1.3. Menovy future (Currency Future):
Pocet kontraktov X nominalna velkost’ kontraktu (notional contract size)

1.4. Akciovy future (Equity Future):
Pocet kontraktov X nominalna velkost' kontraktu (notional contract size) X
trhova cena podkladového akciového podielu

1.5. Indexové futures (Index Futures):
Pocéet kontraktov X nominalna velkost' kontraktu (notional contract size) X
uroven indexu

2. Opcie

Plain Vanilla (kapené alebo predané puts a calls)

2.1. Plain Vanilla dlhopisova opcia (Plain Vanilla Bond Option):
Nominalna hodnota kontraktu (notional contract value) x trhova hodnota
podkladového referenéného dlhopisu x delta

2.2. Plain Vanilla akciova opcia (Plain Vanilla Equity Option):
Nominalna hodnota kontraktu (notional contract value) x trhova hodnota
podkladového akciového podielu x delta

2.3. Plain Vanilla menova opcia (Plain Vanilla Currency Option):
Nominalna hodnota kontraktu (notional contract value) x delta

2.4. Plain Vanilla opcia urokovej sadzby (Plain Vanilla Interest Rate Option):
Nominalna hodnota menovej nohy (notional contract value of currency
leg) (n6h) x delta

2.5. Plain Vanilla indexové opcie (Plain Vanilla Index Options):
Pocet kontraktov X Nominalna vel'kost’ kontraktu (notional contract size)

X uroven indexu X delta

2.6. Plain Vanilla opcie na futures (Plain Vanilla Options on Futures):



2.7.

2.8.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

4.2.

Pocet kontraktov X Nominalna vel’kost’ kontraktu (notional contract size)
X trhova hodnota podkladového aktiva x delta

Plain Vanilla Swapcie (Plain Vanilla Swaptions):
Suma konverzie zavizku referenéného swapu X delta

Opravnenia a prava (Warrants and Rights):
Pocet akcii alebo dlhopisov x trhova hodnota podkladového
referen¢ného nastroja x delta

Swapy
Plain Vanilla swapy pevnej alebo pohyblivej urokovej sadzby a inflacie (Plain Vanilla
Fixed/Floating Rate Interest Rate and Inflations Swaps):
Trhova hodnota podkladu; nomindlna hodnota (notional value) pevnej série
penazného toku (leg) moéze byt taktiez pouzita

Menovy swap (currency Swap):
Nominalna hodnota (notional value) menovej série peiazného toku (tokov) (leg
alebo legs)

Krizové menovo-urokové swapy (Cross currency Interest Rate Swaps):
Nominalna hodnota (notional value) menovej série peniazného toku (tokov) (leg
alebo legs)

Zakladny swap celkovych vynosov (Basic Total Return Swap):
trhova hodnota podkladu referencného aktiva (aktiv)

Iny ako zakladny swap celkovych vynosov (Non-Basic Total Return Swap):
Kumulativna trhové hodnota podkladu oboch n6h swapu celkovych vynosov

Jednotny nazov swap tiverového zlyhania (Single name Credit Default Swap):
Ochrana predavajuceho — vyssia z trhovej hodnoty podkladového referenéného
aktiva alebo nominalnej hodnoty (notional value) swapu tverového zlyhania.
Ochrana kupujticeho — trhova hodnota podkladového referen¢ného aktiva

Finanéna rozdielova zmluva (Contract for Differences):
Pocet akcii alebo dlhopisov x trhova hodnota podkladového referenéného

nastroja

Forwardy

. Menovy forward (FX Forward):

Nominalna hodnota (notional value) menovej série penazného toku (tokov) (leg
alebo legs)

Vystavenie sa riziku s pakovym efektom na indexy alebo indexy s vnorenym pakovym
efektom (Leveraged exposure to indices or indicies with embedded leverage):
Pre derivat dodavajuci pakové vystavenie sa riziku na podkladovy index alebo
indexy, ktoré obsahuju vnorené pakové vystavenie sa riziku na jeho zlozenie sa
pouzije Standardny vhodny zaviazkovy pristup na prislusné aktiva.



Na ucely konverzie pozicii Standardnych derivatov sa rozumie

a)

b)

f)
9)

h)

)

K)

futures pevny terminovy obchod uzatvarany na regulovanom alebo na inom
organizovanom verejnom trhu, pri ktorom sa zmluvna strana zavdzuje dodat’ alebo
prevziat’ na ur¢enom mieste v dohodnutom case a za vopred dohodnutt cenu, vybranu zo
Standardizovane] ponuky tohto trhu, Standardizované mnozstvo finan¢ného néstroja;
zmluvna strana sa zaroven zavézuje zaplatit’ organizatorovi trhu poc¢iato¢nu marzu, a ak
je to potrebné, splaca organizatorovi tohto trhu varia¢nti marzu,

menovy future (currency future) je Standardizovany prevoditelny kontrakt, ktory
umoziuje kapit' jednu menu a predat’ ini menu V presne ur¢enom dni a pri ur¢enom
vymennom kurze v budlcnosti; menové futures kontrakty umoziuji investorom
zabezpecit’ sa voci menovému riziku,

plain vanilla zakladna alebo Standardna verzia finanénych nastrojov, zvycajne opcii,
dlhopisov, futures a swapov; plain vanilla je opakom exotického nastroja, ktory upravuje
zlozky tradi¢nych finan¢nych nastrojov, ¢im vedie do komplexnejsich cennych papierov,

plain vanilla opciou kategdria opcie, ktora zahfiia len také opcie, ktoré obsahuju
najstandardnejsie zlozky; plain vanilla opcia ma den uplynutia platnosti opcie (expiration
date) a jasna uplatnenu cenu (strike price),

opciou pravo zmluvnej strany odobrat’ alebo dodat predmet opcie a povinnost' druhej
zmluvnej strany, ak o to poziada zmluvna strana, dodat’ alebo odobrat’ predmet opcie za
cenu dohodnutu pri uzavreti obchodu, priCom doba, ktord uplynie od uzavretia obchodu
do jeho vysporiadania je dlhSia ako pri spotovom obchode,

swapciou opcia na uzavretie ur¢itého podkladového swapu,

deltou opcie velkost zmeny ceny opcie vyvolanej jednotkovou zmenou ceny
podkladového nastroja pre prislusnu opciu,

swapom pevny terminovany obchod, pri ktorom sa zmluvnéd strana zavédzuje zamenit’
V dohodnuty denn za cenu dohodnuti pri uzatvoreni obchodu dohodnuté mnoZstvo
finan¢ného néstroja za iny finanény nastroj,

swapom pevnej alebo pohyblivej urokovej sadzby (Fixed alebo Floating Rate Interest
Rate Swap) pevny terminovany obchod, pri ktorom sa zmluvnad strana zavizuje
V dohodnuty deii zamenit’ Grok vypocitany pohyblivou urokovou mierou z urcenej istiny
za urok vypocitany pevnou trokovou mierou z uréenej istiny, pricom obe platby zneji na
rovnakl menu,

menovym swapom (Currency Swap) pevny terminovany obchod, pri ktorom sa zmluvna
strana zavizuje zamenit' v dohodnuty deil jednu menu za ini menu podla spotového
kurzu platného ku dniu uzavretia obchodu alebo forwardového kurzu platného ku dnu
realizacie obchodu, a spitne zamenit’ tie ist¢ meny po uplynuti dohodnutej doby podla
dohodnutého forwardového kurzu platného ku diu splatnosti obchodu,

krizovym menovo-urokovym swapom (Cross currency Interest Rate Swap) pevny
terminovany obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavédzuje zamenit’ v dohodnuty den
jednu menu za inti menu podla spotového kurzu platného ku diiu uzavretia obchodu
alebo podl'a dohodnutého forwardového kurzu ku dnu zaciatku obchodu, a spétne
zamenit’ tie isté meny po uplynuti dohodnutej doby podla dohodnutého forwardového
kurzu platného ku diiu splatnosti obchodu, pricom zmluvné strany si platia uroky podla
dohodnutych Urokovych mier zo zamenenych objemov prislusSnych mien; zadmena
a spatna zamena prisluSnych mien moze byt aj pomyselna,

zakladnym swapom celkovych vynosov (Basic Total Rate of Return Swap) swap, pri
ktorom sa zmluvnd strana zavidzuje zamenit' v dohodnuty den za cenu dohodnutt pri
uzatvoreni obchodu celkovy vynos referen¢nych aktiv za celkovl pohybliva vynosova
sadzbu,



P)

a)

inym ako zakladnym swapom celkovych vynosov (Non-Basic Total Rate of Return
Swap) swap celkovych vynosov, pri ktorom sa zmluvnd strana zavdzuje zamenit' v
dohodnuty dent za cenu dohodnuta pri uzatvoreni obchodu celkovy vynos referencnych
aktiv za fixnl vynosovu sadzbu alebo za celkovy vynos inych referen¢nych aktiv,
swapom uverového zlyhania (Credit Default Swap) derivat, pri ktorom jedna zmluvna
strana plati druhej zmluvnej strane pravidelné platby v terminoch dohodnutych v deii
uzavretia obchodu a druha zmluvna strana sa zavizuje poskytnat’ prvej zmluvnej strane
finanént ochranu, ak nastane vopred dohodnutd kreditna udalost’ (zlyhanie emitenta
prislusného finan¢ného nastroja),

finan¢nou rozdielovou zmluvou (Contract for Differences) dvojstrannd zmluva medzi
predavajucim a kupujucim, ktorej predmetom je zavdzok predavajiceho =zaplatit’
kupujucemu rozdiel medzi aktudlnou hodnotou podkladového aktiva a hodnotou
podkladového aktiva v ¢ase uzavretia finanénej rozdielovej zmluvy,

forwardom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavidzuje dodat’ alebo
odobrat’” v dohodnuty deii za cenu dohodnutii pri uzatvoreni obchodu dohodnuté
mnozstvo finan¢ného ndastroja alebo zaplatit’ uréent sumu penaznych prostriedkov, ktora
je rozdielom medzi dohodnutou cenou podkladového nastroja atrhovou cenou
podkladového nastroja,

menovym forwardom (FX Forward) pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna
strana zavézuje V dohodnuty den kupit alebo predat’ dohodnuty objem jednej meny za inu
menu pri dohodnutom vymennom kurze (forwardovom kurze) v defi uzavretia obchodu,
alebo zaplatit’ v dohodnuty den sumu penaznych prostriedkov v dohodnutej mene, ktora
je uréena rozdielom medzi dohodnutym vymennym kurzom (forwardovym kurzom)
a spotovym kurzom menového paru prislusSnych mien pre dohodnuty objem prislusnej
meny v dohodnuty den.



Priloha ¢. 2 k opatreniu

Metédy konverzie vnorenych derivatov
pri vypocte celkového rizika zavizkovym pristupom

Vnorené derivaty (Embedded Derivative) sa konvertuji na ich ekvivalentnu poziciu
podkladového néstroja takto:

1.

Konvertibilné dlhopisy (Convertible Bonds):
Pocet referen¢nych akcii X trhova hodnota podkladovych referenénych akcii x delta

Uverové dlhové cenné papiere (Credit Linked Notes):
Trhova hodnota podkladového referenéného aktiva (aktiv)

Ciastoéne zaplatené cenné papiere (Partly Paid Securities):
Pocet akcii/dlhopisov X trhova hodnota podkladového referenéného nastroja

Oprévnenia a prava (Warrants and Rights):
Pocet akcii alebo dlhopisov x trhova hodnota podkladového referenéného nastroja X
delta

Na ucely konverzie pozicii vnorenych derivatov sa rozumie

a)
b)

c)

d)

konvertibilnym dlhopisom (Convertible Bond) dlhovy cenny papier, ktory moze majitel
konvertovat’ na pevny pocet akcii pri urcenej cene pred jeho splatnostou,

uverovym dlhovym cennym papierom (Credit Linked Note) cenny papier s vnorenym
swapom uveroveého zlyhania (credit default swap), ktory umoznuje previest’ Specifické
kreditné riziko na uver investorov,

Ciastoéne zaplatenymi cennymi papiermi (Partly paid Security) cenné papiere v majetku
v doplnkovom  dochodkovom fonde, ktorych nadobudnutie bolo z majetku
Vv doplnkovom doéchodkovom fonde zaplatené len cCiasto¢ne a zostavajuca Cast je
splatna na zéklade podmienok predavajiceho alebo emitenta,

deltou velkost zmeny ceny vnoreného derivatu vyvolanej jednotkovou zmenou
podkladového nastroja pre prislusny vnoreny derivat.



Priloha ¢. 3 k opatreniu

Metoédy konverzie pozicii neStandardnych derivatov pri vypocte celkového rizika
zavizkovym pristupom

Pozicie nestandardnych derivatov sa konvertuju na ich ekvivalentnt poziciu podkladového
nastroja takto:

1. Swapy rozdielu (Variance Swaps)

Nominal rozdielu (variance notional) sa vypocita takto:

nominal vega

nominal rozdielu = -
2 X strike

vega notional

variance notional = -
( 2 X strike

kde

nominal vega (vega notional) urcuje teoretickti mieru zisku alebo straty vyplyvajucej
z 1 % zmeny volatility; pretoze realizovana volatilita nemoéze byt’ nizsia ako nula, dlha
swapova pozicia ma zndmu maximalnu stratu; maximalna strata na kratky swap moze
byt’ limitovana zahrnutim obmedzenia (cap) na volatilitu; bez obmedzenia na volatilitu
su vSak moZn¢ straty kratkeho swapu nelimitované,

metdda konverzie, ktord sa pouzije pre dany kontrakt v Case t je

a) nominal rozdielu (variance notional) x (aktualny) rozdiel; (bez volatility cap),

b) nominal rozdielu (variance notional) x min [(aktualny) rozdiel; volatilita cap®] (s
volatilitou cap)

t T—t
(aktuilny) rozdiel, = T X realizovana volatilita (0,t)% + I X implikovana volatilita (t, T)?
t T—t
(current) variance, = T realized volatility (0,t)* + - X implied volatility (t, T)?

Na ucely konverzie pozicie nestandardného derivatu sa swapom rozdielu (Variance
swap) rozumie swap, pri ktorom sa zmluvna strana zavézuje zamenit’ pefiaznu Ciastku,
ktora je zéavisla od rozdielu zmien trhovych hodnoét podkladového aktiva za pevnu
sumu urcenu pri uzavreti swapového kontraktu.



Swapy volatility (Volatility Swaps)

Analogicky so swapmi rozdielu sa pre swapy volatility pouzije metoda konverzie pre
dany kontrakt v Case t takto:

a) nominal vega (notional vega) x (aktualna) volatilita; (bez cap volatility),

b) nominal vega X min [(aktualna) volatilita;; cap volatility ] (s volatilitou cap),

pri¢om (aktualna) volatilita; je funkciou realizovanej a implicitnej volatility.



Priloha ¢. 4 k opatreniu

Metéda konverzie barierovych opcii (knock-in alebo knock-out) pri vypocte celkového
rizika zavizkovym pristupom

Bariérové opcie (knock in alebo knock out) sa konvertuji na ich ekvivalentnu poziciu
podkladového nastroja takto:

Pocet kontraktov X velkost' nominalu kontraktu (notional contract size) x trhova hodnota
podkladového akciového podielu X maximélna delta, pricom maximalna delta je rovna
najvyssej (ak je pozitivna) alebo najnizsej (ak je negativna) hodnote, ktora delta opcie moze
dosiahnut,, zohl'adnujtc v§etky mozné trhové scenare.

Priloha ¢. 5 k opatreniu ¢. .../2017

Metoda konverzie derivatov irokovej sadzby
pri pouziti vzajomného zapocitania duracie pri vypocte celkového rizika zavizkovym
pristupom

Derivaty urokovej sadzby sa konvertujii na ich ekvivalentni poziciu podkladového nastroja
takto:

1. Kazdy derivat urokovej sadzby sa prideli do prisluSného pasma (,,bucket®)
nasledovného rebricka podl'a splatnosti:

Bucket Pasmo splatnosti
1 0 - 2 roky
2 2 - 7 rokov
3 7 - 15 rokov
4 > 15 rokov

2. Vypocita sa ekvivalentnd pozicia podkladového nastroja kazdého derivatu trokovej
sadzby ako jeho duracia vydelena ciel'ovou duraciou doplnkového déchodkového fondu
a vynasobi trhovou hodnotou podkladového aktiva.

durdcia -,

Ekvivalentid pozicia podkladového aktiva= x MtM

. . Underlying’
Urdcia g,

kde
durdcia, je duracia (citlivost’ irokovej sadzby) derivatu urokovej sadzby,
durdcia ., J€ V sulade s investi¢nou stratégiou, smerovymi poziciami a s oc¢akdvanou

uroviou rizik v kazdom Case a bude inym spdsobom upravena a je zdroven v sulade
S duraciou portfolia za normalnych trhovych podmienok,
MtM je trhova hodnota podkladového aktiva.

underly ing

3. Vzajomne sa zapocitaju dlhé a kratke ekvivalentné pozicie podkladovych nastrojov
v ramci kazdého pasma (bucketu). Suma dlhej pozicie, ktora je zapocitana s kratkou
poziciou, je zapocitana pozicia pre to pasmo.



a)
b)

c)

d)
e)

Zapocita sa suma zostavajucej dlhej (alebo kratkej) pozicie v pasme (i) s Ciastkou
zostavajucej kratkej (dlhej) pozicie zostavajlcej v pasme (i+2).

Zapocita sa suma medzi nezapoCitanymi dlhymi a kratkymi poziciami dvoch
najvzdialenejSich pasiem.

Vypocita sa celkové riziko doplnkového déchodkového fondu ako sucet

0% zapocitanej pozicie za kazdé pasmo,

40 % zapocitanych pozicii medzi dvoma susednymi pasmami (i) a (i+1),

75 % zapocitanych pozicii medzi dvoma vzdialenymi pdsmami oddelenymi d’al$im
pasmom, znamenajlice pasma (i) a (i+2),

100 % zapocitanych pozicii medzi dvoma najvzdialenej$imi pasmami,

100 % zostavajucich nezapocitanych pozicii.



Priloha ¢. 6 k opatreniu
Zasady pre upravy limitu absolutnej hodnoty v riziku
Uprava limitu absolttnej hodnoty v riziku (Value at Risk) na rozdielne intervaly

spol'ahlivosti a rozdielne ¢asové horizonty, pre ktoré sa vypocitava hodnota v riziku sa
vykonéva v stlade s tymito zdsadami:

1. Pri prisposobeni maximalneho limitu absolutnej hodnoty v riziku na rozdielny interval
spolahlivosti sa zohl'adniuje tato tabul’ka normalneho rozdelenia:

Koeficient

Uroven normalneho

spolahlivosti rozdelenia
99,0% 2,326
97,5% 1,96
95,0% 1,645

2. Pre interval spol'ahlivosti y% a Casovy horizont dvadsat’ dni Sa maximalny limit absolutnej
hodnoty v riziku podla § 23 ods. 2 s intervalom spolahlivosti x% (napriklad 99 %) upravi
na novy maximalny limit absolutnej hodnoty v riziku podl'a tohto vzorca :

koef (y%)

VaRO) > | et o)

x VaR (x%)

kde VaR je hodnota v riziku (Value at Risk)

3. Aksa na vypocet celkového rizika metddou absolitnej hodnoty v riziku pouziva vo
vnutornych postupoch doplnkovej dochodkovej spolocnosti interval spolahlivosti 95 %,
pouzitie vzorca podl'a druhého bodu vedie k nasledovnej novej vyske maximalneho limitu
absolutnej hodnoty v riziku:

VaR (95%) ~ 2% var (9906) = 204
2326 2326

x20% ~14,1%

4. Rovnakym sposobom ako v druhom a tretom bode je mozné postupovat’ pri Gprave limitu
absolutnej hodnoty v riziku z jedného ¢asového horizontu na iny ¢asovy horizont pouzitim
druhej odmocniny ¢asového pravidla. Pre pouzivanie metddy absolttnej hodnoty v riziku
s casovym horizontom x dni a intervalom spolahlivosti 99% sa maximalny limit absolutne;j
hodnoty Vv riziku podl'a § 23 ods. 2 s ¢asovym horizontom t dni (napriklad 20) upravi na
novy limit absolutnej hodnoty v riziku podla tohto vzorca:

Vx
i

VaR (x dni) = 22 x VaR (t dni)



5. Ak sa na vypocet celkového rizika metdédou absolatnej hodnoty v riziku pouziva ¢asovy
horizont 5 dni, pouzitie vzorca podla Stvrtého bodu vedie k tejto novej vyske maximalneho
limitu absolttnej hodnoty v riziku

> x 20% =10%

J20

6. Ak sa na vypocet celkového rizika metddou absolutnej hodnoty v riziku pouziva interval
spolahlivosti 95 % a Casovy horizont pit’ dni, novd vySka maximalneho limitu absolutnej
hodnoty v riziku je

VaR (5 dni) ~

1645 VaR (20 dni,99%)
X
2,326 Ja

VaR (95%,5 dni) ~ ~ T%NAV



