VZORCE NA VYPOCET PROGNOZ DOCHODKOV
A. VYPOCET CISTEHO VYNOSU DOCHODKOVEHO FONDU
1. Vzorec na vypocet hrubého ro¢ného vynosu

r,=01+r)?-1

2. Vzorec na vypocet vplyvu odplaty za zhodnotenie na zniZenie vynosnosti
RiYy, = (ry— f;—f,) x f

3. Vzorec na vypocet ukazovatel’a zniZenia vynosnosti
RiY = /1 +f; + f, + RiYg, — 1

4. Vzorec na vypocet ¢istého vynosu
r=rnp— RiY

B. VYPOCET VALORIZACIE PRISPEVKOV NA STAROBNE DOCHODKOVE SPORENIE
A PROGNOZOVANEJ HODNOTY OSOBNEHO DOCHODKOVEHO UCTU SPORITELA

1. Vzorec na vypocet koeficientu valorizacie prispevkov na starobné dochodkové sporenie
V= IK + Lp + VB

2. Vzorec na vypocet prognézovanej hodnoty povinnych prispevkov na starobné dochodkové
sporenie

n

Vv, = Z[pp X ﬁm +V) x (1+1)Y

t=1

3. Vzorec na vypocet prognozovanej hodnoty osobného dochodkového tictu sporitel’a

n
NS, = NS, X (1+r)n+Vn+ZPD>< (1 + r)n-i
i

C. VYPOCET PROGNOZ DOCHODKU

Na vypocet prognéz dochodku sa pouziju aktudlne udaje o Slovenskej republike za kazdy rok do konca
projektovaného obdobia pre vekovi skupinu od 16 rokov po najvysSie vykazovanu vekovu skupinu z
databazy o predpokladanej umrtnosti zverejnenych na webovom sidle Statistického tradu Eurdpskych
spolocenstiev. Vybrané tdaje sa ziskavaju pre obe pohlavia osobitne. Vybrané¢ data sa agreguju
prostrednictvom vazeného porovnania poctu sporitel'ov podl'a pohlavia v pomere 51,34 % muZzov a 48,66 %
zien.



1. Vzorec na vypocet poctu doZivajucich sa veku x
Ly = lyoq X Pxq

2. Vzorec na vypocet po¢tu zomretych vo veku x

dy = L — Liyq

3. Vzorec na vypocet pravdepodobnosti umrtia vo veku x
= X
qx lx
4. Vzorec na vypocet diskontovaného poctu osob dozivajucich sa veku x

5. Vzorec na vypocet stictu diskontovaného poctu oséb dozivajucich sa veku x aZ po koniec
umrtnostnej tabul’ky

w—x
N, = z Dy sk
k=0

6. Vzorec na vypocet rocnej vysky starobného dochodku so 7-roénym pozostalostnym krytim

7. Vzorec na vypocet mesacnej vysky starobného dochodku so 7-roénym pozostalostnym krytim
s, = SD, —1;1/24

8. Vzorec na vypocet mesacnej vySky starobného dochodku so 7-ro€nym pozostalostnym krytim

upravenej o inflaciu

SD,, = SD—”?
Lo+

Pri vypocte prognéz déchodku sa pouziju tieto veli€iny a ich oznacenie:

1, = hruby ro¢ny vynos v %,

r, = hruby mesacny vynos uvedeny v tabulkach €. 4 aZ 8 urceny na zdklade sthrnného ukazovatela

rizika, predpokladanej zostavajucej dizky starobného dochodkového sporenia a progndézovaného scenéra,

RiYf = vplyv odplaty za zhodnotenie na znizenie vynosnosti v %; ak je predpoklad vynosu v tabul’kach ¢. 4

az 8 zaporné cislo, pouzije sa hodnota ,,0%,

fs = ro¢na odplata za spravu v %,

f, = ostatné rocné naklady hradené z majetku déchodkového fondu v %,

f, = odplata za zhodnotenie v %,

RiY = ukazovatel’ znizenia vynosnosti v %,

r = Cisty vynos v %,

[x= mesacna hodnota infla¢ného koeficientu podl'a tabul’ky ¢. 1 v %,

Lp= mesacna hodnota rastu produktivity prace podl'a tabul’ky ¢. 2 v %,

Vg = mesacna hodnota vekového bonusu podla tabulky €. 3 v %,

V = mesacna valorizacia povinnych prispevkov na starobné déchodkové sporenie v %, *

NS, = progndzovana hodnota osobného dochodkoveho ctu sporitela,




NS, = aktualna hodnota osobného déchodkového uctu sporitel’a ku diu podl'a § 108 ods. 3 pism. g) zakona,
n = predpokladana zostavajuca dizka starobného dochodkového sporenia v Gase vyhotovenia vypisu
v mesiacoch,

Pp = povinné prispevky na starobné déchodkové sporenie vyjadrené ako priemernd suma mesacnych
povinnych prispevkov splatnych za obdobie 24 mesiacov, ktoré predchadzaju datumu podla § 108 ods. 3
pism. e) zékona a ktoré boli pripisané na osobny déchodkovy ucet sporitel'a v obdobi 24 mesiacov, ktoré
predchadzaji datumu podla § 108 ods. 3 pism. e) zdkona,

Pp = dobrovolné prispevky na starobné¢ déchodkové sporenie vyjadrené ako 1/24 sumy dobrovolnych
prispevkov, ktoré boli pripisané na osobny ddéchodkovy ucet sporitela v obdobi 24 mesiacov, ktoré
predchadzaji datumu podla § 108 ods. 3 pism. e) zdkona,

f, = odplata za vedenie osobného dochodkového uctu sporitel’a v %,

x = dochodkovy vek sporitel’a,

w = maximalny vek v imrtnostnej tabul’ke,

l,= pocet sporitel'ov dozivajucich sa veku x,

l,= koren umrtnostnej tabulky — vyjadruje pociatocny pocet os6b modelovaného stiboru, méze nadobudat’
hodnotu 100 000,

p,= pravdepodobnost’ dozitia sa veku x — vyjadruje pravdepodobnost’, Ze sporitel’ Zijici vo veku x sa dozije
veku x+1,

q,= pravdepodobnost’ umrtia vo veku x — vyjadruje pravdepodobnost, Ze sporitel’ Zijici vo veku x zomrie
pred dosiahnutim veku x+1,

d,= pocet zomretych vo veku x,

D,= diskontovany pocet dozivajucich vo veku x,

v= odurocitel’ urokovej miery — v celom vypocte bude zodpovedat’ hodnote 1,

N,= stcet D, od veku x az po koniec umrtnostnej tabul’ky,

N, ,= sucet D, od veku x az po koniec umrtnostnej tabul’ky,

SD,= ro¢ny starobny déchodok so 7-ro€nym pozostalostnym krytim,

NS= ak sporitel’ spori v jednom dochodkovom fonde, hodnota NS; sa rovna hodnote NS; ak sporitel’ spori
v dvoch dochodkovych fondoch, hodnota NS, sa rovna suctu NS, za kazdy dochodkovy fond,

F;= koeficient trhovej ceny dochodku urceny ako 25 percentil rozdielu medzi skutoénymi ponukami na
dozivotny starobny ddchodok zo strany poistovni opravnenych ponukat dochodky zo starobného
dochodkového sporenia prostrednictvom centradlneho informaéného ponukového systému a efektivnou
hodnotu anuity po zohl'adneni predpokladanej umrtnosti a veku budiiceho poberatel'a dochodku, vo vyske
0,8887,

SD,,= mesacny starobny dochodok so 7-roénym pozostalostnym krytim,

SDp,,= mesacny starobny dochodok so 7-roénym pozostalostnym krytim upraveny o inflaciu,

1 =mesacna miera inflacie vo vyske 0,165 %.

*Valorizacia povinnych prispevkov na starobné dochodkové sporenie sa vypocita pre kazdy zostavajuci
mesiac starobného dochodkového sporenia prostrednictvom suctu hodndt produktivity prace, inflacného
koeficientu a vekového bonusu. Pre kazdy mesiac s horizontom starobného dochodkového sporenia viac ako
528 mesiacov a menej ako 37 mesiacov sa priradi hodnota valorizacie povinnych prispevkov na starobné
dochodkové sporenie 0 % pre vSetky rizikové scenare. Pri vypocte progndz dozivotnych starobnych
dochodkov za obdobie rokov 2022, 2023 a 2024 sa zohl'adni rast sadzby povinnych prispevkov podl'a § 22
zékona.

Tabul’ka ¢&. 1: Mesaény inflaény koeficient podla zostavajucej dizky starobného déchodkového sporenia

Horizont starobného

dochodkového sporenia

Pesimisticky scendr

Zakladny scenar

Optimisticky scenar

37 az 72 mesiacov 0,094 % 0,165 % 0,233 %
73 az 120 mesiacov 0,054 % 0,165 % 0,225 %
121 az 600 mesiacov 0,107 % 0,165 % 0,209 %




Tabul’ka ¢. 2: Mesa¢na hodnota rastu produktivity prace podl'a rokov

Rok Produktivita Rok Produktivita Rok Produktivita Rok Produktivita
2021 0,248 % 2034 0,220 % 2047 0,149 % 2060 0,137 %
2022 0,271 % 2035 0,210 % 2048 0,148 % 2061 0,136 %
2023 0,284 % 2036 0,200 % 2049 0,147 % 2062 0,135 %
2024 0,292 % 2037 0,200 % 2050 0,146 % 2063 0,134 %
2025 0,298 % 2038 0,200 % 2051 0,145 % 2064 0,133 %
2026 0,302 % 2039 0,198 % 2052 0,144 % 2065 0,132 %
2027 0,275 % 2040 0,190 % 2053 0,144 % 2066 0,131 %
2028 0,270 % 2041 0,182 % 2054 0,143 % 2067 0,130 %
2029 0,264 % 2042 0,174 % 2055 0,142 % 2068 0,129 %
2030 0,257 % 2043 0,166 % 2056 0,141 % 2069 0,128 %
2031 0,249 % 2044 0,158 % 2057 0,140 % 2070 0,127 %
2032 0,240 % 2045 0,150 % 2058 0,139 %

2033 0,230 % 2046 0,149 % 2059 0,138 %

Tabul’ka ¢. 3: Mesaény vekovy bonus podla zostavajucej dizky starobného dochodkového sporenia

Horizont starobného déchodkového sporenia Vekovy bonus
517 az 528 mesiacov 1,340 %
505 az 516 mesiacov 1,340 %
493 az 504 mesiacov 1,052 %
481 az 492 mesiacov 0,848 %
469 az 480 mesiacov 0,695 %
457 az 468 mesiacov 0,577 %
445 az 456 mesiacov 0,483 %
433 az 444 mesiacov 0,407 %
421 az 432 mesiacov 0,343 %
409 az 420 mesiacov 0,290 %
397 az 408 mesiacov 0,245 %
385 az 396 mesiacov 0,207 %
373 az 384 mesiacov 0,174 %
361 az 372 mesiacov 0,145 %
349 az 360 mesiacov 0,121 %
337 az 348 mesiacov 0,099 %
325 az 336 mesiacov 0,081 %
313 az 324 mesiacov 0,065 %
301 az 312 mesiacov 0,051 %
289 az 300 mesiacov 0,039 %
277 az 288 mesiacov 0,029 %
265 az 276 mesiacov 0,020 %
253 az 264 mesiacov 0,014 %
241 az 252 mesiacov 0,008 %
229 az 240 mesiacov 0,003 %
217 az 228 mesiacov 0,000 %
205 az 216 mesiacov -0,003 %
193 az 204 mesiacov -0,004 %
181 az 192 mesiacov -0,005 %

169 az 180 mesiacov

-0,006 %




157 az 168 mesiacov -0,006 %
145 az 156 mesiacov -0,005 %
133 az 144 mesiacov -0,005 %
121 az 132 mesiacov -0,004 %
109 az 120 mesiacov -0,003 %
97 az 108 mesiacov -0,003 %
85 az 96 mesiacov -0,002 %
73 az 84 mesiacov -0,002 %
61 az 72 mesiacov -0,002 %
49 az 60 mesiacov -0,003 %
37 az 48 mesiacov -0,005 %

Tabulka & 4: Mesaény vynos dochodkového fondu pre zostavajucu dizku starobného dochodkového

sporenia v rozsahu 1 az 12 mesiacov.**

Kategoria sihrnného ukazovatel’a rizika 1 2 3 4 5 6 7

Pesimisticky scendr -0,02 % [ -0,03 % | -0,10 % | -0,45 % | -0,80 % | -0,99 % | -1,47 %
Zékladny scenar 0,17% 1 0,23% | 0,35% | 0,57 % | 0,73 % | 0,78 % | 0,96 %
Optimisticky scenar 0,57 % | 0,57 % | 0,88 % | 1,51 % | 2,04 % | 2,13 % | 2,62 %

Tabul'ka ¢. 5: Mesaény vynos ddchodkového fondu pre

sporenia v rozsahu 13 az 36 mesiacov.**

zostavajucu dlzku

starobného ddéchodkového

Kategoria sihrnného ukazovatel’a rizika 1 2 3 4 5 6 7

Pesimisticky scenar 0,03 % | 0,03 % | 0,03 % |-0,11 % |-0,29 % |-0,44 % |-0,77 %
Zékladny scenar 0,18% | 0,24 % | 0,36 % | 0,56 % | 0,69 % | 0,73 % | 0,87 %
Optimisticky scenar 0,49 % | 0,49% | 0,74 % | 1,21 % | 1,60 % | 1,67 % | 2,04 %

Tabul'ka ¢. 6: Mesaény vynos ddchodkového fondu pre

sporenia v rozsahu 37 aZ 72 mesiacov.**

zostavajucu dlzku

starobného ddéchodkového

Kategoria sihrnného ukazovatel’a rizika 1 2 3 4 5 6 7

Pesimisticky scenar 0,07 % | 0,07 % | 0,10 % | 0,06 % |-0,04 % |-0,15 % | -0,40 %
Zakladny scenar 0,19 % | 0,24 % | 0,36 % | 0,55 % | 0,67 % | 0,71 % | 0,84 %
Optimisticky scenar 0,46 % | 0,45 % | 0,67 % | 1,05% | 1,35% | 1,41 % | 1,68 %

Tabulka ¢. 7: Mesaény vynos dochodkového fondu pre

sporenia v rozsahu 73 aZ 120 mesiacov.**

zostavajucu dlzku

starobného ddéchodkového

Kategoria sihrnného ukazovatel’a rizika 1 2 3 4 5 6 7

Pesimisticky scenar 0,08 % | 0,08 % | 0,13 % | 0,11 % | 0,05 % |-0,01 % |-0,12 %
Zékladny scendr 0,19% | 0,24 % | 0,36 % | 0,54 % | 0,67 % | 0,71 % | 0,85 %
Optimisticky scenar 0,44 % | 0,42 % | 0,63 % | 0,95 % | 1,22% | 1,26 % | 1,47 %

Tabul'ka ¢. 8: Mesaény vynos ddchodkového fondu pre

sporenia v rozsahu 121 az 600 mesiacov.**

zostavajucu dlzku

starobného dochodkového

Kategoria sihrnného ukazovatel’a rizika 1 2 3 4 5 6 7

Pesimisticky scenar 0,10% | 0,13% | 0,21 % | 0,28 % | 0,32 % | 0,35 % | 0,41 %
Zékladny scenar 0,22% | 0,24 % | 0,35% | 0,52 % | 0,64 % | 0,68 % | 0,83 %
Optimisticky scenar 0,37 % 1 0,36 % | 0,54 % | 0,80 % | 1,00 % | 1,03 % | 1,16 %




** Udaje v tabulkach ¢&. 4 az 8 sa upravia o ukazovatel’ znizenia vynosnosti na zaklade vysky odplaty podl'a
§ 63 ods. 1 pism. a) az c¢) zakona platnej v obdobi, za ktoré sa vypis zasiela. Pri vypocte prognoz dochodkov
sa zohl'adni pozadovany percentudlny pomer rozloZenia majetku sporitel’a podla § 92 ods. 1 a 2 zakona.
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