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Podrobnosti vypoctu miery vynosnosti regulac¢nej bazy aktiv na nasledujuce roky
6. regula¢ného obdobia

Pri vypocte miery vynosnosti regulacnej bazy aktiv ako aj jednotlivych parametrov miery
vynosnosti regulacnej bazy aktiv sa v nasledujtcich rokoch 6. regulacného obdobia postupuje
podl'a § 5 ods. 4 a 6, pricom podrobny popis, sposob urcenia a zdroje jednotlivych parametrov
vypoctu miery vynosnosti regulacnej bazy aktiv je v odsekoch 2 az 6.

Bezrizikovd miera vynosu (Rf) sa ur¢i ako aritmeticky priemer dennych vynosov
do splatnosti za desatro¢né vladne dlhopisy, ktoré si zverejnené na webovej stranke
Narodnej banky Slovenska. Pri vypoéte sa zohladni referencné obdobie desiatich
kalendarnych rokov predchadzajtcich 31. decembru roka t-2 vratane. Vysledna hodnota sa
matematicky zaokrtihli na dve desatinné miesta.

Néklady cudzieho kapitalu (Kd) sa urcia ako aritmeticky priemer urokovych mier zo stavu
uverov poskytnutych nefinanénym spolo¢nostiam s dohodnutou dobou splatnosti nad 5
rokov, ktoré su zverejnené na webovej stranke Narodnej banky Slovenska. Pri vypocte sa
zohl'adni referen¢né obdobie desiatich kalendarnych rokov predchadzajucich 31. decembru
roka t-2 vratane. Vysledna hodnota sa matematicky zaokrtihli na dve desatinné miesta.

Koeficient nezadlzena beta (P unlevered) sa ziska z vyskumov profesora Aswath Damodaran
zverejnenych na webovej stranke Damodaran Online v Casti Data > Current data > Levered
and Unlevered Betas by Industry, kde sa zvoli databaza pre region Eurdpa. Pre urcenie
koeficientu B unlevered sa pouziju referenéné skupiny (Industry Name) Power, Oil/Gas
Distribution, Utility (Water) a Utillity (General), ktoré reprezentuju verejne obchodovatel'né
spolo€nosti z energetického sektora. Hodnota B unlevered sa vypocita ako aritmeticky
priemer hodnot referenénych skupin Power a Utillity (General), ktoré st najaktualnejSie
hodnoty zverejnené k 30. junu Vv roku t-1, pricom sa pouzije Marginal Tax Rate. Vysledna
hodnota sa matematicky zaokrtihli na dve desatinné miesta.

Trhova rizikova priraZka (MRP) sa ziska z vyskumov profesora Aswath Damodaran
zverejnenych na webovej stranke Damodaran Online, v ¢asti Data > Current data > Risk
Premium for Other Markets, kde sa vyberie v zaloZke ERPs by country hodnota Total Equity
Risk Premium zverejnena pre Slovensko, alebo sa vypocita ako sucet rizikovej prémie Equity
Risk Premium US a Country Risk Premium SK. Pre ur€enie trhovej rizikovej prirdzky sa
pouzije najaktualnejsia hodnota zverejnena k 30. jinu v roku t-1.

Podiel vlastného kapitalu a cudzieho kapitdlu k celkovému kapitalu je pre celé regulacné
obdobie urceny vo vyske 60 % cudzieho kapitalu a 40 % vlastného kapitalu.
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