PARAMETRE, PREDPOKLADY A PRAVIDLA NA VYPOCET PROGNOZ DOCHODKU
A. VYPOCET CISTEHO VYNOSU DOCHODKOVEHO FONDU
1. Vzorec na vypocet ukazovatel’a zniZenia vynosnosti

RiY="{1+f+ f, —1
2. Vzorec na vypocet ¢istého vynosu

r=ry, — RiY

B. VYPOCET VALORIZACIE POVINNYCH PRISPEVKOV A PROGNOZOVANEJ HODNOTY
OSOBNEHO DOCHODKOVEHO UCTU SPORITELCA

1. Vzorec na vypocet koeficientu valorizacie povinnych prispevkov
V = IK + Lp + VB

2. Vzorec na vypocet prognézovanej hodnoty povinnych prispevkov

n

t
v, = Z[Pp x Da +V) x (1410

t=1

3. Vzorec na vypocet prognézovanej hodnoty osobného dochodkového tictu sporitel’a
n
NS, = NSg X (1+1)"+ Vo + ) Py x (141"
i

C. VYPOCET PROGNOZ DOCHODKU

C1. VYPOCET PROGNOZ DOCHODKU FORMOU PROGRAMOVEHO VYBERU

Na vypodet prognoz dochodku sa pouziju aktudlne udaje o Slovenskej republike o predpokladane;j dizke Zivota
Vv ¢ase odchodu do déchodku zaokrihleného na celé roky nahor zverejnenej na webovom sidle Eurostatu.
Vybrané udaje sa ziskavaju pre obe pohlavia osobitne. Vybrané data sa agreguju v pomere 50 % muzov a 50 %
zien a vysledky sa zaokruhlia na celé mesiace nahor.

1. Vzorec na vypocet mesaénej sumy starobného déchodku
NS
SDpy = ———
V"7 12 x SDZ
2. Vzorec na vypocet mesacnej sumy starobného déchodku upraveného o inflaciu
SD
SDpy, = PV

1 +iyn



C2. VYPOCET PROGNOZ DOZIVOTNEHO DOCHODKU
Na vypocet progndéz dochodku sa pouzijii aktualne tidaje o Slovenskej republike za kazdy rok do konca
projektovaného obdobia pre vekovu skupinu od 16 rokov po najvyssie vykazovanu vekovi skupinu z databazy
o predpokladanej umrtnosti zverejnenej na webovom sidle Eurostatu. Vybrané udaje sa ziskavaji pre obe
pohlavia osobitne. Vybrané data sa agregujii v pomere 50 % muZzov a 50 % Zien.
1. Vzorec na vypocet po¢tu dozivajucich sa veku x

Le = L1 X Py

2. Vzorec na vypocet po¢tu zomretych vo veku x

dy = Ly — lys1

3. Vzorec na vypocet pravdepodobnosti umrtia vo veku x
qx - lx
4, Vzorec na vypocet diskontovaného poctu os6b dozZivajucich sa veku x

5. Vzorec na vypocet stictu diskontovaného poctu oséb dozivajucich sa veku x aZ po koniec
umrtnostnej tabul’ky

w—Xx
Ny, = Dytr
k=0
6. Vzorec na vypocet roc¢nej vysky dozivotného starobného déochodku
SD < D NS ) F
= X X
" \Nyys +7 x D, t !
7. Vzorec na vypocet mesacnej vySky dozivotného starobného déchodku
SD, —11/24
SD,, = %
12
8. Vzorec na vypocet mesacnej vySky dozivotného starobného déchodku upraveného o inflaciu
SD
SDp, = =

A +i)n
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D. PARAMETRE

hruby mesacny vynos uvedeny v tabul’kach €. 1 az 5 ureny na zaklade suhrnného ukazovatel’a rizika,
predpokladanej zostavajucej dizky starobného dochodkového sporenia a prognézovaného scenara
priemerna rocna odplata za spravu pocas zostavajuceho obdobia starobného dochodkového sporenia
V percentach

ostatné ro¢né naklady hradené z majetku dochodkového fondu v percentach

ukazovatel’ znizenia vynosnosti v percentach

¢isty vynos v percentach

mesacna hodnota inflacného koeficientu podla prilohy €. 3 casti A. vyhlasky Ministerstva prace,
socidlnych veci a rodiny Slovenskej republiky ¢. 392/2024 Z. z.

mesacna hodnota rastu produktivity prace podla prilohy €. 3 casti C. vyhlasky Ministerstva prace,
socidlnych veci a rodiny Slovenskej republiky ¢. 392/2024 Z. z.

mesacna hodnota vekového bonusu podrl'a prilohy €. 3 €asti B. vyhlasky Ministerstva prace, socidlnych
veci a rodiny Slovenskej republiky ¢. 392/2024 7. z.

mesacna valorizacia povinnych prispevkov v percentach; vypocita sa pre kazdy zostavajiici mesiac
starobného dochodkového sporenia ako sucet hodnot produktivity préace, inflacného koeficientu a
vekového bonusu. Pre kazdy mesiac so zostavajiicou dizkou starobného déchodkového sporenia viac
ako 528 mesiacov a menej ako 37 mesiacov sa priradi hodnota 0 % pre vSetky rizikové scenare.
prognézovand hodnota osobného déchodkového uctu sporitel'a

aktualna hodnota osobného dochodkového uctu sporitel'a ku ditu podl'a § 108 ods. 3 pism. e) zakona
predpokladana zostavajuca dizka starobného dochodkového sporenia v &ase vyhotovenia vypisu
v mesiacoch

povinné prispevky; Vypocitaju sa ako priemerna suma mesa¢nych povinnych prispevkov splatnych za
obdobie 24 mesiacov, ktoré predchddzaji datumu podla § 108 ods. 3 pism. e) zédkona a ktoré boli
pripisané na osobny dochodkovy ucet sporitel'a v obdobi 24 mesiacov, ktoré predchadzaju datumu
podla § 108 ods. 3 pism. e) zdkona. Do vypoctu nevstupuji mesiace, za ktoré¢ v obdobi 24 mesiacov,
ktoré predchadzaju datumu podla § 108 ods. 3 pism. e) zakona, neboli pripisané povinné prispevky.
Ak v obdobi 24 mesiacov, ktoré predchadzajii datumu podl'a § 108 ods. 3 pism. e) zakona, doslo
k zmene sadzby povinnych prispevkov podla § 22 zakona, priemerna suma mesacnych povinnych
prispevkov sa primerane upravi. Pri vypocte prognéz dochodku sa zohladni prislusna sadzba
povinnych prispevkov podl'a § 22 zékona pre kazdy rok dochodkovej prognozy.

dobrovol'né prispevky

mesacnd suma starobného dochodku vyplacaného prostrednictvom programového vyberu

stredna dizka Zivota v ¢ase dovisenia predpokladaného déchodkového veku

mesacnd suma starobného doéchodku vyplacaného prostrednictvom programového vyberu upravena
0 inflaciu

dochodkovy vek sporitel’a

maximalny vek v imrtnostnej tabul’ke

pocet sporitel'ov dozivajicich sa veku x

pravdepodobnost’ doZitia sa veku x, vyjadruje pravdepodobnost’, Ze sporitel’ Zijuci vo veku x sa doZije
veku x+1

pravdepodobnost’ imrtia vo veku x, vyjadruje pravdepodobnost’, Ze sporitel’ Zijiici vo veku x zomrie
pred dosiahnutim veku x+1

pocet zomretych vo veku x

diskontovany pocet dozivajtcich vo veku x

odurocitel’ urokovej miery, v celom vypocte bude zodpovedat’ hodnote 1

sucet Dx+k od veku x az po koniec imrtnostnej tabul’ky

ro¢ny dozivotny starobny déchodok



NSt

Fi

SDm
SDmi

ak sporitel’ spori v jednom dochodkovom fonde, hodnota NS; sa rovna hodnote NSp.

Ak sporitel’ spori v dvoch a viacerych déchodkovych fondoch, hodnota NSt sa rovna suctu NSp za
kazdy déchodkovy fond

koeficient trhovej ceny dochodku; uréuje sa ako 25 percentil rozdielu medzi skuto¢nymi ponukami na
dozivotny starobny dochodok zo strany poistovni opravnenych pontukat déchodky zo starobného
dochodkového sporenia prostrednictvom centralneho informaéného ponukového systému a efektivnou
hodnotou anuity po zohl'adneni predpokladanej umrtnosti a veku budiceho poberatel’a dochodku, vo
vyske 0,8887.

dozivotny mesacny starobny dochodok

dozivotny mesacny starobny dochodok upraveny o inflaciu

inflacia; pri vypocte sa pouziji hodnoty predpokladanej spotrebitel'skej inflacie merane;j
prostrednictvom indexu spotrebitel'skych cien (CPI) prepocitané na mesiace na zaklade posledne;j
zverejnenej makroekonomickej progndézy Vyboru pre makroekonomické progndézy Ministerstva
financii Slovenskej republiky v kalendarnom roku, ktory predchadza kalendarnemu roku, v ktorom
dochodkova spravcovskd spolocnost” vypis zasiela. Za ostatné obdobie, ktoré je za horizontom
makroekonomickej progndzy, sa pouzije hodnota mesacnej miery inflacie vo vyske 0,165 %.

Hruby mesaény vynos dochodkového fondu pre zostavajicu dizku starobného déchodkového sporenia
Udaje v tabul’kéch €. 1 az 5 sa upravia o ukazovatel’ znizenia vynosnosti na zaklade vysky odplaty podla § 63
a § 63a ods. 1 zékona platnej ku dnu podl'a § 108 ods. 3 pism. e) zdkona. Vypocet predpokladd rovnaka
hodnotu kvantifikovaného ¢istého vynosu poas celej zostavajicej dizky starobného déchodkového sporenia.
Pri vypocte progndz dochodku sa zohl'adni percentudlny pomer rozlozenia majetku sporitel’a podl'a § 92 a 93
zékona; to neplati pre sporitel'ov podla § 123bf ods. 2 zékona.

Tabul'ka ¢&. 1: Zostavajiica dizka starobného dochodkového sporenia v rozsahu 1 aZ 12 mesiacov.

Kategoria sthrnného ukazovatel’a rizika 1 2 3 4 5 6 7
Pesimisticky scenar -0,02 %| -0,03 %] -0,09 %| -0,45 %| -0,84 %| -1,02 %| -1,54 %
Zakladny scenar 0,17 %| 0,23%/| 0,34 %| 0,57 %| 0,76 %| 0,80 %| 0,98 %
Optimisticky scenar 0,55%]| 0,56 %| 0,87 %| 1,50%| 2,11 %| 2,18 %| 2,69 %
Tabul’ka &. 2: Zostavajuca dizka starobného dochodkového sporenia v rozsahu 13 az 36 mesiacov.
Kategoria stthrnného ukazovatel’a rizika 1 2 3 4 5 6 7
Pesimisticky scenar 0,03%/| 0,03%/| 0,03%|-0,11 %| -0,30 %| -0,46 %| -0,80 %
Zakladny scenar 0,18 %| 0,24 %| 0,36 %| 0,56 %| 0,71 %/| 0,75 %/| 0,89 %
Optimisticky scenar 0,48%| 0,48%| 0,73%| 1,21%| 1,64%| 1,73%| 2,10 %
Tabulka &. 3: Zostavajuca dizka starobného dochodkového sporenia v rozsahu 37 az 72 mesiacov.
Kategoria sithrnného ukazovatel’a rizika 1 2 3 4 5 6 7
Pesimisticky scenar 0,07 %/| 0,06 %| 0,10 %| 0,06 % | -0,04 %| -0,15 %| -0,41 %
Zakladny scenar 0,18%| 0,24 %| 0,36 %| 0,55%/| 0,69 % | 0,73%/| 0,88 %
Optimisticky scenar 0,45%/| 0,44%| 0,66 % | 1,05%| 1,39%| 1,45%| 1,74 %




Tabulka &. 4: Zostavajuca dizka starobného dochodkového sporenia v rozsahu 73 az 120 mesiacov.

Kategoria sithrnného ukazovatel’a rizika 1 2 3 4 3) 6 7
Pesimisticky scenar 0,08%| 0,08%| 0,13%/| 0,11 % 0,05 %/ -0,01 %| -0,13 %
Zakladny scenar 0,19%/| 0,24 %| 0,35%| 0,54 %/| 0,69 %| 0,73%/| 0,88 %
Optimisticky scenar 0,43%| 0,41%/| 0,62%| 0,95%| 1,26 %| 1,29%| 1,52 %
Tabulka &. 5: Zostavajuca dizka starobného dochodkového sporenia v rozsahu 121 a viac mesiacov.
Kategoria sithrnného ukazovatela rizika 1 2 3 4 5 6 7
Pesimisticky scenar 0,10% | 0,13% | 0,20% | 0,28 % | 0,33 % | 0,37 % | 0,42 %
Zakladny scenar 0,21% | 0,24% | 0,35% | 0,52% | 0,66 % | 0,70 % | 0,85 %
Optimisticky scenar 0,37% | 0,36 % | 0,53% | 0,80% | 1,03% | 1,06 % | 1,20 %
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