PRAVIDLA NA URCENIE PROGNOZ DOCHODKOVYCH DAVOK
A. VYPOCET PROGNOZ DOCHODKOVYCH DAVOK
1. Vzorec na vypocet hrubého ro¢ného vynosu
r,=(1+r)? -1
2. Vzorec na vypocet vplyvu odplaty za zhodnotenie na zniZenie vynosnosti
RiYy, = (ry — fs — ;) xf,

3. Vzorec na vypocet ukazovatel’a zniZenia vynosnosti

RiY ="3/1+f + f, + RiYy, — 1

4, Vzorec na vypocet ¢istého vynosu
r=ry — RiY
5. Vzorec na vypocet mesacnej indexacie rastu prispevku
12 xzx—x1+x3x—x2+x4x—x3+x5x—x4
c=mind [1+—= 2 7 : t— —1;0,002
6. Vzorec na vypocet koeficientu zvySovania prispevkov
_1+c
=1+
7. Vzorec na vypocet prognozovanej hodnoty osobného ti¢tu ucastnika
.. q"-1
NSp = NSgx(1+1)"+ (P, +P)x(1+1)"'x |
8. Vzorec na vypocet hodnoty osobného uétu ucastnika upravenej o inflaciu

NS; = —2
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B. PARAMETRE

hruby ro¢ny vynos v percentach

hruby mesa¢ny vynos uvedeny v tabulke ¢. 1 az v tabulke €. 5, ureny na zéklade sthrnného
ukazovatel'a rizika, predpokladanej zostavajucej dizky doplnkového dochodkového sporenia
a prognozovaného scendra

vplyv odplaty za zhodnotenie na zniZenie vynosnosti v percentach, ak je vysledok operacie zaporné
¢islo, pouzije sa hodnota ,,0*

ro¢nd odplata za spravu v percentach

ostatné ro¢né naklady hradené z majetku fondu v percentach

odplata za zhodnotenie v percentach

ukazovatel’ znizenia vynosnosti v percentach

Cisty vynos v percentach

mesacna indexacia prispevku zodpovedajica priemernému roc¢nému navyseniu celkového prispevku
ucastnika a zamestnavatel'a v sledovanom obdobi v percentach; ak ucastnik nesplni podmienky podl'a
§ 3 ods. 4, hodnota parametra bude nula

sucet priemernej sumy mesac¢nych prispevkov ucastnika a priemernej sumy mesaénych prispevkov
zamestnavatel'a za zamestnanca v prvom roku sledovaného obdobia

sucet priemernej sumy mesac¢nych prispevkov ucastnika a priemernej sumy mesac¢nych prispevkov
zamestnavatel'a za zamestnanca v druhom roku sledovaného obdobia

sucet priemernej sumy mesac¢nych prispevkov ucastnika a priemernej sumy mesaénych prispevkov
zamestnavatel'a za zamestnanca v tretom roku sledovaného obdobia

sucet priemernej sumy mesac¢nych prispevkov ucastnika a priemernej sumy mesaénych prispevkov
zamestnavatel'a za zamestnanca vo Stvrtom roku sledovaného obdobia

stcet priemernej sumy mesacnych prispevkov ucastnika a priemernej sumy mesac¢nych prispevkov
zamestnavatel'a za zamestnanca v piatom roku sledovaného obdobia

koeficient zvySovania hodnoty prispevkov

progndzovand hodnota osobného ctu tcastnika

aktualna hodnota osobného uctu ucastnika ku ditu podl'a § 66a ods. 3 pism. d) zdkona

predpokladana zostavajiica dizka doplnkového dochodkového sporenia v Ease vyhotovenia vypisu
ucastnika v mesiacoch

prispevok ucastnika; vypocita sa ako priemerna suma mesa¢nych prispevkov tGcastnika za obdobie 12
mesiacov, ktoré predchadzaji datumu podl'a § 66a ods. 3 pism. d) zakona alebo od uzatvorenia
ucastnickej zmluvy do diia podla § 66a ods. 3 pism. d) zdkona, ak ma Gc€astnik uzatvorenu ucastnicku
zmluvu s doplnkovou ddéchodkovou spolocnostou, ktora vypis Ucastnika zasiela, kratSie ako od
zaCiatku obdobia, za ktoré sa vypis UCastnika zasiela.

prispevok zamestnavatela; vypocita sa ako priemerna suma mesacnych prispevkov zamestnavatel'a za
obdobie 12 mesiacov, ktoré predchadzaji datumu podla § 66a ods. 3 pism. d) zakona alebo od
uzatvorenia ucastnickej zmluvy do dita podl'a § 66a ods. 3 pism. d) zakona, ak méa ucastnik uzatvorenu
ucastnicku zmluvu s doplnkovou déchodkovou spolo¢nostou, ktord vypis UcCastnika zasiela, kratSie
ako od zaciatku obdobia, za ktoré sa vypis ucastnika zasiela.

prognézovana hodnota osobného Uctu ucastnika upravend o inflaciu

inflacia; pri vypocte inflacie sa poziji hodnoty predpokladanej spotrebitel'skej inflacie meranej
prostrednictvom indexu spotrebitel'skych cien (CPI) prepoc¢itané na mesiace na zaklade poslednej
zverejnenej makroekonomickej prognézy Vyboru pre makroekonomické progndézy Ministerstva
financii Slovenskej republiky v kalendarnom roku, ktory predchadza kalendarnemu roku, v ktorom
doplnkova doéchodkova spolocnost’ vypis zasiela. Za ostatné obdobie, ktoré je za horizontom
makroekonomickej prognozy, sa pouzije hodnota mesacnej miery inflacie vo vyske 0,165 %.



Hruby mesaény vynos doplnkového déchodkového fondu pre zostivajicu dizku doplnkového
dochodkového sporenia

Udaje v tabulke &. 1 aZ 5 sa upravia o ukazovatel’ znizenia vynosnosti na zaklade vysky odplaty podl'a § 35
ods. 1 pism. a) a b) aods. 2 zakona platnej v obdobi, za ktoré sa vypis Gcastnika zasiela. Ak je cielom
investi¢nej stratégie doplnkového dochodkového fondu uplatiiovanie principov zivotného cyklu investicie
postupnym znizovanim rizika v zavislosti od veku ucastnika, mesacny vynos doplnkového dochodkového
fondu reprezentovany kategoriou sthrnného ukazovatel'a rizika tohto doplnkového déchodkového fondu sa
moze upravit’ o predpokladany vyvoj rizikového profilu, a to v zavislosti od definovanej investi¢nej stratégie
a zniZenie vynosnosti sa moze upravit’ aj na zaklade vysky odplaty podl'a § 35 ods. 1 pism. a) a b) zékona,
ktora zodpoveda doplnkovému dochodkovému fondu s inou kategoériou sthrnného ukazovatela rizika
platného pre obdobie, za ktoré sa vypis ucastnika zasiela.

Tabul’ka ¢. 1: Zostavajica dizka doplnkového dochodkového sporenia v rozsahu 1 az 12 mesiacov.

Kategoria sithrnného ukazovatel’a rizika 1 2 3 4 5 6 7
Pesimisticky scenar -0,02 %| -0,03 %] -0,09 %| -0,45 %| -0,84 %| -1,02 %| -1,54 %
Zakladny scenar 0,17 %| 0,23%/| 0,34 %| 0,57 %| 0,76 %| 0,80 %| 0,98 %
Optimisticky scenar 0,55%/| 0,56 %| 0,87 %| 1,50%| 2,11%| 2,18 %| 2,69 %
Tabul’ka ¢. 2: Zostavajiica dizka doplnkového dochodkového sporenia v rozsahu 13 aZ 36 mesiacov.
Kategoria sthrnného ukazovatel’a rizika 1 2 3 4 5 6 7
Pesimisticky scenar 0,03%]| 0,03%| 0,03%|-0,11 %| -0,30 %| -0,46 %] -0,80 %
Zakladny scenar 0,18 %| 0,24 %| 0,36 %| 0,56 %| 0,71 %/| 0,75 %/| 0,89 %
Optimisticky scenar 0,48%| 0,48 %| 0,73%| 1,21 %| 1,64 %| 1,73%| 2,10 %
Tabul’ka ¢. 3: Zostavajiica dizka doplnkového dochodkového sporenia v rozsahu 37 aZ 72 mesiacov.
Kategoria sthrnného ukazovatel’a rizika 1 2 3 4 5 6 7
Pesimisticky scenar 0,07 %| 0,06 %| 0,10 %| 0,06 % | -0,04 %| -0,15 %] -0,41 %
Zakladny scenar 0,18 %| 0,24 %| 0,36 %| 0,55%]| 0,69 %| 0,73 % | 0,88 %
Optimisticky scenar 0,45%| 0,44 %| 0,66 % | 1,05%| 1,39%| 1,45%| 1,74 %
Tabul’ka &. 4: Zostavajtca dizka doplnkového déchodkového sporenia v rozsahu 73 az 120 mesiacov.
Kategoria sithrnného ukazovatel’a rizika 1 2 3 4 5 6 7
Pesimisticky scenar 0,08%| 0,08%| 0,13%/| 0,11 %/| 0,05 %/ -0,01 %| -0,13 %
Zakladny scenar 0,19%| 0,24 %| 0,35%| 0,54 % /| 0,69 %| 0,73%/| 0,88 %
Optimisticky scenar 0,43%| 0,41%/| 0,62%| 0,95%| 1,26 %| 1,29%| 1,52 %
Tabul’ka &. 5: Zostavajica dizka doplnkového déchodkového sporenia v rozsahu 121 a viac mesiacov.
Kategoria stthrnného ukazovatel’a rizika 1 2 3 4 5 6 7
Pesimisticky scenar 0,10% | 0,13% | 0,20% | 0,28 % | 0,33% | 0,37 % | 0,42 %
Zakladny scenar 0,21% | 0,24% | 0,35% | 0,52% | 0,66 % | 0,70 % | 0,85 %
Optimisticky scenar 0,37% | 0,36 % | 0,53% | 0,80% | 1,03% | 1,06 % | 1,20 %




		2025-07-16T08:34:26+0200


	



